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1. Ciselné Gdaje

Udaje k 30. 6. 2008 a 30. 6. 2009 nejsou auditowgrnim auditorem.

Vykazy jsou sestaveny v souladu s Mezinarodnimmdsedy @etniho vykaznictvi (IFRS -
International Financial Reporting Standards).

1.1. Bilance aktiv a pasiv

Rozvaha
(neauditovano)

sestaveno podle International Financial Reportirg&ards (IFRS)

AKTIVA
Hotovost a vklady u centralni bar
Finartni aktiva k obchodové
Realizovatelna finafni aktive
Uvéry a jiné pohledavk
Finareéni investice drZzené do splatn

z toho: Zastavend akti

Zaji%ovaci derivaty s kladnou redlnou hodnc
Dlouhodoby hmotny majet:
Dlouhodoby nehmotny majet
Ostatni aktiv
Splatna daova pohledavk
OdloZena d#ova pohledavk

Aktiva celkem

ZAVAZKY
Finaréni zavazky z obchodovi
Finartni zavazky v nathlé hodnok
Zajifovaci derivaty se zapornou realnou hodnotou
Ostatni zavazk
Rezerw
Zavazky celkem

VLASTNI KAPITAL
Z&kladni kapite
Ocaiovaci rozdil
Rezervni fond
Ostatni delové fondy ze zisk
Nerozdleny zisk
Vlastni kapital celkem

Zavazky a vlastni kapital celkem

(v mil.CZK)

Stav k 30¢ervnu

Stav k 31.prosinci

2009 2008
31C 442
168/ 147¢
168 128¢
40 04( 37 10¢
169: 1722
129t 1 34¢
16€ 61
14 14
1 7
52¢ 14C
0 1
248 23¢€
46 372 42 493
13 21
42 49: 39 24¢
1291 1111
46( 2C
73 17
44 330 40 415
2 00( 2 00C
-957 -862
40C 37C
541 44¢
53 122
2042 2078
46 372 42 493




1.2. Vykaz ziski a ztrat

Viykaz zisku a ztraty
(neauditovano)

(v mil.CZK)
sestaveno podle International Financial Reportiag&ards (IFRS)

Urokové vynosy
Urokové naklady

Cisty vynos z Groki

Vynosy z poplatk a provizi
Naklady na poplatky a provize

Cisty vynos z poplatki a provizi

Stétni dotace

Zisk (ztréta) z realizovatelnych fin&mich aktiv

Zisk (ztrata) z finatnich aktiv a zavazk k obchodovani
Kurzové rozdily

Provozni vynosy

Zisk z finanéni a provozniéinnosti

Spravni naklady

Ostatni provozni naklady
Odpisy

Tvorba rezerv

Provozni naklady

Ztraty ze znehodnoceni

Zisk pted zdarénim

Naklady na da z prijmi

Zisk za (€etni obdob

30.¢erven 2009 30cerven 2008
948 807
-1 004 -756
-56 51
18 14
-10 -10
8 4
281 139
-2 0
19 434
-155 -407
321 166
273 221
-119 -101
-14 -1
5 -11
-57 4
-19& -10¢
-13 -16
65 96
-12 -20
53 76




1.3. Vykaz penéznich tokua

Vykaz penéznich toki

(neauditovano)

(v mil.CZK)
sestaveno podle International Financial Reportitag&ards (IFRS)

30.cerven 2009 30erven 2008

PenéZni toky z provozniéinnosti

Uroky prijaté 753 639
Uroky placené -831 578
Cisté pijmy z poplatk a provizi 35 28
Cisté pijmy z obchodovani a ostatisté fijmy -29 10
Prijmy z diive odepsanych pohledavek 76 108
Platby zanssthaném a dodavatéin -136 -100
Vratky (+) a Uhrady (-) danz prjma -11 -84
Uhrady (-) ostatnich dani -14 -10

PenéZni toky z provozni¢innosti pred zménami v provoznich aktivech

a zavazcich -157 13

Zmény v provoznich aktivech a zavazcich

ZvySeni (-) pohledavek za bankami -2 320 -715
ZvySeni (-) pohledavek za klienty -3631 -1172
SniZeni (+) ostatnich aktiv/zavdzk 25 210
ZvySeni (+) zavazkvici bankam 1957 186
ZvySeni (+)/snizeni (-) zavaikagi Klientim 1909 -1 885
PenéZni toky z provozniéinnosti -2 060 -3376
Cisté perézni toky z provozniginnosti -2 215 -3 36:

PenéZni toky z investini ¢innosti

Nakup dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -11 -13
Nakup cennych papir -537 -523
Ptijem ze splatnych cennych papir 105 356
Cisté peréZni toky z investini ¢innosti -44% -18C

Penézni toky z financovani

Ptijmy z emitovanych dluhopis 6772 3817
Splatky emitovanych cennych papir -5 410 0
Nakup vlastnich dluhopis -1152 0
Cerpani statni dotace 190 147
Cisté perézni toky z finanéni &innosti 40C 396
Vliv kurzovych rozdiii na stav hotovosti a hotovostnich ekvivalent 69 -6
Cisté zvySeni (+)/sniZeni (-) hotovosti a hotovosthi ekvivalenti -2 191 41F
Hotovost a hotovostni ekvivalenty na pétku roku 4 30¢ 382t
Hotovost a hotovostni ekvivalenty na konci obdol 211¢ 4 24(




1.4. Vlastni kapital

Vlastni kapital

(neauditovano)

(v mil.CZK)
sestaveno podle International Financial Reportitem&ards (IFRS)

Nerozdleny Fond
Zakladni hospodésky Zéakonny vyvoznich Ocaiovaci
kapital vysledek rezervni fond rizik rozdily Celkem
Stav k 1. lednu 2008 1850 112 370 337 100 2769
Zmeny z océiovacich rozdil z realizovatelnych aktiv po zdam -2 -2
Zmeéna v zajiskni peréznich toki po zdagni 25 250
Neuhrazena ztrata Zqaichozich obdo
(metodické zrny) -73 -73
Cisty zisk k pololeti 76 76
Celkovy vykazany zis 0 3 0 0 248 251
Pridél do fondu vyvoznich rizik -110 110 0
Stav k 30.¢ervnu 200¢ 1850 5 370 447 348 3020
Stav k 1. lednu 2009 2000 122 370 449 -863 2078
Zmeny z océovacich rozdil z realizovatelnych aktiv po zdém -2 -2
Zmeéna v zajiskni peréZnich toki po zdagni -87 -87
Cisty zisk k pololeti 53 53
Celkovy vykazany zisk (ztrata) 0 53 0 0 -89 -36
Pridél do zakonnych rezervnich fold -30 30 0
Pridél do fondu vyvoznich rizik -92 92 0
Stav k 30.¢ervnu 200¢ 2000 53 400 541 -952 2042




1.5. Vykaz o uplném vysledku

Vykaz o Uplném vysledku
(neauditovano)

(v mil.CZK)
sestaveno podle International Financial Reportitag&ards (IFRS)

30.¢erven 2009 30erven 2008

Neuhrazena ztrata Zqaichozich obdobi (metodické &my) 0 -73
Zisk za @etni obdobi 53 76
Cisty zisk za (Fetni obdobi 53 3

Nerealizované zisky (ztraty) Zecerni realizovatelnych cennych pahipred

zdargnim -2 -2

OdloZena diak cistym ziskim (ztratam) z feceréni realizovatelnych cennych

papii neuznand ve vykazu zish ztra 0 0
Nerealizované zisky (ztraty) z peceréni majetku a zavazki -2 -2

Nerealizované zisky (ztraty) ze #mrealnych hodnot deriviizajig'ujicich cash

flow, pred zdasnim -94 311

Odlozena dik ¢istym ziskim (ztrtam) ze z#m redlnych hodnot zaji§vacich

derivati neuznana ve vykazu zisk ztra 7 -61
Nerealizované zisky (ztraty) z pepoitu derivatd zajist'ujicich cash flow -87 250

Ostatni Gplny vysledek -¢isté zisky (ztraty) neuznané
ve vykazu ziski a ztrat, po zdargéni -89 248

Uplny vysledek celkem -36 251




2. Popis podnikatelské€innosti a hospodé&ské vysledky
2.1. Souhrnné vysledky

V souladu se zakonemh 58/1995 Sb., o pojidvani a financovani vyvozu se statni
podporou a o dopémi zakona¢. 166/1993 Sb., o NejvySSim kontrolnintadu, ve z#ni
pozckjSich pgedpisi, ve zréni zakonac. 60/1998 Sb., zakona. 188/1999 Sb., zakona
. 282/2002 Sb. a zékon& 23/2006 Sb., (,zékort. 58/1995 Sb.“) jeCEB powiena
provozovanim financovani vyvozu se statni podporMyvoj zakladnich ukazatel
charakterizujicictinnostCEB za I. pololeti 2009 v porovnani s jejich vyvojeasrovnavaci
obdobi pedchoziho roku ukazuje nasledujici tabulka.

Hlavni ukazatele&innosti CEB:

tabulkac. 1

Ukazatel Skutetnost | Skutefnost rozdil index
(v mil. Kg&) 06/2008 06/2009

1 2 2-1 2/1
Objem podepsanych smiluv 13 521 11 00p -2516 81,4%
Objemgcerpani 0¢ri 7 411 8 011 600 108,10
VSeobecné provozni naklady 1129 124,7 11)9 110,8%
Bilanéni suma 35 673 46 37pR 10 699 130,(|)%
Stav (it 23 24] 34 627 11 386 149,0%
Zisk po zdagni 76,4 53, 234 69,400
Dotace ze statniho roz{ta 1389 281,p 142[0 202,4%
Patet zangstnand 121 124 106,646
Podil nestandardnich, pochybnych a ztratovyaniiv 1,7% 4,99 3,2% 288,906
Piisliby k poskytnutym Ggrim 20 591 19 00R -1 588 92,3%
Pohledavky ze zaruk 2611 2706 9% 103,6po

Bilan¢ni sumaCEB k 30. 6. 2009 dos&hl&astky 46 372 mil. K Jeji objem se
mezirané zvysil vi¢i srovnatelnému obdobiigkého roku o 10 699 mil.&tj. o 30 %.

Na celkovy naist bilartni sumy na jeji aktivni str&nma pozitivni vliv gedevsim
vyrazny naiist stavu Gera poskytnutych v EUR jako té z hlavnich smluvnicknngkromg
USD), ve které byla za posledni rok realizovamevgznacast G¥roveé ¢innosti. Stav Usra
poskytnutych v EUR ve srovnani s 30. 6. 2008 vip€67 mil. EUR na 1 010 mil. EUR
k 30. 6. 2009. Stav @éwi poskytnutych v USD # po rekolik piedchozich let trvale
sestupnou tendenci, ktera se akhdém poslednOich 12 ¢wmial ustalila na hodnét cca
450 mil. USD. Bhem tohoto obdobi vzrostl stavdiw poskytnutych v USD z 446 mil. USD
na 448 mil. USD. Podil poskytnutychdini se na celkové bilani sung podili téngi 75 %.

Rast bilartni sumy na stranzdroja ovliviuji zejména realizované emise dluhdpis
kterymi CEB ziskavéa dlouhodobé zdroje pro financovani své&aié ¢innosti. V pfibdhu
roku 2009 byly realizovany dvemise dluhopis v ramci tzv. EMTN programu v celkovém
objemu 300 mil. EUR. Tyto zdroje jsou daplVany gimymi nebo syndikovanymi @vy,
které zabezpwiji stabilitu finargni ¢innosti. Vcervnu 2009 byla uzd@gna smlouva o
revolvingové vypjéce v objemu 100 mil. EUR. Stasré doSlo ve sledovaném obdobi ke
splatkdm emisi (350 mil. USD) a wjjpek (65 mil. USD) z tivéjSiho obdobi. Celkovy



objem zdroj ziskanych na kapitalovych trzich dosahtgstky 34 426 mil. K, coz je 74,2%
celkové bilagni sumy.

K rastu bilargni sumy gispsl i vyvoj sménného kurzu K vacéi hlavnim smluvnim
meénam, které se na celkovém stavinivpodileji trvale okolo 98 %. Mezi 30. 6. 2008 a 30
6. 2009 sminny kurz K viaci EUR oslabil o0 8,3 % ai¢i USD o 20,9 %.

V ramci planovanych iedpoklad se vyviji ukazatel zisku, jehoZz objem feg
zdarenim dosahujetastky 65,2 mil. K. Na jeho tvorB se projevuje vyvoj na stran
arokovych inkas, relativh priznivy  vyvoj v oblasti vynosovych popldaika vynos
z finartnich ¢innosti.  Pozitivni  vliv na vysi zisku ma zatimdobré kvalita G¥rového
portfolia, takZze vytveéené rezervy a opravné polozky nedosahigdpokladané vyse.

2.2. Zhodnoceni obchodnkinnosti

V prabéhu . pololeti 2009 byly podepsany smlouvy o poskgit Uwru nebo
o vystaveni zaftnich smluv v celkové hodnofil 005 mil. K.

Rozbor ukazatele objemu podepsanych smiuv dle ibdyh poskytovanych
produkfi ukazuje nasledujici tabulka. Z ni vyplyva, Ze \gimmou formou charakteristickou
pro 1. pololeti roku 2009pfinancovani vyvozu je vyuZziti odkupu pohledavek.

tabulkac. 2
Objem podepsanych smluv (v mil. k) S\k/l:te;gggt S\k/‘:te;gg;t rozdil | index v %
1 2 2-1 2/1
financovani vyvozu celkem 13521 11 095 -2 H16 81,4%
financovani vyvozu s dotaci 12 642 5 8f8 -6 7164 46,5%
z toho financovani vyvoznich éni 9 707 564} -4 0gb 58,1%
financovani G¥rd na investice D D D X
financovani vyroby pro vyvoz 2747 0 -2 A7 0,0%
financovan zaruky 184 23p u 125,0%
financovani vyvozu bez dotace 819 5 1p7 4 248 583,5%
z toho financovani vyvoznich éni 193 443 24 228,5%
financovani vyroby pro vyvoz 631 4B2 -1198 70,8%
financovani Ggra na investice D D X
odkoupené pohledavky 5 4 203 4198  88666,4%
financovan zaruky @ ( X

Teritorialni  struktura podgeného financovani vyvozu podle objemu smluv
podepsanych v 1. pololeti 2009 v sabdraZi skuténost, Ze se potido CEB v uvedeném
obdobi naplovat své poslani. Timto poslanim je fitah podpora vyvozu do zemi, ve
kterych jsou objektivé vy3$Si vyvozni usrova rizika. Plnych 67 % objemu podepsanych
smluv v 1. pololeti roku 2008 zafigie financovani do zemi SNS a zemi rozvojovych.

Zarazeni jednotlivych zemi odpovida kategoriim ekonopaiuZzivanyctCSU.



graf¢. 1

Objem podepsanych smluv za obdobileden-  €erven 2009

teritorialni struktura
(celkem 11 005 mil. K ¢€)

B zemé EU
ostatni 0,6% rozvojové
ekonomiky ekonomiky
0,6% 14,5%

zemé SNS
84,3%
Dominujici zbozZzovou skupinoudleréni podle nomenklatury SITC z pohledu objemu
podepsanych smluv na financovani vyvozu v 1. ptl@@09 bylo strojirenské zboZzi, které se
podilelo na celkovém objemu podepsanych smiuv fmakize 100 %.

Pri podrobrgjSim rozboru jiz tradiné nejwtsi podily gedstavuji smlouvy podepsané
na financovani vyvozu stribja strojni z#&izeni pro izna od¥tvi pramyslu (57,2 %), kam je
zarazena i inZenyrskéinnost v oblasti developerskych projelkt liniovych staveb. Jedna se o
ucelené investni celky, tedy zboZi, kjehoZ financovani byl@EB predevsim
zaloZena.Vyznamnym novym prvkem podilejicim se pendditni struktie podepsanych
smluv za 1. pololeti 2009 jsou smlouvy na odkupledéivek na vyvoz automobila jejich
souwastek, které jg@dstavuji vice nez 36 % objemu vSech smluv podgpkabthem 1.
pololeti 2009.

graf¢. 2

Objem podepsanych smluv za leden - €erven 2009

komoditni struktura
(celkem 11 005 mil. K €)

79 - ostatni

. 8 - razné .
d?pravnl :’a pramyslové Zl - S’tI’Oj(f,' a 3
prepravni vyrobky (hotové) zarfizeni k Yyrobe
prostredky 2 7% energie

0,7% ' 2,4%

78 - silniéni vozidla

36,4%
72 - stroje a
zarizeni pro rGzna
. odvétvi pramyslu
74 - itro;e' a ) ) 57?2% Y
zarizeni 73 - kovoobrabéci
vSeobecné stroje
uzivana v 0,2%
pramyslu
0,4%
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2.3. Zajisténi zdroju

Pro své financovani vyuzivaldEB jak zdroje ziskané vipdchéazejicim obdobi, tak
now realizované vyfjcky. Cerpani zartenych zdraj a jednotlivé operace na fin&rich
trzich byly organizovany tak, abyEB mela vzdy dostatek zdrdjve vhodné strukie ke
kontinualnimu plani svych zavazk a zabezp#eni nabidky svych sluzefeskym vyvozam.

Pri zvazovani konkrétni formy noveé vieky bylo @ihlizeno k dané situaci na trhu a podle
konkrétnich nabidek financovani bylo rozhodovanaimguzitim instrument kapitalového
trhu ¢i mezibankovnich vyfgcek.

Na pokryti naiistajiciho saldaiedevsim usrt v EUR je vyuZivan zejména tzv. EMTN
Program (Euro Medium Term Note Program) pro emidehapidi. F¥i realizaci
dluhopisového programu jsou vyuzivany jeho zakladriody jako je flexibilita, relativé
rychlé uskuténéni jednotlivych obchodl a diverzifikace investorské zakladny. Od zahajeni
programu v roce 2007 bylo realizovano celkem llsémisouhrnn&astce 850 mil. EUR.

Z tohoto objemu byla vileznu 2009 uskudeéna nova emise dluhogis150 mil. EUR,
splatnost 3 roky, a v dubnu 2009 emise 150 mil. U§ilatnost 5 let.

Pro optimalizacitizeni likvidity banky byla wervnu ziskana nova revolvingova
vicemenova mjcka 100 mil. EUR se splatnosti 3 roky.,

Vi 7

350 mil. USD a amortizovanaijgka 65 mil. USD.
graf¢. 3

Struktura p Fijatych zdroj @ k 30. 6. 2008
(celkovy objem 32 313 mil. K¢)

prijaté Gvéry od  primarni zdroje
bank 7%
10%
prijaté vklady od
bank
6%

emise
7%

2.4. Celkovy stav a struktura Uvéria

Celkovy stav Owria a odkoupenych pohledavek(jistiny) ¢inil k 30. 6. 2009
34,6 mld. K& a oproti stavu Wsra ke stejnému datu roku 200&rostl o 11 386 mil. K.
Celkovy vyvoj stavu G&ru je vyslednici dvou sowtine pasobicich faktai:

= dynamicky narist stavu UWra poskytnutych na financovani vyvozue smluvni ngné
EUR, ktery mezirgné vzrostl téndi o vice nez 50 %,

« vliv oslabeni snénného kurzu Ké viaéi obéma hlavnim smluvnim ménam.
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tabulkag. 3

stav U¥ri v mil. mény i . ,
rozdil v mil. mény index v %
30. 06. 2008 | 30. 06. 2009
usD 445,6 448,0 2,4 100,5 %
EUR 667,0 1010,3 334,3 151,5 %

Vyvoj stavu O¢ri v mil. K& za obdobi 30. 6. 2008 az 30. 6. 2009 dokumentuje
nasledujici graf:

graf¢. 4
mil. K& Vyvoj stavu Uv érd za obdobi 06-2008 az 06-2009
45 000 §
~ I~
b= o
40 000 7«)7}87%7%7% ©
o 8 8 3 S %
S o N )
35 000 - S &
a © B & i
30000 & - D
™ ) N N
25 000 _N_N/_/
20 000
15 000 -+
10 000
5 000 -
O T T T T T T T T T T T 1
8 8 g8 8 8 8 g8 8 g8 8 3 3 8
grafé. 5
Vyvoj stavu Uv érua poskytnutych v hlavnich smiluvnich
ménach za obdobi 06-2008 az 06-2009
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K 30. 6. 2009 financujeCEB vyvoz do 29 zemi sita. Vice nez52 % podil na
struktue uwroveho portfolia podle cilové zenvyvozu gedstavujiuvéry na financovani
vyvozu do Ruské federacdve stejném obdobi roku 2008 byl podilétiv na financovani
vyvozu do Ruské federace 42 %) a srywna financovani vyvozdo Gruzie, Turecka, na
Ukrajinu a do USA predstavuji celkovy podil 82 % Podily jednotlivych dalSich 24 zemi
negresahuji 3 % a tyto zehohromady se podileji na celkovénttoveém portfoliu 18 %.

graf¢. 6

Teritorialni struktura stavu Gv  ért k 30. 6. 2009 podle cilové zem é vyvozu
(celkem 34 627 mil. K €)

dalSich 24 zemi s
podilem pod 3 %
18%

USA
4%

Ukrajina
6%

Ruska federace
52%

Turecko
7%

Gruzie
13%

Projevem sotasné setoveé finarkni a hospod&ké krize je pokles stové obchodni
vymény. Odrazi se na vyvoji struktury stavuéév podle ekonomiky v cilové zemi vyvozu.
Ruska federaceje pres tento negativni projejedinou zemi s podstatnym vlivem jejiz
podil na stavu poskytnutych O¥ria podle cilové zerd v meziroénim srovnani vzrostl Jak
se CEB klesajici poptavku po financovani vyvozu pididak 30. 6. 2009 uspokoijit, ukazuje
nasledujici graf, ve kterérprakticky cely meziroéni prirastek na podilu zemi SNS

piredstavuje navzdory Kklesajici poptavce ndist stavu Owra poskytnutych na
financovani vyvozu praw do Ruské federace
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grafé. 7

Vyvoj struktury stavu Gv  ért
podle typu ekonomiky v cilové zemi vyvozu

S
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S
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3
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50%; 0 30.6.09

zemé EU pfechodové rozvojové zemé SNS  ostatni zem é vysp élé
ekonomiky ekonomiky ekonomiky
(mimo EV)

Rozhodujici podily na komoditni struktuie uUwroveho portfolia z hlediska
klasifikace zbozi podle nomenklatury SITC jsou skapstrojirenského zbozi SITC 8iroje
a zarizeni k vyrobé energie aSITC 72stroje a za‘izeni pro rizna odwtvi pramyslu, ktera
zahrnuje také financovani developerskych prajektinZzenyrskéinnosti @i financované
vystaviz liniovych inZenyrskych staveb. Celkovy podil ob&tchto zbozovych skupin
predstavuje k 30. 6. 2008 a 200&dil 87 %.

graf¢. 8
Vyvoj komoditni struktury v  érového portfolia
podle nomenklatury SITC
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2.5. Hospoda‘ska ¢innost

CEB k 30. ¢ervnu 2009hospodaiila s prostiredky v celkové vysi 46 372 mil. K
Objem bilagni sumy se oproti stavu vykazovanému k 31. 12. 2088il o 3 880 mil. K
a mezir@n¢ vaci srovnatelnému obdobiiského roku o 10 699 mil. & tj. o cca 30%. Na
celkovy nafist bilartni sumy ma pozitivni vliv i vyvoj kurzu CZKwi USD a EUR, ve
kterych je vykazovanoips 90% hodnoty &ovéeho portfolia a k tomu ziskanych zdroj
Zvyseni bilagni sumy je vyvolano zejménastem objemu fijatych zdrof, které se pruzan
piizptisobuje objerim Gwra v ramci aktivni obchodnéinnosti. Struktura bilanc€EB se
dlouhodol neneni.

Vyvoj bilanéni sumyCEB v letech 2008 a 2009 charakterizuje nize uvedeafy
grafé. 9
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Ke kryti svych aktivnich operaci vyuzivdEB nadale pedevsimcizi zdroje, které
tvoiri 95,6% celkové bilagni sumy. Rozhodujicim a dlouhodébstabilnim zdrojem
financovani jsouemise cizomgnovych a korunovych dluhopiss podilem na celkovych
disponibilnich zdrojich zhruba 60%. DalSim vyznamngdrojem, vyuzivanym zejména pro
svou flexibilitu, jsoudlouhodobé vypij¢ky od bank ve forn® prijatych Gwria v objemu 6
598 mil. K& akratkodobé zdroje ziskané na mezibankovnim trhu formatjgtych vkladi,
kolateralu a repo obchéd jez ve svém uhrnu dosahujastky 3 118 mil. K. Primarni
zdroje od Klienti ¢ini cca 4 931 mil. K a podili se zhruba 10,6% na objemu celkovych
zdroji.

Vlastni zdroje se podileji zhruba 4,4% na celkové imanéni sumé a predstavuji
¢astku 2 042 mil. K. Krome¢ z&kladniho kapitélu a praetki fondi tvorenych ze zisku, které
predstavuje rezervni fond ve vysi 400 mik K fond vyvoznich rizik, jehoZz objem dosahuje
aktualre ¢éastky 539,5 mil. K se do vlastnich zdmbj(kromé pujéek zangstnanédm ze zisku
po zdawni) pcaiitd i polozka ockovacich rozdil vybranych finafinich instrumerit
piecaiovanych v souladu s mezinarodnindetnimi pravidly do ziskuCisty zisk vytvoreny
v béZzném obdobi roku 2009 dosahujéastky 53 mil. K¢.
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graf¢. 10

struktura pasiv k 30.6.2009
(celkovy objem 46 372 mil. K¢&)
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Na strag uziti zdrofi (aktivnich operaci) je rozhoduji¢ast tvdenaposkytnutymi
avéry bankovnim i nebankovnim subjékt, které tvéi vice nez 75,3% aktiv banky.
Docasré volné prostedky jsou gechodr investovany do mezibankovnich depozitnich
obchodi véetré reverznich repo obchads centralni bankou a ostatnimi tuzemskymi
bankami. Jejich dhrnny objem k 30.6.2008:gstavuje zhruba 4 830 mil.¢Kij. 10,4%
celkového objemu aktiv. Ve snaze optimalizovat wmod@asré volnych zdroji pri
sowasném zachovani jejich likvidity investufgEB dasasreé volné prostedky do vysoce
bonitnich a pitom likvidnich tuzemskych i zahrammich vladnichdluhopisi, pog. dluhopisi
emitovanych prvaidnimi soukromymi subjekty. Objem prostiki vazanych v portfoliu
investénich cennych papir presahuje 3 785 mld. K a gredstavuje cca 8,2% podil na
celkovém objemu aktiv.

Strukturu aktiv doklada nésleduijici graf:
grafé. 11

struktura aktiv k 30.6.2009
(celkovy objem 46 372 mil. K¢&)

vklady u bank ostatni cenné papiry

3,90% 6,63% 8,16% Gvéry bankam

15,01%

Gvéry klientdm
66,30%
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Pokud se tyka&ysledku hospodaeni, CEB vykazala k 30. 6. 2009sty zisk ve vysi 53
mil. K¢.

Z rozboru struktury zisku vyplyva, Ze jeho vysi ioviuje zaporny rozdil mezi
arokovymi vynosy a naklady dosahujicicastky 55 mil. K, objem spravnich nakladi a
odpist v céstce 124,7 mil. K a z4porné saldévorby a pouZiti rezerv a opravnych
polozek v objemu 70,3 mil. K. Na vySi zisku pozitivé pasobicisty vynos z poplatk a zisk
z finartnich operaci. V obdobi finani krize, kterd se projevuje mimo jingst&nym
zablokovanim finainiho a kapitalového trhu a zvySovanim kreditnichrzhadalaCEB ve
své hospoddké politice pednost procesu zajiti likvidity. Nejen v sodasné dob vysoka
cena zdraj, ale roviez vysoké naklady na zajéti proti pohybu uUrokové sazby se odrazi v
celkovém naroku na dotaci ze statniho rozpiu.

3. Predpokladany budouci vyvoj podnikatelsk&innosti a hospodd&skych vysledki
v roce 2009

CEB oekava ve 2. polovinroku i za pedpokladu trvani dopadglobalni finakni a
hospodé&ské krize naceskou ekonomiku dosazeni niZze uvedenych hodnotatédazsvé
¢innosti.

Tento edpoklad se opira o
» dosazené vysledky k 30. 6. 2009,

» ocekavané dalSi mirné posilovani @mého kurzu K vaéi EUR a USD ve vztahu k
hodnotdm srnného kurzu uvedenych hlavnich smluvniainrk 30. 6. 2009,

» dokorteni procesu navysSeni zakladniho kapitalu na 2 90K v prabe¢hu 1. ¢tvrtleti
roku 2009,

« Usmdnou akvizini ¢innost na perspektivnich trzich, na zaklateré maCEB v rizném
stupni rozpracovani smluvni dokumentaci ,

» dostatény objem U¥rid, ke kterym jiz byla podepsana smluvni dokumentatz nebylo
u nich zatim zahajenderpani a objemavvyznamné Usry, které jsou v p&ateni fazi
cerpani,

jejich paiizeni za sotasné situace na finamich trzich jako hlavni oblasti, kdéEB své
zdroje ziskava,

» vysokou kvalitu U¢rového portfolia,

* udrZeni dosavadniho trendu ziskovosti banky.
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Podle sokasného stavu poznani o &@kavaném vyvoji obchodnidinnosti, situace na
finanénich trzich, vyvoje sménného kurzu Ké viadi hlavnim smluvnim ménam a vyvoje
provoznich nakladi se uvazuje s napbmim zékladnich cil na rok 2009.

tabulkac. 5

Ukazatel Skutetnost gﬁjf;‘;igf‘

(v mil. Kg) 06/2009 12/2009

Objem podepsanych smluv 11 004 23 10p
Objemcerpani uéra 8 011 18 00p
VSeobecné provozni naklady 124,71 283,b
Bilan¢ni suma 46 372 46 10p
Stav O¥ra 34 627 40 000D
Zisk po zdasni 53 9
Poatet zamdstnand 129 151
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Ptilohac.1

Struktura stavu Gvéra 30. 6. 2008 30. 6. 2009
z hlediska dotace v mil. Ké | podil v %] v mil. K& | podil v %
Stav poskytnutych Owri celkem 23 241 100,0% 34 627 100,0%
z toho [se statni podporou 19 544 84,1% 29 843 86,1%
bez statni podpory 3694 15,9% 4 80b5 13,900
Struktura stavu Gvéra 30. 6. 2008 30. 6. 2009
podle smluvni n¥ny v mil. Ké | podil v %] v mil. K& | podil v %
Stav poskytnutych Owri celkem 23 241 100,0% 34 627 100,0%
ztoho [USD 6 754 29,1% 8 205 23,7pb
EUR 15 915 68,5% 26 185 75,9%
GBP 4 0,0% q 0,0%
CzK 568 2,49 266 0,8%0
Struktura stavu Gvéra 30. 6. 2008 30. 6. 2009
podle délky pivodni splatnosti v mil. Ké | podil v %] v mil. K& | podil v %
Stav poskytnutych Ovra celkem 23 241 100,0% 34 6271 100,0%
z toho splatnost  |do 1 roku - kratkodobé 802 3,49 209D 6,0%
pies 1 rok do 5 let - &dédobé 2 573 11,1% 24535 7,1p6
pies 5 let - dlouhodobé 19 864 85,5% 30 0842 86,9%
Struktura stavu Gvéra 30. 6. 2008 30. 6. 2009
podle typu dluznika a typu Gvru v mil. K¢ | podil v %| v mil. K | podil v %
stav Uéri celkem 23 241 100,0% 34 627 100,0%
Uvéry bankam celkem 4 890 21,00 3893 11,29
z toho financovani]| refinanich tuzem. bankam 1072 4,6% 858 2,5%
piimych zahrardinim bankam 3813 16,4% 3040 8,8po
odkoupené pohled. za bankanii 5 0,0% d 0,0%
Uvéry klientam celkem 18 351 79,09 30 734 88,89
Z toho financovani| odiatelskych Geri 10 764 46,3% 19 994 57,9%
dodavatelskych Gri 171 0,79 135 0,4%
odkEratelské na investice 4 6[70 20,1l% 6 B67 18,4%
dodavatelské na investice 364 1,6% 189 1,4%
odkoupené pohled. za klienty 408 1,89 1574 4.5%
Gvéra na vyrobu pro vyvoz 1973 8,5% 2 266 6,50
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stav Gwri celkem 23241 100,0% 346241 100,0%

z toho stav U¥ra bankdm celkem 4 890 21,09 3893 11,29

z toho splatnost do 1 roku - kratkodobé 0 0,0% d 0,0%
pies 1 rok do 5 let - &ddobé 259 1,19 9? 0,3%
pies 5 let - dlouhodobé 4 631 19,9% 3801 11,0p6

stav Ovéra klientam celkem 18 351 79,09 30 734 88,89

z toho splatnost do 1 roku - kratkodobe 802 3,59 209D 6,0%
pies 1 rok do 5 let - &ddobé 2 314 10,0% 2 364 6,8po
pies 5 let - dlouhodobé 15 234 65,5% 26 280 75,9%
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