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1. Ciselné tidaje

1.1. Zakladni idaje o emitentovi

63078333

Ceska exportni banka, a.s.

Praha 1, Vodi¢kova 34 &.p. 701, PSC 111 21

Marcela Sriitkova, Ing.

statistik senior
srutkova@ceb.cz

30.6.2005

Pololetni zprava
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1.2.  Bilance aktiv a pasiv

Rozvaha
(v mil.CZK)
Stav k 30.6.2005 Stav k 31.12.2004
Aktiva
Hotovost a pohledavky za centralni bankou 1255 482
Pokladni¢ni poukazky 50 -
Uvéry a ostatni pohledavky za bankami 15 831 18 011
Uvéry a ostatni pohledavky za klienty 8035 7 343
Derivaty 1013 931
Investiéni cenné papiry 271 450
Nehmotna aktiva, netto 26 30
Hmotny investiéni majetek, netto 6 6
Ostatni aktiva 170 21
z toho: pohledavky za upsany kapital 100
Splatna dan z pfijmu 34 8
Odlozena dan z pfijmu 19 26
Aktiva celkem 26 710 27 308
Zavazky
Depozita pfijata od bank 5029 6 782
Zavazky ke klientim 727 857
Derivaty 104 53
Emitované dluhové cenné papiry 18 320 17 023
Ostatni zavazky 38 189
Splatna dan z pfijmu 1 -
Zavazky celkem 24 219 24 904
Kapital
Zakladni kapital 1850 1750
Povinny rezervni fond 350 330
Nerozdéleny zisk 55 93
Ocerovaci rozdily 9 4
Fond vSeobecnych rizik 227 227
Celkovy vlastni kapital 2491 2404
Zavazky a kapital celkem 26 710 27 308
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1.3. Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztraty

(v mil.CZK)

30. Cerven 2005 30. Cerven 2004

Vynosy z Uroku a podobné vynosy 620 662
Nakladové Uroky a podobné naklady -597 -594

Cisty urokovy vynos 23 68
Vynosy z poplatku a provizi 13 17
Naklady na poplatky a provize -27 -33

Cisty prijem z poplatk( a provizi -14 -16
Cisty zisk z obchodovani 45 57

Cista ztrata z investiénich cennych papirt - -7

Jiné provozni vynosy 1 1

Statni podpora 48 -

Zisky (ztraty) ze znehodnoceni uvérd -32 -22
Provozni naklady -82 -86
Provozni zisk pfed zdanénim -11 -5
Dan z pfijmu -7 1

Cisty zisk ( ztrata) -18 -4
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1.4. Vykaz penéZnich toku

Vykaz penéznich toku

(v mil.CZK)

Penézni toky z provozni éinnosti

30.¢erven 2005 30.¢erven 2004

Prijaté uroky 383 309
Zaplacené uroky -102 -61
Cisté ptijmy z poplatk(i a provizi -173 85
Penézni Uhrady zaméstnancim a dodavatelim -74 -71
Dan z pfijmu, DPH, dan z Uroku - odvedena -26 -37
PFijmy z obchodovéani a ostatni pfijmy -344 -25
PFijmy z dfive odepsanych pohledavek - 2
Penézni toky z provoz. zisku pfed Upravou provoz. aktiv a pasiv -336 202
Cisté zvySeni (snizeni) avérd bankam a vkladd u bank -1 915 1709
Cisté zvySeni (snizeni) avérd klientdim 219 501
Cisté zvySeni (snizeni) ostatnich aktiv 127 -27
Cisté zvySeni (snizeni) vkladd od bank a Gvérd od bank 2 329 -1 342
Cisté zvySeni (snizeni) vkladd od klientd -106 31
Cisté zvySeni (snizeni) ostatnich pasiv -84 -
Zmény provoznich aktiva a pasiv 570 872
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Cisté investice do cennych papirG (brutto) -142 -229
Investice do hmotného a nehmotného majetku 5 3
Cisté penézni prostfedky z investiéni &innosti -137 -226
Penézni toky z financnich ¢innosti
PFijmy z emise kmenovych akcii - 100
Vratky statni podpory -194 -19
Uroky placené z emitovanych dluhopist -484 -534
Cisté penézni prostfedky ziskané (pouZité) pfi financovani -678 -453
Dopad sménnych kurzt na penézni prostfedky 3 1
Cisté zvyseni hotovosti a penéznich ekvivalentu -578 396
Hotovost a penézni ekvivalenty na zac¢atku obdobi 2393 2 331
Hotovost a penézni ekvivalenty na konci obdobi 1815 2727
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1.5 Vlastni kapital

Vlastni kapital

(v mil.CZK)

Stav k 31. prosinci 2003
ZvySeni zakladniho kapitalu

Cisty zisk (ztrata) k pololeti
Metodicka zména — pfesun do
cennych papirQ k prodeji, ocenéni
reélnou hodnotou

Pridél do fondu vS§eobecnych rizik
Stav k 30. ¢ervnu 2004

Stav k 31. prosinci 2004
Zvy$eni zakladniho kapitalu
Cisty zisk (ztrata) k pololeti
Pridél do fondu vSeobecnych rizik
Zména ocefiovacich rozdild
Stav k 30.¢ervnu 2005

Pozn.

Veskeré piedlozené CcCiselné udaje

Nerozdéleny Povinny Fond
Zakladni hospodarsky rezervni Ocenovaci vSeobecnych
kapital vysledek fond rozdily rizik Celkem

1650 16 330 - 276 2272
100 100
-4 -4
2 -2

-64 64
1750 -52 330 -2 340 2 366
1750 93 330 4 227 2404
100 100
-18 -18

-20 20

5
1850 55 350 227 2 491

auditovany externim auditorem.

vtéto zpravé jsou zduvodi srovnatelnosti udaji
zpracovany v souladu s metodikou IAS/IFRS. Udaje k 30.6.2004 a 30.6.2005 nejsou
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Popis podnikatelské ¢innosti a hospodaiské vysledky

2.1. Souhrnné vysledky

V souladu se zdkonem ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovdni vyvozu se statni
podporou a o doplnéni zdkona €. 166/1993 Sb., o Nejvyssim kontrolnim ufadu, ve znéni
pozdéjsich ptedpisii, ve znéni zdkona ¢. 60/1998 Sb., zdkona ¢. 188/1999 Sb. a zdkona
&.282/2002 Sb. (,.zdkon &. 58/1995 Sb.“) je Ceskd exportni banka, a.s. (ddle téz ,,CEB®)
povétfena provozovanim financovéani vyvozu se stiatni podporou. Vyvoj zdkladnich ukazatelt

charakterizujicich ¢innost CEB za I. pololeti 2005 ukazuje nasledujici tabulka.

Hlavni ukazatele ¢innosti CEB:

Ukazatel Skut. Skut. Skaut. Index v %
(v mil. K¢) 06.2004 | 12.2004 | 06.2005 3/1
1 2 3 4

Zakladni kapitdl 1750 1750 1 850 105,7
Bilan¢ni suma 29 848 27 308 26710 89,5
Stav dvért 23 682 22222 22022 93,0
Objem uzavienych smluv 5113 17 281 6418 125,5
Vseobecné provozni ndklady 86,0 173,9 82,0 95,3
Zisk po zdanéni -4,0 17,7 -18,1 453.5
Pocet zaméstnanct 124 119 125 100,8

Valna hromada CEB rozhodla v roce 2004 o zvyseni zikladniho kapitdlu o 100 mil. K&
na celkovou vysi 1 850 mil. K&, ¢imz se zvysi podil vlastnictvi statu na spolecnosti na 73 %.
Ocekava se, Ze v nejblizsi dobé bude Castka odpovidajici zvySeni kapitalu stitem splacena,
nebot’ dohoda akcionaft, na zaklad¢ které doslo k upséani akcii, byla podepsana dne 27. ¢ervna

2005.

Bilanéni suma a stav dvérl jako hlavni poloZka na strané aktiv postupné rostly az do
kvétna 2005. Rozhodujici udalosti znamenajici fakticky pokles stavu pohledavek z dvéra
béhem &ervna 2005, a tim i celkové bilanéni sumy CEB, byla piedéasnd jednordzova splétka
vyznamného vyvozniho dvéru.

Objem podepsanych smluv se mezironé zvysil o vice nez 25 %, coz je vysledkem
zvySeného usili CEB ve snaze podpofit vyvozni projekty spliiujici kriteria zdkona ¢. 58/1995
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Sb. i celkového ozZiveni vyvozu odrdzejicitho se ve zvySené poptdvce vyvozu po financovani
vyvozu se statni podporou.

Mirny ndriist ztraty oproti srovnatelnému obdobi loniského roku je zplisoben zejména
poklesem trokovych sazeb na mezibankovnim trhu a tvorbou opravnych polozek k n¢kterym
Uvérim z diivodl obezfetnosti.

2.2.  Zhodnoceni obchodni ¢innosti

V prubéhu 1. pololeti 2005 byly podepsdny smlouvy o poskytnuti dvéru nebo
o vystaveni zarucnich smluv v celkové hodnoté 6 418 mil. K¢. Rozbory rozpracovanosti
jednotlivych obchodnich piipadl z pohledu pravdépodobnosti podpisu smluvnich dokumenti
jesté v prubehu roku 2005 ukazuji, Ze objem podepsanych smluv za cely rok 2005 se bude
pohybovat nad hranici 17 mld. K¢.

Rozbor ukazatele objemu podepsanych smluv dle jednotlivych poskytovanych
produkt ukazuje ndsledujici tabulka a graf. Z nize uvedeného vyplyvd, Ze klienti projevuji
nejvetsi zdjem o financovani vyvoznich (dodavatelskych i odbératelskych) dvéra.

Ukazatel — objem podepsanych smluv Skute¢nost | Skutecnost | Meziro¢ni
(mil. K¢) 30. 6.2004 | 30.6.2005 | indexVv %
1 2 2/1
Financovani vyvozu - celkem 5113 6418 125,5
z toho | vyvozni uvéry 3452 5491 159,1
financovani investic v zahranici 0 84| -
uvéry na prospekci trhu 0 |
uveéry na vyrobu pro vyvoz 1411 804 57,0
zaruky 250 38 15,2
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Vyuzita jednotlivych forem financovani vyvozu podle
objemu podpsanych smluv za obdobi 01 - 06 / 2005
(celkem 6 418 mil. K¢)

predexportni

prospekce trhu  financovani  zaruky
0,01% 12,53% 0,58%

financovani uvéru

na investice
1,31%
financovani
vyvoznich uvéra
85,57%

V teritoridlni struktufe podepsanych smluv maji rozhodujici vyznam smlouvy na
financovani vyvozu do zemi SNS. CEB zaznamenava trvale rostouci zdjem &eskych vyvozci
o toto teritorium a tento zdjem se v 1. pololeti 2005 odrazil 1 ve struktufe objemu podepsanych
smluv. Druhou nejvyznamné;jsi skupinou zemi z teritoridlniho hlediska podpory vyvozu jsou
zemé EU, u kterych se vSak jednd o vétsi pocet obchodnich piipadi mensiho objemu, u nichz
doba splatnosti zpravidla nepfekracuje 2 roky.

Teritorialni struktura celkového objemu podepsanych smluv
podle typu ekonomiky v cilové zemi vyvozu k 30. 6. 2005
celkem 6 418 mil. Ké

vyspélé 5 E
ekonomiky mimo zemé EU
EU 15,08%

prechodové
ekonomiky
3,49%

statni ekonomiky 0,02%

8,04%

rozvojoveé zemé
1,42%

zemé SNS
71,95%

Z pohledu komoditni struktury podepsanych smluv nejvétsi objem piedstavuji
smlouvy na financovani vyvozu zboZi v rdmci komoditni skupiny SITC 7 (stroje a pfepravni
prostfedky). Ostatni druhy zboZi se na komoditni struktufe podepsanych smluv podileji jen
okrajové.
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Komoditni struktura celkového objemu podepsanych smiuv
podle nomenklatury SITC k 30. 6. 2005
celkem 6 418 mil. Ké

potraviny - 0 silniéni vozidla -

polotovary -60  0,17% lodé a letadia - 1 gf .
ke o 203% [ s
energetika a 14,86% stroje pro
energ. i i
B ] manipulaci - 74
- \
strollr1e21s:)ll 71 4,92%
, (] L ot
kovoobrabéci
stroje - 73
0,64%

stroje pro ostatni
odvétvi pramyslu -
72
74,86%

2.3  Zajisténi zdroji

Pro své financovani vyuZivala CEB zdroje ziskané v piedchazejicim obdobi.
Jednotlivd Cerpani smluvné zarucenych zdroji a navazujici operace na mezibankovnim
penéznim trhu byly organizovany tak, aby CEB méla dostatek prostiedkil ve vhodné struktuie
ke kontinudlnimu plnéni svych zdvazkl a zabezpeceni nabidky svych sluzeb ceskym
vyvozcim. Vzhledem k vyvoji tvérovych operaci nebylo nutné ziskat v I. pololeti roku 2005
novy zdroj financovani, nebot’ stavajici zdkladna pIné potfeby CEB pokryva.

2.4  Celkovy stav a struktura avérua
Celkovy stav jistiny poskytnutych dvért k 30. 6. 2005 ¢inil v korunovém vyjadieni 22 022
mil. K¢ a snizil se oproti konci roku 2004 o 200 mil. K¢, tj. 0 0,9 %. PriCinou tohoto snizeni

stavu 1uvéerd je zejména nepldnovand jednordzova splatka zistatku vyznamného vyvozniho
uveéru na financovani dostavby elektrarny ve Slovenské republice ve vysi 65 mil. USD.

10
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Stav poskytnutych uvéra 1996 - 2005

v mld. CZK

o+—F——F—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+——+++-+0
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Celkova charakteristika tvérového portfolia v ¢islech:
Struktura avéru z hlediska dotace 30. 6. 2004 30. 6. 2005
v mil. K¢ | podil v% | v mil. K& | podil v %
Stav uvéri celkem 23 682 100,0| 22022 100,0
z toho financovani: |s dotaci 23179 97,9 21 551 97,9
bez dotace 503 2,1 471 2,1
Struktura uvéri podle smluvni mény 30. 6. 2004 30. 6. 2005
mil. K¢ | podil % | mil.K¢ | podil %
Stav uvéra poskytnutych — celkem 23 682 100,0| 22022 100,0
z toho [USD 18 891 79,9 16 299 74,0
EUR 4 467 18,7 5 696 25,9
GBP 0 0,0 3 0,0
CZK 324 1,4 23 0,1
30. 6. 2004 30. 6. 2005
Stav véra celkem v mil. K¢ dle typu dluznika vmil. | podil | vmil. | podil
K¢ v % K¢ v %
I'Jvéry bankam celkem 16 035 67,7| 13942 63,3
z toho na financovani | refinan¢ni tuzemskym bankam 5735 242 3296 15,0
piimé zahrani¢nim bankdm 10 300 43,51 10 646 48,3
ﬁvéry klientim (nebankovnim subjektim) celkem 7 647 32,3 8080 36,7
z toho na financovani | dodavatelskych vyvoznich dvéra 1290 5,4 962 4.4
odbératelskych vyvoznich tvéra 5764 244| 5968 27,1
vyroby pro vyvoz 593 2,51 1150 5,2

11
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L. , . 30. 6. 2004 30. 6. 2005
Struktura avéra podle délky splatnosti milKS | podil % | milKS | podil %
Stav uvéria poskytnutych celkem 23 682 100,0 22022 100 ,0
z toho splatnost | do 1 roku — kratkodobé 589 2,5 148 0,7
pies 1 rok do 5 let — sttednédobé 1101 4,6 2 058 9,3
pres 5 let — dlouhodobé 21992 929 19815 90,0
k 30. 6. 2005 mil.K¢ | podil % | mil.K¢ | podil %
Stav tvéra poskytnutych — celkem 13942 100,0 8 080 100,0
z toho splatnost | do 1 roku — kritkodobé 0 0,0 148 1,8
pies 1 rok do 5 let — sttednédobé 375 2,7 1 684 20,8
pies 5 let — dlouhodobé 13 567 97,3 6248 77,4

Komentaf k mezirocnimu vyvoji jednotlivych parametrti ivérového portfolia:

podil dvéra v oblasti financovani vyvozu s dotaci a v oblasti financovani vyvozu bez
dotace zustava zachovan;

pokracuje i naddle pokles podilu dvéri, u kterych je smluvni ménou USD (v meziro¢nim
srovndni o témét 6 %) ve prospéch uvért se smluvni ménou EUR. Pozice ostatnich
smluvnich mén (CZK a GBP) je zanedbatelna;

ve struktufe uvérit poskytnutych bankdm a klientim doSlo v mezirocnim srovnani ke
snizeni podilu bankovnich dvéra o 4,4 % na 63,3 %. U uvéri poskytnutych bankdm
vyrazn¢ zvySily svij podil dvéry poskytnuté bankdm odbératelii a jejich podil ve vysi
48,3 % dava predpoklad, Ze na konci roku 2005 budou uvéry poskytnuté bankam
odbératelli tvofit plnou polovinu vSech uvért. Jednd se o pozitivni trend poslednich let
potvrzujici schopnost CEB nabidnout vyvozciim tvérovy produkt pro né velmi vyhodny
(dluZnikem je banka dovozce), ktery se uplatiiuje predevSim pii financovani vyvozu do
zemi SNS, tedy teritoria, o které maji CeSti vyvozci v posledni dobé rostouci zajem;

v disledku zvySeného dokonceného cerpdni udvérti se splatnosti presahujici 5 let
u vyznamnych obchodnich piipadii na konci roku 2004 posilily sviij podil na celkovém
stavu dvera uvéry se splatnosti 1 — 5 let. Tento vyvoj je podporovén rostoucim podilem
noveé podepisovanych smluvnich dokumentii na financovani pievdzné klientskych dvért
s touto délkou splatnosti (vyvoznich i na financovani vyroby pro vyvoz).

12
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Vyvoj struktury tuvérového portfolia
podle typu ekonomiky v cilové zemi vyvozu
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Struktura uvérového portfolia k 30. 6. 2005 podle zemé

dluznika
(celkem 22 022 mil. K¢)
Bulharsko
Kanada 3,1%
Turecko 0.3% 3
22.4% ’ Ceska republika

24,6%

Ukrajina
0,2%
Bélorusko
Tadzikistan 3,9%
0,2%
Ruska federace » CLR
14,9% Moldavie 4, 23,5%

03%  6,6%

2.5  Hospodaiska ¢innost

CEB k 30. &ervnu 2005 hospodafila se zdroji v celkové vysi 26 710 mil. K& Objem
bilanéni sumy se oproti stavu vykazovanému k ultimu minulého roku sniZil v dasledku
splatek vyznamnych dvérovych piipadu (pii soucasném respektovani vyvoje sménnych relaci
USD a EUR vuci CZK) o cca 600 mil. K¢.

13
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Ke kryti svych aktivnich operaci vyuzivd CEB nadéle cizi zdroje, které tvoii 87,4 %
celkové bilan¢ni sumy a v nich jako zdkladni zdroj emise dluhopisi. DalSim vyznamnym, a
pfitom variabilnim, zdrojem jsou vypujcky od bank. Primarni zdroje od nebankovnich klientt
tvofi nepodstatnou C¢ast ziskdvanych zdroji a zistdvaji i ve sledovaném obdobi v zdsadé
nezménéné. V navaznosti na rozhodnuti akcionait oéekava CEB splatku upsaného zakladniho
kapitélu v &astce 100 mil. K&, takZe dhrnny objem vlastnich zdroji CEB (véetn& vytvorenych
fondl) vzroste na 2 490 mil. K¢.

Struktura pasiv k 30. 6. 2005
(celkem 26 709 734 K¢)

) . Ostatni pasiva ZavazKy vigi
Vlastni kapital 0,5% penéznim Gstavim

9,3% 18,8%

Uéty klientu
2,7%

Vydané dluhopisy
68,7%

Na stran¢ uziti zdroju (aktivnich operaci) je rozhodujici ¢ast tvofena poskytnutymi
uvéry bankovnim i nebankovnim subjektiim. Volné zdroje jsou piechodné investovdny do
mezibankovnich obchodi a ndkupu bezpecénych cennych papiri. Z tohoto hlediska bilance
CEB vykazuje stabiln{ strukturu, jeZ se ve srovnani se srovnatelnym obdobim minulého roku
vyrazn¢ nezménila.

Struktura aktiv k 30. 6. 2005
(celkem 26 709 734 K¢)

Uéty u emisnich
bank

i akti
Ostatni aktiva 4.7%

Hmotny a
4,6%

nehmotny majetek
Obligace a jiné 0,1%
cenné papiry s

Pokladni¢ni
poukazky
0,2%

, , Vklady u
pevnyT ;Ig/mosem penéznich ustavi
y& /0 o

Uvéry poskytnuté 1,8%
klientiim
30,0%
Uvéry poskytnuté
penéznim
ustaviim
57.4%
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Pokud jde o tvorbu zisku, CEB vykdzala k 30. 6. 2005 ztratu ve vysi 18,1 mil. K¢.
Tato situace je zpuisobena zejména nedosazenim piedpokladanych vynosi v disledku poklesu
urokovych sazeb na mezibankovnim trhu a pfechodnou tvorbou opravnych polozek
k vybranym pohledavkdm dluznikil, jez ma CEB ve svém tvérovém portfoliu. Jako pozitivni
se jevi dosavadni vyvoj provoznich ndkladu, jejichz objem vykazuje cca 5 % usporu proti
objemu ndkladl vykazovanému ve srovnatelném obdobi loiiského roku.

3. Predpokladany budouci vyvoj podnikatelské ¢innosti a
hospodarskych vysledki v roce 2005

CEB piedpokladd celkovy objem podepsanych smluv v r. 2005 ve vysi 17,5 mld. K&.
Tento objem ptedstavuje ndrast oproti dosazené skutecnosti r. 2004 o 300 mil. K¢ (tj. 1,5 %).
Z hlediska uplatnéni jednotlivych forem finan¢ni podpory vyvozu se ocekdvd i nadile
rozhodujici podil financovani vyvoznich uvérl s tim, Ze narlGstd poptdvka po komplexni
nabidce financovani pii uplatnéni i dalSich forem financovani vyvozu. Celkovy stav jistiny
poskytnutych dvért bude ve II. pololeti r. 2005 postupné nartstat a dosdhne objemu cca 23
mld. K¢.

Z hlediska finanéniho hospodafeni CEB odekdva stabilni vyvoj. CEB i nadile
pfedpoklddd vroce 2005 dodrZzovani pravidel obezietného podnikani bank v souladu
s pravidly CNB, nezhor$ovéni kvality tdvérového portfolia a minimalni ziskovost s ohledem
na specificky charakter jeji ¢innosti.
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