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Uvodni slovo predsedy predstavenstva

V roce 2003 se otazka dalsiho rozvoje a zkvalitnéni
statni podpory exportu stala predmétem Siroké
diskuse. Jejim vysledkem bylo zpracovani klicového
dokumentu, ktery pod nazvem ,Koncepce dalsiho
rozvoje statni podpory vyvozu formou Uvérového
pojisténi a financovani vyvozu se statni podporou na
obdobi 2003 - 2006"” schvalila v prosinci 2003 vlada
Ceské republiky.

Jako velmi pfinosné se ukazalo, Ze v pribéhu jeho
pfipravy se k této problematice vyjadrili zastupci
viech zainteresovanych stran vcetné predstavitell
podnikatelské sféry. Zakladni myslenky schvalené
Koncepce byly na podminky Ceské exportni banky, a.s.,
konkrétné rozpracovany a schvaleny predstavenstvem
banky na konci roku 2003.

Banka se v3ak jiz v pribéhu roku intenzivné pripravovala
na zmény ve své cinnosti v souladu se zaméry
pripravovanych klicovych dokumentl. Zaméfila se na
pripravu restrukturalizace svého obchodniho projevu
a posileni klientského pfistupu a na doplnéni svého
produktového portfolia tak, aby vice odpovidalo
potfebam komplexni obsluhy ceskych exportért
a vyrobcl. Cilem bylo dalsi zvyseni komfortu v ramci
jejich obsluhy v Ceské exportni bance. Tyto prace
budou v roce 2004 je$té zintenzivnény. K tomu Ceské
exportni banka, a.s., pozadala o rozsifeni bankovni
licence a CNB ji svym rozhodnutim v zaff 2003 souhlas
udélila. Ministerstvem financi Ceské republiky byly
schvéleny bankou pripravené Vseobecné obchodni
podminky pro obstarani dokumentarnich inkas a pro
zpracovani dokumentarnich akreditivd.

Pfiprava programu zmén a nové strategie banky
v souladu s Koncepci dalsiho rozvoje statni proexportnf
politiky na obdobi 2003 - 2006 probihala soucasné
s dalsim organickym rozvojem aktivit banky. V prdbéhu
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roku 2003 Cesk4 exportni banka, a.s., déle posilila
své postaveni na finan¢nim trhu Ceské republiky.
Bilan¢ni suma k 31. 12. 2003 cinila 26,2 mld. K¢
a meziro¢né se tak zvysila o 3 %. V roce 2003 byly
Cerpany Uvéry ve vysi cca 13,1 mld. K¢ a celkovy stav
uvérd ke konci roku doséhl hodnoty 21,1 mld. K¢, coz
predstavuje meziro¢ni narlist o cca 11%. Z hlediska
postaveni na trhu ¢inil podil stavu uvért Ceské
exportni banky, a.s, na celkovém stavu Uvérl a po-
hledavek v Ceské republice celkem 2,1 %, pfi¢emz
v oblasti sttednédobych a dlouhodobych Gvérd posky-
tnutych v cizi méné (kde Ceska exportni banka, a.s.,
zejména pusobi) tento podil prekrocil hranici 20%.

V roce 2003 Ceskd exportni banka, a.s., pokracovala
v rozvoji spoluprace s dalsimi institucemi, které
realizuji statnf politiku podpory exportu a podnikani
v $irsim kontextu. Upevnila se spoluprace s Exportni
a garancni pojistovaci spole¢nosti, a.s., agenturami
Czech Trade a Czech Invest. Banka spolupracovala
také s profesnimi a oborovymi sdruzenimi podniku
a podnikatell, zejména se Svazem priimyslu a dopravy,
s Hospodarskou komorou CR, Asociaci malého
a stredniho podnikani a s dalSimi. Svou nabidku
podnikatelskym subjektiim priblizila na tuzemskych
vystavach a veletrzich, ale zejména na fadé specializo-
vanych seminard a konferenci. Upevnilo se postaveni
a autorita Ceské exportni banky, a.s., v rdmci ¢eské
a mezinarodni bankovni komunity, v organech Kon-
sensu OECD a ve vztazich s partnerskymi institucemi
v zemich Evropské Unie i dalSich.

Jsem presvédcen, 7e Ceskd exportni banka, a.s.,
z dlouhodobého hlediska plni funkci, pro kterou ji
akcionari zalozili. Viytvorila si soucasné predpoklady pro
to, aby v dalsim obdobi mohla jesté lépe naplrovat
ocekavani svého hlavniho akcionére - statu i podnika-
telské sféry vyssi dynamikou a kvalitou svych sluzeb.



Poslani Ceské exportni banky, a.s.

Cesk4 exportni banka, a.s. je soucasti systému statni
proexportni politiky. Je specializovanou bankovni
instituci ve vlastnictvi statu (69,7 %) a statni Exportni
garan¢ni a pojistovaci spole¢nosti, a.s. (dale jen
,EGAP") a v souladu se zakonem ¢. 58/1995 Sb.,
o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou
a o doplnéni zédkona ¢. 166/1993 Sb., o Nejvy3sim
kontrolnim Gfadu, ve znéni pozdéjsich predpisd, ve
znéni zakona ¢. 60/1998 Sb., zakona ¢. 188/1999 Sb.
a zakona ¢. 282/2002 Sb. (dale jen ,zékon ¢. 58/1995
Sb.”) je povéfena provozovanim podpofeného
financovani. Uvedeny zakon podporené financovani
vymezuje jako kratkodobé a dlouhodobé financovani
a poskytovani vyvoznich Gvérl, Gvérd na financovani
vyroby pro vyvoz, Uvérd na investice a Uvérd na
projektové financovani a dale jako poskytovani
finan¢nich sluzeb s vyvozem souvisejicich.

Poslanim CEB je podpora ¢eského vyvozu; hlavnim
cilem jeji ¢innosti proto neni dosahovani maximalniho
zisku, nybrz maximalniho objemu podpofeného
vyvozu. Pres tuto odlisnost od komeréniho bankovniho
sektoru a podpo-
feného financovani upravuje zvlastni zdkon (zékon
¢. 58/1995 Sb.), je véak CEB standardni soucasti ¢eské
bankovni soustavy a jeji ¢innost plné podléha platné
bankovni legislativé, zejména zdkonu ¢. 21/1992 Sb.,
o bankach, ve znéni pozdéjsich predpist a navazujicich
opatfeni Ceské narodni banky, ale téz zakonu
¢. 59/2000 Sb., o verejné podpofe, ve znéni zakona
¢. 130/2002 Sb. CEB musi rovnéz respektovat
mezinarodn{ zavazky Ceské republiky a podporené
financovani proto poskytuje v souladu s principy
Svétové obchodni organizace (WTO) a pravidly,
jez jsou zakotvena v ,Arrangement on Guidelines for
Officially Supported Export Credits” (tzv. Konsensus
OECD), vcetné smérnic v oblasti boje proti korupci
a posuzovani vlivu vyvoznich projektl uskutecriovanych
s pomoci podpofeného financovani na Zivotni prostredi
v zemi dovozce.

skute¢nost, ze poskytovani

Striktni dodrzovani vsech mezindrodnich ujednani,
a zvlasté pravidel OECD, kterd prevzala jako svou
normu i Evropskd unie, posiluje divéryhodnost CEB
z mezinarodniho hlediska, ale predstavuje také
konkrétni projev procesu pfizplsobovani ceské legis-
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lativy a bankovni praxe normam EU a vytvari pfiznivé
predpoklady pro budouci integraci CEB do jejiho
bankovniho systému.

Predpokladad se, ze i v dlouhodobéjsim horizontu
zGstane zachovéna role CEB jako specializované
bankovni instituce na podporu vyvozu i nastroje statu
pfi prosazovani obchodné politickych zamérd. Jedna
se o standardni prvek proexportni politiky uplatfiovany
prakticky ve vsech hospodarsky vyspélych zemich
i jinych proexportné zamétenych ekonomikach. CEB
ve své podpore vyvozu vyuziva podminek stanovenych
mezinarodnimi ujednanimi pro tuto oblast a vhodné
tak doplfiuje ¢innost komerénich bank v Ceské republice
Jeji ¢innost je tedy koncipovana tak, aby byla schopna
podpofit a profinancovat vsechny pripravené vyvozni
projekty, které spliuji kriteria nezbytnd pro statni
podporu vyvozu i ekonomickou efektivnost pfi
zajisténi maximalni bezpec¢nosti navratnosti viozenych
prostredk.

Vyznamné udalosti pro ¢innost CEB v r. 2003:

- usneseni vlady CR ¢ 188 z 24. Gnora 2003 ke
.Koncepci proexportni politiky pro obdobi let
2003 - 2006" jako zakladu pro dal3i ¢innost CEB
v dalsim obdobi,

- usneseni vlady CR ¢ 1263 z 17. prosince 2003
o ,Koncepci dalsiho rozvoje statni podpory vyvozu
formou Uvérového pojisténi a financovani vyvozu se
statni podporou na obdobi let 2003 - 2006" jako
konkretizace statni podpory vyvozu,

- rozpracovani vyse uvedenych koncepci do vnitfnich
opatreni CEB,

- vydani nové bankovni licence
podle zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach,

- rozsi¥eni bankovni licence udélované CNB o moznost
poskytovani dalsich sluzeb souvisejicich s vyvozem,

- rozhodnuti valné hromady
o zvyseni zakladniho kapitalu o 100 mil. K¢,

- zdrojové operace (dvoustranna amortizovana puljcka
a emise dluhopist v celkové vysi 215 mil. USD
zajistujici zdroje pro financovani rozvijejicich se aktivit
CEB).
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Vyvoj makroekonomického prostredi *

Hruby domaci produkt vzrostl v roce 2003 realné
0 2,9 %. Hospodaiskd dynamika se tak oproti
predchozimu roku zvysila a priblizila se tempu, kterym
HDP rostl v obdobi let 2000 a 2001. Celkova primy-
slovd produkce ve stadlych cenach se za rok 2003
zvysila o 5,8 %, stejny rdst mél i zpracovatelsky
primysl. Hospodarsky rlst se prosazuje na bazi
pokracujici restrukturalizace a modernizace vyroby,
podnécované pFimymi zahrani¢nimi investicemi. Jen
velmi pomalé oZivovani ristu v zemich EU, projevujici
se nizkou dynamikou vnéjsi poptavky, se v celkové
produkci pramyslu zdsadnéjsim zptUsobem neodrazilo,
coz svédci o rostouci konkurenéni schopnosti.

Na strané poptavky byl rdst podpofen zejména
vysokou dynamikou spotfeby domacnosti. Znatelné
oziveni zaznamenaly rovnéz investi¢ni vydaje. Pfesun
ekonomické dynamiky od spotfeby smérem k investicim,
ke kterému doslo v zavéru roku 2003, je mozné
hodnotit pozitivné, nebot vytvari podminky pro
urychleni potencidlniho rlstu. PFi poklesu celkové
zaméstnanosti byl rist ekonomického vykonu (HDP)
zajistovan vylu¢né rlstem produktivity prace, ktera se
v roce 2003 zvysila o0 3,6 %. Tlak na rlst produktivity
prace ved| zejména v odvétvich priimyslu a zemédélstvi
ke snizovani poctu zaméstnancl. Celkova zaméstnanost
v meziro¢nim srovnani poklesla 0 0,7 %. V prdméru
se v roce 2003 mira nezaméstnanosti zvysila o 0,7 p.b.
a na konci roku dosahla 10,3 %. Primérnad hruba
nomindlni mzda se v roce 2003 zvysila o0 6,8 % pfi
rdstu pomalejsim nez v roce 2002. Prdmérna mira
inflace na bazi spotebitelskych cen za rok 2003 cinila
pouze 0,1 %, coz bylo o 1,7 procentniho bodu méné
nez v roce 2002.

Deficit obchodni bilance se pohyboval v roce 2003

zhruba na Urovni predchoziho roku a dosahl
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69,4 mld. K¢. Pfitom jen vliv kurzového vyvoje CZK
(posileni vici USD a oslabeni vac¢i EUR) snizil saldo
zahrani¢niho obchodu o cca 13 mld. K¢ (zvyseni
objemu vyvozu o cca 9 mld. K¢ a snizeni dovozu o cca
4 mild. K¢&). | pres nizky hospodarsky rist v partnerskych
zemich predstihlo tempo rlstu vyvozu zbozi dynamiku
dovozu (v béznych cenach vyjadienych v EUR 0 5,8 %
proti 5,1 % podle statistiky obchodni bilance).
Nominalni kurz koruny vaci EUR v prdméru za rok
2003 oslabil 0 3,2 %, proti USD naopak posilil o 16,0 %.

Podle predbéznych Gdajl celni statistiky dosahl vyvoz
1371,8 mld. K¢ a dovoz 1441,2 mld. K¢ Deficit
obchodni bilance se po celoro¢nim zlepsovani v roce
2002 pohyboval v roce 2003 zhruba na urovni konce
predchoziho roku a dosahl 69,4 mld. K¢, tj. o 1,9 mld.
K¢ méné. Prispél k tomu zejména fakt, ze skoncilo
obdobi meziro¢niho zhodnocovani koruny vici euru.

Z teritoridlniho hlediska byl vyvoj zahrani¢niho obchodu
charakteristicky zvySujicim se aktivem obchodu se
zemémi Evropské unie a prohlubovanim schodku
s ostatnimi seskupenimi kromé zemi Stfedoevropské
dohody volného obchodu (CEFTA). Podil obchodni
vymeény se zemémi EU na celkovém objemu se dlou-
hodobé udrzuje tésné pod hranici 65 %. Déle se pro-
hloubil schodek v obchodovani s mimoevropskymi
staty s vyspélou trzni ekonomikou (pfedevsim Japon-
sko a USA), s mimoevropskymi zemémi s tranzitivni
a statni ekonomikou (,,ostatni zemé s TE” - tj. prevazné
Cina) a s rozvojovymi zemémi.

V souvislosti s rlstem cen paliv se zvysil schodek
obchodu s Ruskem. V komoditnim clenéni se na zle-
pseni obchodni bilance podilely nejvétsi mérou stroje
a prepravni zafizeni (tfida 7 SITC) prebytkem ve vysi
71,3 mld. K¢, tj. meziro¢né o 10,1 mld. K¢ vyssim.

* Zpracovano na zakladé podkladd MF CR




Vybrané ukazatele hospodareni

V pribéhu roku 2003 CEB nadale posilovala dlohu stat-
ni podpory vyvozu v ¢eské ekonomice a své postaveni
na finan¢nim trhu CR. Bilan¢ni suma k 31. 12. 2003
¢inila 26,2 mld. K¢ a meziro¢né se tak zvysila 0 3 %.
V roce 2003 nové poskytnuté uavéry cinily cca
13,1 mid. K¢ a celkovy stav Uvérl ke konci roku dosahl
hodnoty 21,1 mld. K¢ coz predstavuje meziro¢ni
narlst o vice nez 11 %. Z hlediska postaveni na trhu
¢inil podil stavu Gvérd a pohledavek CEB na celkovém
stavu UvérG a pohledavek v CR vice nez 2 %, pficemz
objem stfednédobych a dlouhodobych uvért poskyt-
nutych v cizi méné (kde CEB zejména pisobi) dosahl
podilu 20,3 %.

Poskytnuté uvéry tvori 82 % vsech aktiv CEB. Z cel-
kového objemu Gvérl ve vysi 21,1 mld. K¢ bylo 69 %
poskytnuto bankovnim subjekttim v Ceské republice
i v zahranici, zbyvajici ¢ast je tvofena Uvéry nebankovnim
klientim. Rozhodujici podil tvofi Gvéry, které CEB
poskytuje v souladu s mezindrodnimi ujednanimi
o financovani vyvozu se statni podporou, zejména
Konsensem OECD. CEB pres své aktivity v rizikovéjsich
teritoriich i nadale udrzuje dobrou kvalitu svého
uvérového portfolia. NarlGst podilu klasifikovanych
uvérd (v kategorii sledovanych pohledavek bez potreby
tvorby opravnych polozek) vyplyva z obezietné politiky
CEB u dvou vyznamnych klientd.

Zdrojové jsou finan¢ni potteby CEB  kryty emisemi
dluhopisti v celkové vysi 500 mil. USD a 5,5 mld. K¢,
syndikovanou revolvingovou pUjc¢kou ve vysi 200 mil.
USD a dvoustrannym vypUj¢kami. Rozhodujicimi
novymi vypuUj¢nimi operacemi v r. 2003 byla emise
dluhopisti na mezinarodnich trzich v objemu 150 mil.
USD a dvoustrannd amortizovanad pujcka ve vysi
65 mil. USD.

CEB dosahla v r. 2003 zisku po zdanéni ve wysi
106 mil. K¢ coz bylo ovlivnéno zejména vynosy
z finan¢nich ¢innosti, rozpusténim vieobecné bankovni
rezervy do vynosu a Usporami v provoznim nakladech.
Prdmérnad ndvratnost rizikové vazeného vlozeného
kapitalu doséhla 5,5 %, co? pfi zaméFeni CEB Ize
povazovat za pfimérené. Kapitdlova pfimérenost
podle metodiky CNB doséhla 69,5 % a je dostate¢na.

Objem nové podepsanych smluv dosahl v r. 2003
9,8 miliardy K¢. Z tohoto objemu bylo 58 % tvofeno
produkty pfimo podporujicimi vyvoz (tj. financovani
vyvoznich Gvérd, uvérd na financovani investic
Ceskych pravnickych osob v zahranic¢i a poskytovani
neplatebnich zaruk), zbyvajici ¢ast je tvorena financo-
vanim vyroby pro vyvoz.

CEB jako bankovn{ instituce dodrzuje viechny
pozadavky CNB tykajici se obezfetného podnikani
bank. CEB je v kontaktu s rozhodujicimi ratingovymi
agenturami a obdrZzela od nich stejné ratingové
hodnoceni jako Ceska republika, tj. rating ,A-" od
agentury Standard and Poor’'s a ,A1” od Moody's
Investors Services. Za nejsiln&jsi stranku CEB je témito
institucemi  povazovano statni vlastnictvi a statni
zaruka za zéavazky ze splaceni ziskanych finan¢nich
zdrojl a za zavazky z ostatnich operaci na finan¢nich
trzich, transparentni pravidla pro poskytovani statnf
podpory vyvozu, pojisténi vyvoznich Uvérovych rizik
s minimalnim rezidualnim rizikem vyustujici v dobrou
kvalitu aktiv a dlouhodobé stabilni finan¢ni situace CEB.

Tento faktor vyrazné prispiva k postaveni CEB jako
neodmyslitelné soucasti statni proexportni politiky
a davéryhodného partnera pro vyvozce z Ceské
republiky i pro investory a ostatni véfitele CEB.




Prehled zakladnich ukazatell poskytuje nasledujici tabulka:

2 3
Zakladni kapital (mil. K¢) 1650 1650
Bilan¢ni suma (mil. K¢) 23870 23 709
Stav Gvérd v nom.hodn. *(mil.K¢) 18 722 18 106
Pocet zaméstnancu 120 123
VSeobecné prov. naklady (mil.K¢) 128,3 133,1
Zisk po zdanéni (mil. K¢) 54,9 49,6
Podil klasifikovanych uvérd (%) 0,7 0,8
Rentabilita prdmérného vlastniho
kapitalu (v %) 3,15 2,63
Kapitalova pfimérenost (%) 77,96 78, 83

Vyvoj bilan¢ni sumy ukazuje nasledujici graf:
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Zhodnoceni poskytovani statni podpory vyvozu

Zakladni zaméfeni obchodni strategie CEB je stanoveno
koncepci proexportni politiky statu, kde je cinnost
CEB povaZzovana za jeden z nejdilezitéjsich segment
statni proexportni politiky. Hlavni sméry ¢innosti CEB
ve stfednédobém horizontu vychazeji z ,Koncepce
proexportni politiky pro obdobi 2003 - 2006"
schvalené vliddou Ceské republiky usnesenim vlady CR
¢. 188 z 24. Unora 2003. Zakladni zaméreni pro-
exportni politiky statu bylo rozpracovano v ,Koncepci
dalsiho
uvérového pojisténi a financovani vyvozu se statni
podporou na obdobi let 2003 - 2006", ktera byla
rovnéz schvélena vlddou Ceské republiky, a to usne-
senim ¢. 1263 z 19. prosince 2003.

rozvoje statni podpory vyvozu formou

PGsobeni CEB nenf vyhranéno ani z hlediska teritoriél-
niho, ani komoditniho, i kdyz samozfejmé cinnost
CEB sleduje prioritni cile dané proexportni politikou
vlady CR a navazuje na tradi¢ni vyvozni komodity.
Rovnéz tak se CEB snai zpFistupnit podporu vyvozu
nejen objemové vyznamnym vyvozclm, ale i malym
a stfednim podnikateldm, ktefi jsou teprve v pocatec-
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nich fazich rozvoje svych podnikatelskych a vyvoznich
aktivit.
umoziuje CEB ¢eskym vyvozcdim vstupovat do soutéze

Poskytovanim podpofeného financovani

na svétovém trhu za podminek srovnatelnych s hlavni
konkurenci v jinych vyspélych statech. Dopliiuje tak
sluzby nabizené komer¢nim bankovnim sektorem
o financovani vyvoznich operaci v téch oblastech,
na néz neni tento sektor z komerc¢nich ddvodd orien-
tovan. Pro plnénf této Ulohy je pro CEB velmi dlezité,
Ze za jeji zavazky ze splaceni ziskanych financ¢nich
zdrojU a z ostatnich operaci na financ¢nich trzich ruci
podle zdkona ¢. 58/1995 Sh. stat, coz ji umoznuje
ziskavat financ¢ni zdroje na finan¢nich trzich za pod-
minek vztahujicich se na nositele statniho rizika.

Cinnost CEB v oblasti své hlavni plsobnosti, to je
v oblasti financovani statem podporovanych stfedné-
dobych a dlouhodobych vyvoznich Gvérl, zavisi v roz-
hodujici mife od vyvoje produkce a vyvozni vykonnosti
vyrobcl zejména investi¢nich celkd. Ten je doplfovan
moznosti financovat formou kratkodobych Gvérl vyvoz
i vyrobu pro vyvoz pro velké, stfedni i malé podniky.

Objem podepsanych smluv Skutecnost Skute¢nost Mezirocni
(v mil. K¢) 2002 2003 index %
1 2 3 3/2
Financovani vyvozu celkem 15 626 9813 62,8
z toho:  financovani vyvoznich Gvérd 7 442 5 440 73,1
financovani Gvérd na investice 212 84 39,6
financovani vyroby pro vyvoz 4967 4100 82,5
zaruky 3004 189 6,3

Nové uzavrené obchodni smlouvy ve vysi 9,8 mld. K¢ se
tykaly téméf ze 60 % pfimé podpory zahrani¢né
obchodnich operaci (tj. vyvoznich Gvéra, zaruk, finan-
covani investic), zbyvajici ¢ast byla tvorena Uvérovymi
operacemi pred uskute¢nénim vlastniho vyvozu (tj.
financovanim vyroby pro vyvoz). Z nejvyznamnéjsich
obchodnich pripadd Ize jmenovat dokonceni a komple-
tace obchodniho pfipadu Shen Tou, financovani vyvozu
televiznich obrazovek a jejich komponent do Turecka,
vyvoz traktord do USA, investice do vodnich elektraren
v Bulharsku, vyvoz uhli na Slovensko apod.

Pokles objemu nové podepsanych smluv v r. 2003
koresponduje s vyvojem produkce a vyvozni vykon-
nosti vyrobcd
zapocaty v roce 1998 se ukazuje jako trvaly a odrazi
se také v poptavce po stfednédobém a dlouhodobém
financovanf vyvozu produkty CEB. Tento trend pokra-
Coval i v r. 2003. Stale vétsiho vyznamu pro finan-

investi¢nich celkl, jehoz pokles

covani vyvozu produkty CEB proto nabyvé financo-
vani jinych vyvoznich komodit, které ma charakter
opakovanych vyvozd a ma zpravidla revolvingovy
charakter.

/Il 2003 ///
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Strukturu jednotlivych zpUsobl podporeného financovani a jeho vyvoj ukazuje nasledujici graf:

Vyuziti produktl financovani vyvozu
(podle objemu podepsanych smluv v mil. K¢&)

8000 7 442
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212 gy

2002 2003 2002 2003 2002 2003

4100

3004

189

2002 2003

vyvozni Gvéry financovani investic financovani vyroby zaruky

v zahranici pro vyvoz

Prehled struktury objemu nové uzavienych smluv z teritoridiniho hlediska ukazuje nasledujici graf:

Teritorialni struktura podepsanych smluv za obdobi 01 - 12 / 2003
(celkem 9 813 mil. K¢)

51,4%

28,3%

13,8%

3,3%
1,9%
1,3%

CESKA EXPORTNI BANKA

vyspélé ekonomiky mimo EU

prechodové ekonomiky

statni ekonomiky

zemé SNS
rozvojové zemeé
zemé EU



Stav a struktura Uvérového portfolia

Nové poskytnuté Gvéry v pribéhu roku 2003 dosahly
celkového objemu 13,1 mld. K¢. Stav uvérl v koru-
novém vyjadreni k 31. 12. 2003 dosadhl 21,1 mld. K¢
a vzrostl meziro¢né oproti stejnému obdobi roku 2002
0 2,1 mld. K¢, coZ predstavuje nardst o vice nez 11 %.

VYROCNI( ZPRAVA /// CESKA EXPORTNI BANKA

Mezi nejvyznamnéjsi obchodni pfipady patfi Gvér na
financovani elektrarny Afsin Elbistan, na financovani
zavodu na zpracovani zemniho plynu Sosnogorsk, na
financovani dostavby JE Mochovce a na financovani
vystavby blokd 2x500 MW elektrarny Shen-Tou.

Vyvoj stavu poskytnutych Gvérl v ¢asové rfadé ukazuje nasledujici graf:

Stav uvért v CEB 1996 - 2003

(v mil. K¢)
25 000
18722 18 106 18 970 2107
20 000 —
12 642
15 000 —
7732 8 481
10 000 ——
3675
5000
, Ik
31.12.1996  31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002  31.12. 2003

Z pohledu casové struktury dle platné metodiky byly
i v r. 2003 v portfoliu poskytnutych uvérd nejvice
zastoupeny Uvéry se splatnosti nad 5 let, jejichz
podil ¢inil vice nez 90 %. Caste¢né se zvysil podil
uvérd se splatnosti do 1 roku a poklesl podil Gvérd
stfednédobych se splatnosti od 1 roku do 5 let.

Struktura stavu Gvérd k 31. 12. 2003 podle délky splatnosti
(celkem 21 071 mil. K¢)

91,0% pres 5 let
6,7% pres 1 rok do 5 let
2,3% do 1 roku

/11 2003 ///
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Struktura stavu Uvérl k 31. 12. 2003 podle smluvnich mén
(celkem 21 071 mil. K¢&)

Struktura stavu Gvéra k 31. 12. 2003 podle typu dluznika

(celkem 21 071 mil. K¢)

V ménové struktufe stavu Uvérl si i v r. 2003 udrzel
dominantni pozici USD. Podil této mény vsak mezi-
ro¢né poklesl o témér 7 % ve prospéch EUR. Podil
EUR na celkovém stavu poskytnutych uvért pokracoval
ve svém rlstu a predstavoval ke konci roku 2003
hodnotu presahujici 18 %. Uvéry poskytnuté v CZK
se na celkovém stavu Uvérd podileji jen nepatrné.

81,3% USD
18,2% EUR
0,5% CzK

Z hlediska prijemce Gvéru jsou prevazujicim subjektem
bankovni instituce, a to jak banky plsobici na Gzemi
Ceské republiky, tak i zahrani¢ni banky dovozcd.
Oproti roku 2002 poklesl podil uvérd poskytnutych
bankovnim subjektiim na celkovém stavu uUvérl
pouze nevyznamne.

37,6% bankadm odbérateld

28,1% refinan¢ni

25,0% primé odbératelské

6,4% pfimé dodavatelské
2,9% piimé (na vyrobu pro vyvoz)



Z hlediska teritorialni struktury sméfuje prevazna cast
avérl poskytovanych CEB do rozvojovych a precho-
dovych ekonomik a do zemi byvalého SNS. Strukturu
ukazuje nasledujici graf:

zemé EU - SRN, Rakousko, Italie

pfechodové ekonomiky - Srbsko a Cerna Hora, Slovensko, Bulharsko
rozvojové ekonomiky - Filipiny, fran, Tunisko

zemé SNS - Ruska federace, Uzbekistan, Bélorusko, Ukrajina

statni ekonomiky - CLR

vyspélé zemé mimo EU - Turecko, USA
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Ziskavani zdroji a obchody na financnich trzich

V oblasti ziskavani financ¢nich zdroji byly aktivity
vedeny tak, aby CEB méla dostatek fondd ve vhodné
ménové i ¢asové strukture k pokryti pozadavk( na po-
skytovani podporeného financovani i ke kontinualnimu
plnéni svych dalSich zavazk(. Na pokryti existujicich
potieb vyuzivala CEB jak fondy zajisténé v predchaze-
jicim obdobi, tak i nové ziskané zdroje v r. 2003.

V/ roce 2003 realizovala CEB dvé zakladni transakce
na kapitalovych a penéznich trzich:

- v Cervnu 2003 byla uzaviena smlouva s DEPFA BANK
plc, Dublin, Irsko, o dvoustranné amortizované pujcce,
na zakladé které si CEB pdijcila ¢astku 65 miliénd USD
s konec¢nou splatnosti 6 let a fixni Grokovou sazbou,

- v listopadu 2003 byla uskute¢néna emise dluhopisl
na mezinarodnich trzich v objemu 150 mil. USD.
Emise mé splatnost 5 let a fixni kupon. Vedoucimi

Mezinarodni spoluprace

Stejné jako v minulych letech pokracovala CEB i v roce
2003 ve spolupraci s pracovnimi skupinami OECD pro
exportni Uvéry. Z hlediska mezindrodnich pravidel Ize
za nejvyznamnéjsi povazovat zmény, provedené
skupinou Participants v tzv. Konsensu OECD. V reakci
na zavéry nékterych paneld WTO, tykajicich se vztahu
Konsensu a Dohody WTO o subvencich a vyrovna-
vacich opatrenich, doslo predevsim ke zvyseni
transparentnosti podstatnych ustanoveni dokumentu
a k jeho zpfistupnéni vsem ostatnim ¢lenskym zemim
WTO. Tyto zemé soucasné ziskaly pravo pfistupu
k nékterym informacim o podminkach oficialni
podpory vyvozu, poskytovanych ¢leny Konsensu, a to
na recipro¢nim zékladé. Pri dodrzeni danych pravidel

manazery byly ABN AMRO Bank a Goldman Sachs.
Zdroje z emise jsou vyuzity na financovani nové
pfipravenych obchodnich pfipad.

Dopliikovym zdrojem k zékladnim vypujckém ve formé
avérl ¢i emisi dluhopist jsou Ucty bank a klient(, a to
bud bézné ucty slouzici k realizaci platebniho styku
operaci podpofeného financovani nebo terminované
a Ucelové vklady prijaté CEB predeviim jako zptisob
zajisténi navratnosti poskytnutych prostredkd.

Kromé ziskavani zdroji provadéla CEB na finan¢nich
trzich dalsi standardni operace za Ucelem fizeni likvidity
a minimalizace trznich rizik. Veskeré aktivity CEB na
finan¢nich trzich byly vedeny tak, aby byl splnén
zakladnf poZadavek v podobé co nejnizsiho mozného
rizika. Kritérium zisku bylo podfizeno tomuto primar-
nimu pozadavku.

mély prispét k dalsimu omezeni statni podpory pro
vyvozni projekty, které maji potencialné negativni
dopady na Zivotni prostiedi. CEB se témito pravidly ve
své ¢innosti jiz Fidi.

Ve druhé poloving roku se CEB zacala podilet té7 na
praci skupiny pro exportni Uvéry Rady EU (tzv. EU CWG
- Council Working Group). Pravidelnd jednani této
skupiny maji za cil zkoordinovat nazory a stanoviska
¢lenskych zemi EU, resp. Evropské komise na veskeré
problémy, které se nasledné projednavaji v pracovnich
skupinach OECD v Pafizi.

V oblasti bilateralni spoluprace se CEB - zejména od




Finan¢ni hospodareni

Bilance aktiv a pasiv

Bilan¢ni suma CEB za rok 2003 dosahla 26,2 mld. K¢
a proti minulému roku vzrostla o cca 0,8 mld K¢,
tj. 0 3 %. Struktura aktiv a pasiv je relativné stabilnf
bez vyraznych meziro¢nich vykyva.

Z celkového objemu zdroju predstavuji vlastni zdroje
8,5 %, cizi zdroje ve formé zavazk( a rezerv 91,5 %.
Zakladnim a dlouhodobé stabilnim zdrojem financovani
veskerych aktivit CEB spojenych s podporou vyvozu jsou
emise cizoménovych a korunovych dluhopist. Tyto
dluhopisy dosahly vyse 18,7 mid. K¢ a pokryvaji Uvéro-
vé aktivity z 88 %. Tuto zdrojovou zakladnu dale
doplnuji vypdjcky od bank ve vysi 3,7 mld. K¢ a zdroje
prijaté od nebankovnich klientd ve vysi 0,9 mld. K¢.
V porovnani s predchozim rokem doslo k narlstu
objemu vydanych dluhopist v disledku nové emise, jiz

Strukturu pasiv ukazuje nasledujici graf:

CESKA EXPORTNIi BANKA

byly kryty narGstajici obchodnf aktivity CEB a zaroven
byly nahrazeny zdroje ziskané od bank. SniZzenf zavazk(
vGci klientdm souvisi zejména s odlivem prostiedkd
na béznych uctech.

Ve zdrojové casti bilance je uvedena vseobecna ban-
kovni rezerva, jejiz vyse ¢ini 0,3 mld. K& Tato rezerva
je v souladu s novelou zadkona ¢. 593/1992 Sb. o re-
zervach pro zjisténi zakladu dané z pfijm0 postupné
rozpousténa do vynost tak, aby byla ke konci roku
2005 zcela anulovéana. Vyse vlastniho kapitalu dosahla
témér 2,2 mld. K¢ a oproti r. 2002 doslo k jeho
zhodnoceni o 4,8 %. Vyse zéakladniho kapitdlu se
v pribéhu r. 2003 nezménila a zlstala na Urovni
1,65 mld. K¢. CEB doséhla v r. 2003 zisku po zdanéni
ve vysi 106,5 mil. K¢&.

71,1% vydané dluhopisy
14,3%  zavazky vGci ostatnim bankam
8,5% vlastni kapital
3,5% zéavazky vici klientdm
1,3%  ostatni pasiva
1,3% rezervy




Strukturu aktiv ukazuje nasledujici graf:

54,8%

27,3%

8,5%
3,5%
3,0%
2,7%
0,2%

pohledavky z Gvérd penéznim Gstavam

pohledavky z Gvérd poskytnuté klientdm

vklady u penéznich Ustavd
cenné papiry

ucty u emisnich bank a hotovost
ostatni aktiva

hmotny a nehmotny majetek




Predpokladany vyvoj v roce 2004

V navaznosti na schvéalenou koncepci svého rozvoje
CEB bude v r. 2004 pokracovat ve své snaze o co nej-
uplInéjsi naplfiovani svého hlavniho poslani - podpory
Ceskych vyvozcl v obchodni soutéZi na svétovém
trhu. Toho chce CEB dosdhnout nejen rozifenim
nabidky produktl a sluzeb, ale i flexibilni kombinaci
jednotlivych zplsobd podpory vyvozu a zrychlenim
a zjednodusenim schvalovaciho Gvérového procesu.
Zménovy proces byl pfipravovan ke konci roku 2003,
v roce 2004 dochazi k implementaci zmény (novy
obchodni model, zrychleni a zjednoduseni schvalovacich
a dalSich procest). Vysledkem téchto zmén bude
klientsky orientovana banka, ktera bude svym klientim
nabizet fesenf jejich finan¢nich potreb, nikoliv vnucovat
jiz zabéhnuté produkty a schémata. Vedeni banky je
presvédceno o racionalnosti tohoto sméru rozvoje
financovani vyvozu se statni podporou v podminkach
otekévané zostrené konkurence po vstupu Ceské
republiky do Evropské Unie.

CEB je pfipravena pruzn& reagovat na pozadavky
Ceskych vyrobcl a vyvozcd na pomoc pfi realizaci
naro¢nych schémat strukturovaného financovani
a kofinancovani velkych projektd za Ucasti zahrani¢nich
partner(i, vCetné mezinarodnich financnich instituci.
Z tohoto titulu CEB predpoklada zvyseni statni podpory
vyvozu v nadvaznosti na uzavieni kontraktd tuzemskymi

vyvozci v rozsahu pfiblizné 4 - 5 %. CEB bude rovnéz
pokracovat ve své obchodni a marketingové ofenzivé
zahéjené jiz v r. 2002 a zamérené na ziskavani novych
klientl, zvlasté ze sektoru malych a stfednich podnik.

Pro rok 2004 pocitad CEB s dal$im rlistem stavu Gvérd
a bilan¢ni sumy spolu se ziskanim novych zdroja.
Vzhledem k predpokladanému cerpani uvérl se
ocekava zvyseni celkového stavu Uvéri k 31. 12. 2004
ve srovnani se skutec¢nosti k témuz datu roku 2003
minimalné o 15 %. Hlavnimi prijemci uvérd poskyto-
vanych CEB zlstanou tuzemské i zahrani¢ni bankovni
subjekty, jejich podil se vsak bude mirné snizovat
ve prospéch klientskych avérd.

Nejvyuzivanéjsim produktem zlstanou dlouhodobé
Uvéry se splatnosti nad 5 let. Ménova struktura poskyt-
nutych Gvérl se v prdbéhu r. 2004 castecné zméni.
Ocekava se mirné posileni podilu Gvérd poskytnutych
v K¢ na ukor avérd, kde je smluvni ménou USD. Pfesto
hlavni smluvni ménou zlstane USD s podilem mirné
pod 80 %.

V ekonomické oblasti se pocitd s udrzenim finan¢ni
stability CEB dostate¢nym krytim Gvérovych rizik
s rozhodujicim vyznamem pojisténi vyvoznich Gvérovych
rizik EGAP a udrzenim pfimérené rentability.

CESKA EXPORTNI BANKA

14/15



Struktura Fidicich organ(i Ceské exportni banky, a.s.




Organiza¢ni schéma Ceské exportni banky, a.s.
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1000 - Usek ekonomicky 3000 - Usek obchodni
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obchodt a rozvoje informacnich systému
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Telefsii =423 I51 151 111
Fax w20 250 134 111

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU

AKCIONARUM SPOLECNOSTI CESKA EXPORTNI BANKA, AS.

Provedli jsme audit pfilo#ené rozvahy Ceské exporni banky, o s. (dile . Banka™)

k 31, prosinc 2003, souvisejicilhoe vwkaen ziske a ztrity, plehledu o zméndch viastniho
kopitalu o pFilehy za rok 2003, wedenveh ve vymodni zpraveé Banky na stramdich 21 aF 50
[ddle . idetni zivErka™). Za sestaveni udetni zévérky a #a vedeni Géetnictvi odpovids
predstavenstvo Banky. Natl (lohou je vydat na ziklad® auditu virok k této Gfetni zdvince,

Audit jzme provedli v souladu se sAkonem o suditorech a auditorskymi smémicemi

Komory auditond Ceské republiky. Tyt normy podaduji. aby byl audit naplinosin
i pmwdm tak, aby auditer ziskal pRméfemou jistol, 2e atetni zavirka neohsahuje
vvrmamne nesprivviosti, Audit zshmige vwhirovym spiscbem provedend ovéfent
prickaznosti Edstek a imformaci uvedenych v 68etni zavérce. Audit rovné? zahmuje
posouzeni pouditvch déetnich postupi a viznammych odhadi ufinéndch vedenim
spokednosti a zhodnocend celkové prezentace ucemd zverky. Jsme piesvedieni, ze
provedeny oudil poskyiuje piiméfeny podklad pro vvdimi vyroku,

Podle nadeho ndzoru plilokeni ddetni zivérkn podéva ve véech viznamnych ohledech
vy a pectivy obraz aktiv, zdvazki a viastnibo kapitdly Banky k 31 prosinei 2003,
visbedki jejiho hospodafeni o zmén jejibo viaziniho kapitalu e rok 2003 v soulsdu e
rakonem o Gfetnictvi a ostatnimi pfislufnymi pFedpisy Ceské republiky.

Owinl psmie soulad odefnich informact, uvedenych na sirandch | a2 18 o vWrotnd sprivy
Banky, kieré nejsou sowdast ofetni zivérky k 31, prosine 20603, s ovéfovanou iéetni
#ivirkou Banky. Podle najeho ndzoru jsou tyte informace ve viech vyznomivych ohledech
wosotaladu s towio Béetnd sverkon.

Prigpassiteba sl spann. el wn | o wsllern Ewiatueked WA, |00 Prafs 2, OO AT, agrrad v sheckaaind i 1s @ribe videsdin Readon
soidem & Pooa_ aowblll [, vhaths 90T, o v snorama sadasrskye b agabifacati Krmsary sedmon O sepublicy pod mevddoan & 021
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CESKA EXPORTN BANKA, A, 5
Fprive neeivislieh audilor

[dle jame provedli provérku pfilodend sprivy o velazich mezi Bankou a jeji ovlidagici
osobou statem [ Lprava™), uvedend na stranach 51 oF 55 1éo virolnd sprivy, Za dplnost a
sprivvnost Zprivy odpovidd pledstavenstvo Banky. Nafi dlohou je ovefit spravnost ddaji
uvedenveh ve Zprive, Madi provérku jsme provedli v soulado 2 auditorskvmi smémicemi
Komory suditond Ceské republiky, vetalujicimi se k provérkdm zpriv o vetazich mezi
propojenymi osobami. Tyto smémice podaduji, aby byla provérka naplinoving a
provedena fak, abvehom zizkali sifednd droven jisioly, 2e Zpriva neobsshuje vwemamne
nespravonosti. PH provérce jsme nezmenomenad] Edné skuteénosti, kieré by nas vedly

k domnénee, ¥e piilodend Zpriva nebyla ve viech virnamnych ohledech Fadne piipravena.

29, dubna 2004

Wi ol e

PricewnterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Zasloupeny

il

Ing. Petr KH2
pariner i suditor, osvedeni & 1 140
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Ucetni zavérka k 31. prosinci 2003

Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 24 238 24 238 32 501 20 599

2 Statni bezkuponové dluhopisy
a ostatni cenné papiry pfijimané centraini

bankou k refinancovani 11 255 964 0 255 964 509 178 607 666

v tom: a) vydané vladnimi institucemi 255 964 0 255 964 509 178 607 666

3 Pohledavky za bankami 9 17 370 814 0 17 370 814 17 302 094 18 440 797

v tom: a) splatné na pozadani 18 460 0 18 460 25573 30 070

b) ostatni pohledavky 17 352 354 0 17 352 354 17 276 521 18 410 727

4 Pohledavky za klienty 10 7 686 803 101 074 7 585729 6 073 641 3197 289

v tom: b) ostatni pohledavky 7 686 803 101 074 7 585 729 6 073 641 3197 289

5 Dluhové cenné papiry 12 227 566 0 227 566 278914 257 803

v tom: a) vydané vladnimi institucemi 227 566 0 227 566 278 914 257 803

Dlouhodoby nehmotny majetek 13 69 241 30234 39 007 49 178 51 056

10 Dlouhodoby hmotny majetek 14 68 464 59 024 9 440 11 964 18 424
z toho: pozemky a budovy

pro provozni ¢innost 387 58 329 342 0

11 Ostatni aktiva 15 703 087 0 703 087 1159 666 1068 407

13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 21b 5198 0 5198 42 924 31556

Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 3739548 4520 045 4 239 332

v tom: a) splatné na pozadani 146 297 101 235 71317

b) ostatni zavazky 3593 251 4418 810 4168 015

2 Zavazky vuci klientlm, ¢lendm druzstevnich zalozen 17 915 308 1419 083 1389 933

v tom: a) splatné na pozadani 392 787 864 801 950 868

b) ostatni zavazky 522 521 554 282 439 065

3 Zavazky z dluhovych cennych papirQ 18 18 673 258 16 405 354 15 106 070

v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 18 673 258 16 405 354 15 106 070

Ostatni pasiva 19 239 187 488 341 362 683

Vynosy a vydaje pfistich obdobi 21a 103 175 3302 11 480

Rezervy 23 330 124 505 885 674 514

v tom: ¢) ostatnf 330 124 505 885 674 514

8 Zakladni kapital 20 1 650 000 1 650 000 1650 000

z toho: a) splaceny zakladni kapital 1 650 000 1 650 000 1 650 000

10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 463 941 312177 264 964

v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 330 000 303 774 259 327

) ostatni fondy ze zisku 133 941 8 403 5637

13 Ocenovaci rozdily 25 0 0 -54 936

z toho: b) ze zajistovacich derivatd 0 0 -54 936

15 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobf 26 106 502 155 873 49 557
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Ucetni zavérka k 31. prosinci 2003

1 Poskytnuté pfisliby a zaruky 9 403 483 19 552 509 20 523 639
3 Pohledévky ze spotovych operaci 27c 217 500 17 381 0
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 27c 11 396 531 10 305 550 22 935 243
6 Odepsané pohledavky 27e 4 250 0 0

Prijaté pfisliby a zaruky 54 566 878 66 134 342 22 107 684
10 Prijaté zastavy a zajisténi 27b 7 551 352 9653 103 20312 334
11 Zavazky ze spotovych operacf 27c¢ 217 375 17 313 0
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 27c¢ 10 709 091 9 326 700 22 877 765
1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 3 1083875 800 862 2 112 045
z toho: droky z dluhovych cennych papirl 26 703 36 427 55 460
2 Néaklady na droky a podobné naklady 3 -1 163 845 -1 075518 -1998 417
z toho: néklady na uroky z dluhovych cennych papird -998 590 -1 032 955 -1 059 097
Cisty vynos z urok(i -79 970 -274 656 113 628
4 Vynosy z poplatkd a provizi 4 194 990 354 814 286 601
z toho: dotace ze SR 0 208 145 156 150
5 Néaklady na poplatky a provize 4 -124 243 -29 138 -28 616
6 Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 5 166 696 17 512 8 502
7 Ostatni provozni vynosy 6 6 083 301 142
8 Ostatni provozni naklady 6 -20 851 -1438 -2 827
9 Spravni naklady 7 -137.172 -131 931 -119 828
v tom: a) naklady na zaméstnance -87 772 -80 545 -74 708
z toho: aa) mzdy a platy -60 858 -58 016 -54 166
ab) socialni a zdravotni pojisténi -25 366 -21 501 -19 121
b) ostatni spravni naklady -49 400 -51 386 -45 120
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -21 485 -16 972 -13 316
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek 23c 189 903 203 551 5643
13 QOdpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
a rezerv k pohledavkédm a zarukdm 23d -17 880 -48 206 -178 130
19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 156 071 73 837 71799
20 Mimoradné vynosy 0 851 296 57
21 Mimoradné néaklady 8 0 -704 392 -181
22 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z mimoradné cinnosti pfed zdanénim 0 146 904 -124
23 Dan z pfijmu -49 569 -64 868 -22.118




Cisty zisk(ztrata) za Ucetni obdobf 49 557 49 557

Prevody do fond 52 963 2 598 -55 561 0
Pouzitl fondl 0 -856 -856
Ostatni zmény 152 084 627 152 711

Zména Ucetnich metod 54 936 54 936
Cisty zisk(ztrata) za Ucetni obdobf 155 873 155 873
Prevody do fondd 44 447 5110 -49 557 0
Pouziti fondd 0 -2 344 -2 344

Cisty zisk(ztrata) za Ucetni obdobf 106 502 106 502
Prevody do fondl 26 226 129 647 -155 873 0
Pouziti fondU 0 -4 109 -4 109
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Pfiloha ucetni zavérky rok koncici 31. prosince 2003

1/ Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla sestavena na zakladé Gcetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpisd, (dale jen ,zakon o Ucetnictvi”) a pfislus-
nymi postupy a vyhlaskami ve znéni platném pro rok 2003,
resp. 2002 a 2001. U¢etni zavérka byla zpracovana na principech
¢asového rozliseni nakladd a vynosl a historickych cen, s vy-
jimkou vybranych finan¢nich nastroji oceriovanych reédlnou
hodnotou.

Tato Uc¢etni zavérka neni konsolidovana, nebot Ceska exportni
banka, a.s. (déle jen ,Banka”), nema zadné Ucasti s rozhodujicim
ani podstatnym vlivem.

Hlavni ¢innosti Banky je podpora exportniho financovani.
Banka nema tuzemské ani zahrani¢ni pobocky.

Céastky v priloze Ucetni zavérky jsou uvadény v tisicich ¢eskych
korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

2/ Uplatnéné ucetni metody

Ucetni zavérka Banky byla sestavena za pouziti nasledujicich
Ucetnich metod:

(a) Den uskutec¢néni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pripadu je zejména den
vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut,
deviz, popf. cennych papirl, den provedeni platby, popf. inkasa
z Uctu klienta, den pfikazu na korespondenta k provedeni
platby, den zuc¢tovani pfikazd Banky s clearingovym centrem
Ceské narodni banky (dale jen ,,CNB”), den ptipsani prostfedk
podle zpravy doslé od korespondenta Banky, den sjednéni a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf.
jinymi derivaty, den vydani nebo prevzeti zaruky nebo Uvérového
pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni p¥ipady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym
terminem dodani (spotové operace) jsou od okamziku sjednani
obchodu do okamziku vyporadani obchodu zauctovany na
podrozvahovych uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Banka oductuje z rozvahy
v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Banka tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni préava na vyhody definované smlouvou, tato
prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Cenné papiry a ostatni podily

Prémie nebo diskont u dluhovych cennych papird jsou
rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizenf
do data splatnosti metodou efektivni Urokové miry. V pripadé
cennych papirt klasifikovanych do portfolia k prodeji a cennych
papird pofizenych na primarnim trhu se zbytkovou splatnostf
v okamziku vyporadani jejich koupé kratsi nez 1 rok jsou prémie
¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztraty rovhomérné
od okamziku pofizeni do data prodeje nebo splatnosti.

Statni pokladni¢ni poukazky a dluhopisy nakoupené na pri-
marnim trhu zafazuje Banka do skupiny ,Cennych papird
porizenych v priméarnich emisich neurcenych k obchodovani”.
VSechny ostatni nakoupené pokladni¢ni poukdazky a dluhopisy
Banka zafazuje do skupiny , Cennych papir k prodeji”.

Dluhové cenné papiry drzené v portfoliu cennych papird
k prodeji Banka od data sjednani jejich ndkupu do data sjednani
jejich prodeje nebo do data jejich splatnosti precefiuje na realnou
hodnotu a zisky/ztraty z tohoto precenéni zachycuje do vykazu
zisku a ztraty v ramci polozky ,, Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci”.

Redlnd hodnota pouzivand pro precenéni cennych papird
drzenych v portfoliu k prodeji se stanovi jako trzni cena vyhla-
Send ke dni stanoveni redlné hodnoty. Neni-li mozné stanovit
realnou hodnotu jako trzni cenu, stanovi se redlna hodnota
jako upravend hodnota cenného papiru. Upravenad hodnota
dluhovych cennych papird se rovna jejich soucasné hodnoté.

Statni pokladni¢ni poukézky a dluhopisy zafazené v portfoliu
cennych papirl pofizenych v primarnich emisich neurcenych
k obchodovani se oceruji nabéhlou hodnotou. Nabéhlou
hodnotou cenného papiru se rozumi pofizovaci cena cenného
papiru postupné zvySovana o nabihajici Urokové vynosy nebo
naklady a snizené o pfipadnou opravnou polozku. Urokovymi
vynosy nebo naklady se rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovi-
tou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou (prémie nebo diskont)

a u kupénovych dluhovych cennych papirt nabihajici kupén.

K dluhovym cennym papirdim pofizenym v primérnich emisich
neurcenych k obchodovani se tvori opravné polozky v pfipadé
selhani emitenta cenného papiru podle jednotlivych cennych pa-
pirl stejnym zpUsobem, jako se tvori opravné polozky k jednotlivé
posuzovanym pohledavkam podle pfislusného Opatfeni CNB.

Statni pokladni¢ni poukazky a dluhopisy pofizené v primarnich
emisich neuréené k obchodovéni jsou v rozvaze zahrnuty
v Pohledavkéach za klienty.



Dluhové cenné papiry emitované Bankou jsou pfi prvotnim
zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou
transak¢ni naklady. V pripadé vlastnich dluhovych cennych
papir pfijatych v rdmci terminové operace je soucasti ocenéni
realna hodnota pevné terminové operace. Pofizovaci cena je od
okamziku vyporadani emise do okamziku splatnosti postupné
zvysovana o Urokové naklady na emitované cenné papiry
zachycené ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Naklady na
uroky z dluhovych cennych papirG” metodou efektivni Grokové
miry.

Operace koupé cennych papirl se zavazkem ke zpétnému
prodeji (reverzni repo operace) jsou Uctovany jako poskytnuté
uvéry. Cenné papiry pfijaté v ramci reverznich repo operaci
jsou zachyceny v podrozvaze a to v poloZce , Pfijaté zastavy”
v realné hodnoté. Uvér poskytnuty v rdmci reverznich repo
operaci je zafazen v polozce , Pohledavky za bankami”.

Vynosy vzniklé v ramci reverznich repo operaci jako rozdil
mezi prodejni a nakupni cenou jsou casové rozlisovany po
dobu transakce a vykazany ve vykazu zisku a ztraty jako
. Vynosy z Urokd a podobné vynosy”.

(c) Pohledavky za bankami a za klienty

Pohledavky jsou vykazovany v ¢astkach snizenych o opravné
polozky. Casové rozliseni trokovych vynosd je soucasti Gcetni
hodnoty téchto pohledavek. Pokud dojde ke snizeni hodnoty
pohledavky, jsou vytvareny k jednotlivym pohledavkam opravné
polozky. Metodika tvorby opravnych polozek pro tGcetni obdobi
je uvedena v bodé 29 (a),(b) a (c) pfilohy. Opravné polozky
vytvarené na vrub néakladl jsou vykazany v polozce ,Odpisy,
tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavam
a zarukadm”.

Dariové odcitatelna ¢ast tvorby opravnych polozek na ztraty
z Uvérl je vypocitana podle zédkona o rezervach pro zjisténi
dané z pfijm0 (dale jen ,zékon o rezervach”).

Banka casové rozliSuje také urokovy vynos ze smluvniho uroku
u ohrozenych pohledéavek. K takto zauctovanému casovému

rozliseni Banka vytvari opravné polozky v plné vysi.

Nedobytné pohledavky se odepisuji a jsou evidovany v pod-
rozvaze.

(d) Rezervy a opravné polozky

Ucelové rezervy jsou tvofeny, méa-li Banka existujici zavazek
v dusledku udalosti, k nimz doslo v minulosti, je pravdépo-
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dobné, Ze bude treba vynalozit prostfedky na jeho vyporadani
a lze pfimérené odhadnout vysi tohoto zavazku. Navic jsou
v rozvaze vykazany vseobecné rezervy na bankovni rizika
vytvorené pred 1. lednem 2002, avsak tyto rezervy musi byt
pouZzity nebo rozpustény do vynost do 31. prosince 2005.
Banka snizuje zlstatek téchto rezerv o nejméné 25 % rocné
v letech 2002 az 2005 jejich pouzitim na pokryti ztrat ze
Spatnych Uvérd nebo rozpusténim do vynosl. Vsechny rezervy
jsou zahrnuty v zavazcich.

Klasifikace a tvorba opravnych polozek a rezerv se fidi Opatfenim
Ceské narodni banky ¢. 9 ze dne 6. listopadu 2002, kterym se
stanovi zasady klasifikace pohledavek z uvérl a tvorby opravnych
poloZzek k témto pohledavkam. Opravné polozky korigujf
porizovaci cenu jednotlivych rizikovych aktiv. VySe opravnych
poloZek ke klasifikovanym Gvérdm a ostatnim aktiviim vychazf
z ocenéni téchto aktiv k rozvahovému dni po zohlednéni
odhadni ceny zajisténi stanovené na zakladé pravidel Banky.

Dariové uznatelné opravné polozky a rezervy jsou stanoveny
podle limitd stanovenych ceskymi dariovymi predpisy.

(e) Hmotna a nehmotna aktiva

Hmotny a nehmotny majetek je Uc¢tovan v historickych cenach
a odpisovan rovnomérné po odhadovanou dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie hmotného a nehmo-
tného majetku jsou nésledujici:

SOTEWAIE. ... 3-5let
Technické zhodnoceni budovy v prondjmu................... 30 let
OStatNi..ceeei 3-12let

Technické zhodnoceni sidla Banky je odepisovano rovnomérné
po dobu trvani ndjmu. Nehmotny majetek s pofizovaci cenou
nizsi nez 60 000 K¢ se uctuje do nakladd. Hmotny majetek
s pofizovaci cenou nizsi nez 3 000 K¢ je uctovan do néakladu
pfi vydeji do pouzivani. Hmotny majetek s pofizovaci cenou
od 3 001 K¢ do 40 000 K¢ se odepisuje do vyse 50 % pffi
vydeji do pouzivani, zbyvajicich 50 % se uplatni v nakladech
nasledujiciho Ucetniho obdobi. Tato pravidla jsou uplatiovéna
na majetek s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden rok.

(f) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské
méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vycislenad v cizi méné spole¢né s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavana
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Pfiloha ucetni zavérky rok koncici 31. prosince 2003

do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB k rozvahovému
dni. Vysledny zisk nebo ztrata je vykazan ve vykazu zisku
a ztraty jako , Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(9) Finan¢ni derivaty

Reédlna hodnota finan¢nich derivatl se stanovuje jako soucasna
hodnota ocekavanych penéznich tokd plynoucich z téchto
transakci, vypocCtend na zdakladé aktualnich urokovych
a kurzovych kotaci a z nich odvozenych vynosovych kfivek.

Banka vyuziva financ¢nich derivatd vyhradné jako standardniho
nastroje k zajisténi svych obchodnich pozic proti Urokovému
a ménovému riziku a neobchoduje s nimi za Ucelem dosazeni
zisku.

Zajistovaci derivaty

Zajistovaci derivaty jsou vykazovany v redlné hodnoté. Zplsob
vykazani této readlné hodnoty zavisi na aplikovaném modelu
zajistovaciho ucetnictvi.

Zajistovaci Ucetnictvi je aplikovano, pokud:

- zajisténi je v souladu se strategii Banky pro fizeni rizik,

- v okamziku uskutec¢néni zajistovaci transakce je zajistovaci
vztah formalné zdokumentovan,

- oCekéava se, ze zajistovaci vztah bude po dobu jeho trvani
vysoce efektivni,

- efektivita zajistovaciho vztahu je objektivné méfitelna,

- zajistovaci vztah je vysoce efektivni v prdbéhu ucetniho
obdobi,

- v pfipadé zajisténi ocCekdvanych transakci se vyskyt této
transakce ocekava s vysokou pravdépodobnosti.

V pfipadé, Ze derivat zajistuje riziko zmény redlné hodnoty
zalctovanych aktiv nebo zavazk, je zajistovana polozka také
oceriovana realnou hodnotou z titulu zajistovaného rizika.
Zisky a ztraty z precenéni zajistované polozky i zajistovaciho
derivatu na redlnou hodnotu jsou zahrnuty ve vykazu zisku
a ztraty v polozce , Cisty vynos z trok(".

V pripadé, ze derivat zajistuje riziko variability v penéznich
tocich ze zauctovanych aktiv nebo zavazkl, pravné vynuti-
tenych smluv nebo ocekavanych transakci, je efektivni Cast
zajisténi (redlné hodnoty zajistovaciho derivatu) vykazana jako
soucast vlastniho kapitalu v polozce “Oceriovaci rozdily ze za-
jistovacich derivat(”. Neefektivni ¢ast je zahrnuta do vykazu
zisku a ztraty v polozce “Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci”.

V pfipadé, kdy zajisténi pravné vynutitelnych smluv nebo
ocekavanych transakci vyusti v zauctovani aktiva nebo zavaz-
ku, je kumulativni zisk nebo ztrata z precenéni zajistovaciho
derivatu zachycena ve vlastnim kapitalu v poloZzce “Ocenovaci
rozdily ze zajistovacich derivatd” zahrnut do ucetni hodnoty
tohoto aktiva nebo pasiva. V opacném pfipadé je zachycen
do vykazu zisku a ztraty ve stejném casovém okamziku jako
zisk nebo ztrata ze zajistované polozky.

Derivaty k obchodovani

Derivaty sjednané Bankou za Ucelem zajistovani, které nespl-
nuji podminky pro jejich zafazeni mezi zajistovaci derivaty,
jsou vedeny jako derivaty k obchodovani.

Derivaty k obchodovanf jsou vykazovany v realnych hodnotach.
Zisky nebo ztraty ze zmény redlnych hodnot jsou zachyceny
ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Cisty zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci”.

(h) Zdanéni

Zaklad pro splatnou dan z prijm0 pravnickych osob se pocita
z hospodafského vysledku bézného obdobi pfipoctenim dariové
neuznatelnych nakladd a odectenim vynosu, které nepodléhaji
dani z pfijm0, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné

zapocty v souladu se zakonem ¢. 586/1992 Sb., o dani z pfijmu
(dale jen ,zdkon o dani z pfijmu”).

Odlozena dar vychazi z veskerych prechodnych rozdild mezi
Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim darové
sazby platné pro obdobi, v némzZ se ocekava jeji realizace.
O odlozené dariové pohledévce se Uctuje pouze v pripadé, kdy
je pravdépodobné jeji uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

(i) Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich
metod

PoloZzky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod
jsou uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku
a ztraty v bézném ucetnim obdobi. Tyto polozky jsou v3ak
zohlednény v danovych pfiznanich za pfislusné zdarnovaci
obdobi v souladu s platnym zné&nim zakona o dani z pfijmu.

(j) Vynosy z poplatkd a provizi
Jednordzové poplatky z poskytnuti Gvérd, zaruk a jinych

finan¢nich ¢innosti jsou vykazovany okamzité, zatimco zavaz-
kové provize jsou Casoveé rozliSovany po celé obdobi do vycer-



pani Uvéru. Zavazkova provize je poplatek za rezervaci zdrojd
znevycerpané Castky jistiny Gvéru do doby vycerpani Gvéru.

(k) Dan z pfidané hodnoty

Banka neni registrovanym platcem dané z pridané hodnoty
(DPH). Hmotny a nehmotny majetek a zasoby jsou oceriovany
pofizovaci cenou v¢etné DPH.

() Dotace ze statniho rozpoctu

V souladu se zékonem ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a finan-
covani vyvozu se statni podporou a o doplnéni zakona
¢. 166/1993 Sb., o Nejvy3ssim kontrolnim Gfadu, ve znéni
pozdéjsich predpisl, ve znéni zakona ¢. 60/1998 Sb., zédkona
¢. 188/1999 Sb. a zdkona ¢. 282/2003 Sh. (dale jen Zakon
¢. 58/1995 Sb.) jsou bance poskytovany dotace ze statniho
rozpocCtu, a to na Uhradu ztrat Banky vyplyvajicich z provozovani
podporeného financovani, na jehoz poskytnuti bylo sjednéno

pojisténi nebo jiné zabezpeceni v souladu s timto zakonem.
(m) Vlastni kapital

Zakladni kapitdl spole¢nosti se vykazuje ve vysi zapsané
v obchodnim rejstfiku méstského soudu.

Banka vytvafi rezervni fond ve vy3i 5% z Cistého zisku az do vyse
20% zéakladniho kapitalu. Takto vytvofené zdroje se mohou
pouzit jen k Uhradé ztraty.

(n) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetn{ zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech
v pfipadé, zZe tyto udalosti poskytuji dopliujici ddkazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
Ucetni zaverky doslo k vyznamnym udalostem zohledrujicim
podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky
téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany
v Ucetnich vykazech.

(o) Mimoradné vynosy a naklady a zmény Ucetnich postupu

Mimoradné vynosy a naklady zahrnuji jednorazové dopady
udalosti nesouvisejicich s predmétem c¢innosti Banky a dopady
zmén Ucetnich postupd.

Pouziti opravnych polozek a rezerv je Uc¢tovano jako snizeni
nakladd, nikoliv jako vynos. Srovnatelné informace za predchozi
obdobi byly upraveny.

V Ucetnich vykazech za rok 2002 byla upravena prezentace
urokovych vynos( a nakladd tak, aby vykaz zisku a ztraty
poskytoval srovnatelné Udaje v souladu s pfistupem v roce
2003. Prezentaci 115 miliond K¢ nékladd na uroky roku 2002
v mimoradnych nakladech doslo ke zvySeni Urokové marze
o tuto castku.
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3/ Cisty vynos z Grokd

tis. K¢ 2003 2002 2001
Vynosy z urokd
z vkladd 41 394 114 541 142 510
z Gvérd 1098 488 992 176 1150 054
z kolateralu 2832 2 308 20433
z drzby CP 26 703 36 427 55 836
ze zajistovani -108 794 -348 528 743 212
z reverzniho repo Uvéru s centralni bankou 23 252 3938 0
1083 875 800 862 2 112 045
Naklady na uroky
z vkladut -20 234 -25 532 -20 328
z Uvérl -74 825 -79 539 -191 708
z kolateralu -9187 -7 686 0
z emitovanych dluhopist -998 590 -1 026 865 -1 059 097
z derivatovych zajistovacich operaci s drok. nastroji -61 009 70 194 -721 948
z pfecenéni zajisténych uvérl na redlnou hodnotu 0 0
Z repo Uvéru s centralni bankou 0 0 -15
Ostatni 0 -6 090 -5 321
-1 163 845 -1 075518 -1998 417
Cisty arokovy vynos -79 970 -274 656 113 628

Banka neprominula zadné uroky z prodleni. Banka neuplatnila princip ¢asového rozliseni v roce 2003 u Urokd z prodleni
uplatnénych u ohrozenych pohledavek ve vysi 14 tis. K¢ (v roce 2002: 3 334 tis. K&, v roce 2001: 3 744 tis. K¢). Uvedené
uroky z prodlenf byly zachyceny do jejich zaplaceni v podrozvaze jako pohledavka za klientem.



VYROCNI ZPRAVA /// CESKA EXPORTN( BANKA /// 2003 ///

4/ Vynosy z poplatkl a provizi

tis. K¢ 2003 2002 2001
Vynosy z poplatkd a provizi

ze zéaruk 30 544 39 133 30 041
z mandatnich smluv 440 4743 1922
Dotace ze statniho rozpoctu 0 208 145 156 150
zavazkova provize 25 904 54 996 53 351
z devizovych operaci 0 0 62
ze smluv zvyhodnéného financovani 5077 7 185 7 990
z prodleni a smluvni pokuty 10 106 76
z poskytnuti financnich sluzeb do zahranici 110 633 9 002 0
z mezibankovnich a klientskych operaci 22 382 31504 36 815
z ostatnich operaci 0 0 194
Celkem 194 990 354 814 286 601
tis. K¢ 2003 2002 2001
Naklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry -439 -346 -241
ze zaruk -7 791 -6 425 -5 127
z pfijatych Gvéra -6 301 -7 417 -9 248
z mezibankovnich operaci -902 -608 -81
z devizovych operaci -13 -18 -79
za poradenskou a konzulta¢ni ¢innost -6 040 -10 476 -11 878
za stanoveni ratingu -2 757 -3 843 -1764
vratka poskytnutych dotaci z minulych let -100 000 0 0
z ostatnich operaci 0 -5 -198
Celkem -124 243 -29 138 -28 616

5/ Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

tis. K¢ 2003 2002 2001
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -4 923 4 451 0
Zisk z operaci s derivaty 596 319 927 522 270 998
Ztrata z devizovych operaci -424 700 -914 461 -262 496
Celkem 166 696 17 512 8 502

6/ Ostatni provozni vynosy a naklady

tis. K¢ 2003 2002 2001
Ostatni provozni vynosy 6 083 301 142
Ostatni provozni naklady -20 851 -1 438 -2 827

V souladu s Ucetnimi pravidly pro zajistovani redlné hodnoty byly k 1. lednu 2002 pfecenény na redlnou hodnotu poskytnuté
Uvéry v castce 20 042 tis. K¢ na Ucet mimoradnych vynosu. Zajistovaci vztah byl v prdbéhu roku 2002 zrusen. V roce 2003
banka rozpustila toto pfecenéni na Ucet Ostatnich provoznich naklada.
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7 / Spravni naklady

tis. K¢ 2003 2002 2001
Mzdy a odmény ¢lenlim predstavenstva -4 753 -5 076 -3 310
Mzdy a odmény ostatnim ¢lendim vedeni -7 502 -7 484 -5 787
Ostatni mzdy a odmény zaméstnancl -48 603 -45 456 -45 069
Socialni a zdravotni pojisténi -22 508 -21 501 -19 121
Ostatni osobni a socialni naklady -4 406 -1028 -1 421
Naklady na zaméstnance celkem -87 772 -80 545 -74 708
Ostatni spravni naklady -49 400 -51 386 -45 120
z toho: nédklady na audit, pravni a dariové poradenstvi -3 867 -3102 -3 211
-137 172 -131 931 -119 828
Prdmérny pocet zaméstnancl Banky byl nasledujici:
tis. K¢ 2003 2002 2001
Zaméstnanci 125 122 121
Clenové predstavenstva Banky 9 9 9
Clenové dozor¢i rady 6 5 6
Ostatni ¢lenové vedeni 5 5 5

K 31. prosinci 2003, 2002 a 2001 neméla Banka poskytnuté Uvéry, vydané zaruky ani dalsi penézni vztahy s ¢leny predstavenstva,
dozor¢i rady a zaméstnanci podilejicimi se na fizeni Ucetni jednotky.

8/ Mimoradné vynosy a naklady

tis. K¢ 2003 2002 2001
Mimoradné naklady ze zmény Ucetnich postupl 0 -704 392 -181
Mimoradné vynosy ze zmény Ucetnich postupl 0 851 296 57
Zisk nebo ztradta z mimoradné cinnosti pred zdanénim 0 146 904 -124
9/ Pohledavky za bankami

(a) Klasifikace pohledavek za bankami

tis. K¢ 2003 2002 2001
Standardni 17 370 814 17 281 298 18 398 288
Sledované 0 0 0
Nestandardnf 0 21199 42 907
Opravné polozky k moznym ztratdm z pohledavek 0 -403 -398
Cisté pohledavky za bankami 17 370 814 17 302 094 18 440 797

Banka v letech 2001 az 2003 nerestrukturalizovala ani neodepsala zadné pohledavky za bankami.
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(b) Pohledavky za bankami dle druhu

tis. K¢ 2003 2002 2001
Uvéry bankam 15135725 14 016 851 14 998 425
Mezibankovni vklady 2 235 089 3285 243 3442 372

17 370 814 17 302 094 18 440 797

(c) Analyza pohledavek z uvérd za bankami podle druhu zajisténi

tis. K¢ 2003 2002 2001
Pokladni¢ni poukéazky CNB (jako kolateral v REPO) 696 777 284 974 0
Zajisténi penézi v drzeni Banky 215 280 41 331 15 439
Pojisténi EGAP se statni podporou 13 324 348 12 286 887 13 752 441
Bankovni zaruka centralnich bank 1292 0 0
Statni zaruka 81 259 123 403 110 942
Sménecné zajisténi 328 375 538 646 1090 477
Zastavni pravo k pohledavce 0 0 8 532
Nezajisténo 488 394 742 013 20 992
Opravné polozky k moznym ztratdm z pohledavek 0 -403 -398
Cisté pohledavky za bankami 15135725 14 016 851 14 998 425

(d) Pohledavky za bankami z uvérd podle zemé dluznika

tis. K¢ 2003 2002 2001
Bélorusko (Béloruska republika) 1645 623 2 285772 2288418
Cina (Cinska lidova republika) 2 083 771 137 468 0
Ceskéa republika 6916 517 8 462 188 9822 316
iran (franska islamska republika) 1 883 049 2 118 401 2 080 594
Makedonie 0 20 796 42 509
Rusko 2 540 141 992 226 764 588
Ukrajina 66 624 0 0

15135725 14 016 851 14 998 425

(e) Pohledavky za bankami z Gvéra podle ekonomického teritoria dluznika

tis. K¢ 2003 2002 2001
Evropska unie a jiné staty OECD 0 0 0
Prechodové ekonomiky 6916 517 8 482 984 9 864 825
Rozvojové ekonomiky 1883 049 2 118 401 2 080 594
Spolecenstvi nezavislych statl 4 252 388 3277 998 3 053 006
Socialistické ekonomiky 2 083 771 137 468 0

15135 725 14 016 851 14 998 425
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10/ Pohledavky za klienty

(a) Klasifikace pohledavek za klienty

tis. K¢ 2003 2002 2001
Standardni 6 301 995 6 056 899 3162 002
Sledované 1284 860 0 6 115
Pochybné 0 5012 6 961
Ztratové 99 948 93 200 99 959
Opravné polozky k moznym ztratam z pohledavek -101 074 -81 470 -77 748
Cisté pohledavky za klienty 7 585 729 6 073 641 3197 289

Pohledavky za klienty zahrnuji zUstatek 425 223 tis. K¢, ktery predstavuje pohledavky z cennych papirl pofizenych v primarni

aukci neurcenych k obchodovani (v roce 2001: 0 tis. K¢, v roce 2000: 132 276 K¢).

Banka v roce 2003 restrukturalizovala pohledavky za klienty v celkovém objemu 299 409 tis. K¢ (v roce 2002: 28 751 tis. K¢,

v roce 2001: 14 520 tis. K¢).

(b) Analyza pohledavek za klienty podle sektort

tis. K¢ 2003 2002 2001
Nefinan¢ni organizace 1879 457 2170 232 1010 462
Vladni sektor 425 223 132 276 0
Nerezidenti 5281 049 3771133 2 186 827

7 585729 6 073 641 3197 289




(c) Analyza pohledavek za klienty podle sektorli a podle druhu zajisténi

Zajisténi Pojisténi  Bankovni Pojisténi  Sménecné Zastavni  Nezajisténo Opravné Celkem
penézi EGAP zaruka EGAP zajistén{ pravo k polozky
v drzeni se statni bez statni pohledavce
tis. K¢ Banky podporou podpory
K 31. prosinci 2003
Nefinanéni
organizace 62 671 1531524 2152 59 555 0 0 324629 -101 074 1879457
Nerezidenti 23 743 5257 306 0 0 0 0 0 0 5281049

Cenné papiry

pofizené v primarnich

emisich neurcené

k obchodovani 425 223 425 223

86 414 6788 830 2152 59 555 0 0 749 852  -101 074 7585729

K 31. prosinci 2002

Nefinancni
organizace 52229 1791941 5 859 30 209 312 166 155 59 143 -81470 2170232
Nerezidenti 0 3771133 0 0 0 0 0 0 3771133

Cenné papiry

pofizené v primarnich

emisich neurcené

k obchodovani 132 276 132 276

52229 5563074 5859 30 209 312 166 155 191 419 -81 470 6073 641

K 31. prosinci 2001

Nefinancni
organizace 9 253 752 483 8 590 98 480 214 836 0 4 569 -77 748 1010 463
Nerezidenti 0 2186826 0 0 0 0 0 0 2186826

9253 2939309 8 590 98 480 214 836 0 4569 =77 748 3197 289

d) Odepsané pohledavky za klienty a vynosy z odepsanych pohledavek

V roce 2003 doslo k odpisu pohledavky za klientem v hrubé rozvahové hodnoté pohledavky 2 040 tis. K¢. V roce 2002 a 2001
nedoslo k odpisu pohledavky za klientem.

(e) Pohledavky za klienty podle zemé dluznika - Gvéry

tis. K¢ 2003 2002 2001
Ceska republika 1879 457 2170 232 1010 463
Turecko 5057 352 3771133 1821532
Spojené staty americké 223 697 0 365 294

7 160 506 5941 365 3197 289
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(f) Pohledavky za klienty podle ekonomického teritoria dluznika - GUvéry

tis. K¢ 2003 2002 2001
Evropska unie 0 0 0
Pfechodové ekonomiky 1879 457 2170 232 1010 463
Vyspélé ekonomiky mimo Evropskou unii 5281 049 3771133 2 186 826

7 160 506 5941 365 3197 289

11/ Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry prijimané centralni bankou k refinancovani

(a) Cista ucetni hodnota statnich bezkuponovych dluhopisti a ostatnich cennych papirt pfijimanych CNB k refinancovani

tis. K¢ 2003 2002 2001
Statni pokladni¢ni poukazky - portfolio k prodeji - nekdtované 255 964 509 178 607 666

Banka nenakupuje statni bezkuponové dluhopisy za ucelem obchodovani nebo drzeni do splatnosti.

(b) Analyza statnich bezkuponovych dluhopisd k prodeji

tis. K¢ Emitent Jmenovitd hodnota Cena pofizeni Realnd hodnota
Ke dni 31. 12. 2003 Ministerstvo financi CR 256 540 255 935 255 964
Ke dni 31. 12. 2002 Ministerstvo financi CR 511410 508 720 509 178
Ke dni 31. 12. 2001 Ministerstvo financi CR 611 590 607 666 608 200

(c) Repo a reverzni repo transakce

Banka ziskala v roce 2003 v ramci reverznich repo transakci statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry v trzni
hodnoté 696 777 tis. K¢ (v roce 2002 284 974 tis. K¢, v roce 2001 0 tis. K¢), které jsou evidovany v podrozvaze v poloZce
Prijaté zastavy.

12/ Dluhové cenné papiry

(a) Cista ucetni hodnota dluhovych cennych papirt

tis. K¢ 2003 2002 2001
Ucetni hodnota dluhovych cennych papir(i - portfolio k prodeji 227 566 278914 257 803

Ucetni hodnota dluhovych cennych papird zahrnuje alikvotni Grokovy vynos k 31. prosinci 2003 ve vysi 5 101 tis. K& (2002:
11 269 tis. K¢, 2001: 11 203 K¢).

Podil dluhovych cennych papirli se splatnosti do jednoho roku na celkové hodnoté téchto cennych papird k 31. prosinci 2003
¢inil 11,7 % (2002: 57,2 %; 2001: 12,1 %).

Banka nenakupuje dluhové cenné papiry za Gcelem obchodovani nebo drzeni do splatnosti.
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(b) Analyza dluhovych cennych papirt uréenych k prodeji

tis. K¢ Emitent Jmenovitd hodnota Cena pofizeni Redlnd hodnota
Ke dni 31. 12. 2003 Ministerstvo financi CR 207 550 219 053 227 566
Ke dni 31. 12. 2002 Ministerstvo financi CR 251 080 265 904 278 914
Ke dni 31. 12. 2001 Ministerstvo financi CR 238 820 257 803 266 305

Vsechny dluhové cenné papiry byly kotovany na Burze cennych papirG Praha, a.s.

13/ Dlouhodoby nehmotny majetek

ZGstatek k Prirastky Ubytky ZGstatek k Prirdstky Ubytky Zastatek
tis. K¢ 31.12. 2003 31.12. 2002 31.12. 2001
Software 68 785 3312 0 65 473 49 914 -21 15 580
Opravky -30 234 -13 939 0 -16 295 -7 801 21 -8 515
Porizeni majetku - NIM 456 3768 -3 312 0 5926 -49 917 43 991
Zalohy NIM 0 5 -5 0 0 0 0
Celkem 39 007 49 178 51 056

14 / Dlouhodoby hmotny majetek

(@) Zmény hmotného majetku

Zastatek k PrirGstky Ubytky Zlstatek k PrirGstky Ubytky ZGstatek k
tis. K¢ 31.12. 2003 31.12. 2002 31.12. 2001
Pozemky, haly a stavby 387 0 0 387 48 0 339
Opravky -58 -13 0 -45 -13 0 -32
Stroje, pfistroje a zafizenf 39174 2 449 -3 347 40 072 2 563 -10 661 48 170
Opravky -34 045 -4 817 3347 -32 575 -7 472 10 661 -35 764
Dopravni prostredky 4828 0 0 4828 8 -9 4 829
Opravky -4 505 -838 0 -3 667 -966 9 -2 710
Inventar 5217 322 -46 4 941 99 0 4 842
Opravky -3 050 -488 46 -2 608 -477 0 -2 131
Drobny majetek 18 471 2208 -181 16 444 695 -265 16 014
Opravky -17 367 -1 405 181 -16 143 -394 265 -16 014
Pofizeni hmotného majetku 165 4416 -4 358 107 2719 -3270 658
Umélecka dila 223 0 0 223 0 0 223
Zalohy na pofizeni hmotného majetku 0 28 -28 0 0 0 0
Celkem 9 440 11964 18 424

34 /35



Priloha ucetni zavérky rok koncici 31. prosince 2003

15/ Ostatni aktiva

tis. K¢ 2003 2002 2001
Ostatni dluznici 17 183 6 301 251 543
Kladna redlnad hodnota derivatl 685 904 1153 365 256 854
Néaklady na restrukturalizaci Urokového swapu 0 0 560 010
703 087 1 159 666 1068 407
16 / Zavazky vici bankam
Analyza zavazk( vici bankam podle zbytkové doby splatnosti
tis. K¢ 2003 2002 2001
Splatné na pozadani 146 297 101 235 71317
Do 3 mésicl 618 498 2890 473 2311968
Od 3 mésict do 1 roku 1307 243 21287 22 150
Od 1 roku do 5 let 1250632 1507 050 1833 897
Nad 5 let 416 878 0 0
3739 548 4 520 045 4 239 332
17 / Zavazky vadi klientam
Analyza zavazkl vadi klientdm podle sektort
tis. K¢ 2003 2002 2001
Terminové zavazky se splatnosti
Nefinancni organizace 522 521 554 282 439 065
522 521 554 282 439 065
Neterminové zavazky
Finan¢ni organizace 381 396 856 466 944 806
Organizace pojistovnictvi 11 391 8 335 6 062
392 787 864 801 950 868
Zavazky vlci klientdm celkem 915 308 1419 083 1389 933




18 / Zavazky z dluhovych cennych papirl
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V roce 2000 Banka emitovala dluhopisy v objemu 5 500 000 tis. K¢ se splatnosti v roce 2010.
Zustatkova hodnota téchto dluhopist k 31.12.2003 v hodnoté 5 672 589 tis. K& zahrnuje alikvotni ¢ast nabéhlého Urokového

nakladu v hodnoté 180 507 tis. K¢.

V roce 2002 Banka emitovala dluhopisy v objemu 350 000 000 USD se splatnosti v roce 2009.
ZUstatkova hodnota téchto dluhopist k 31.12.2003 v hodnoté 9 153 391 tis. K¢ zahrnuje alikvotni ¢ast nabéhlého Grokového

nakladu v hodnoté 311 206 tis. K¢.

V roce 2003 Banka emitovala dluhopisy v objemu 150 000 000 USD se splatnosti v roce 2008.
ZUstatkova hodnota téchto dluhopist k 31.12.2003 v hodnoté 3 847 278 tis. K¢ zahrnuje alikvotni ¢ast nabéhlého Urokového

néakladu v hodnoté 22 447 tis. K¢.

Celkem ¢ini k 31. 12. 2003 zUstatkova hodnota emitovanych dluhopist 18 673 258 tis. K¢.

(a) Analyza zavazku z dluhovych cennych papirt podle sektorud

tis. K¢ 2003 2002 2001
Nerezidenti 13 083 180 10 733 976 9 941 067
Centralni banka a obchodni banky (rezidenti) 4187 401 3980 276 3824 783
Ostatni rezidenti 1402 677 1691 102 1340 220

18 673 258 16 405 354 15 106 070

b) Analyza zavazku z dluhovych cennych papirt podle mény emise

tis. K¢ Jmenovitad hodnota Nabéhla hodnota

K 31. prosinci 2003

Emise CZK 5500 000 5672 589

Emise USD 12 667 016 13 000 669
18 673 258

31. prosinci 2002

Emise CZK 5500 000 5671378

Emise USD 10 549 350 10 733 976
16 405 354

K 31. prosinci 2001

Emise CZK 5500 000 5670 163

Emise USD 9 064 750 9 435 907
15106 070

19/ Ostatni pasiva

tis. K¢ 2003 2002 2001

Ostatni zavazky 30 285 69 748 255 374

Zaporné redlné hodnoty derivatl 208 902 418 593 107 309

239 187 488 341 362 683
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20/ Zakladni kapital

SloZeni akcionart Banky k 31. prosinci 2003:

Nazev Sidlo Nominaini hodnota akcif v tis. K¢ Podil na zakladnim kapitdlu %
Republikové organy* Ceskéa republika 1150 000 69,7
EGAP** Ceska republika 500 000 30,3
1650 000 100
*) Ministerstvo financi, Letenska 525/15, Praha 1
Ministerstvo primyslu a obchodu, Na Frantisku 1039/32, Praha 1
Ministerstvo zahrani¢nich véci, Loretanské nam. 101/5, Praha 1
Ministerstvo zemédélstvi, Tésnov 65/17, Praha 1
**) Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s., Vodi¢kova 701/34, Praha 1 ("EGAP")
21/ Casové rozliseni nakladt a vynosd
(a) Vynosy a vydaje pristich obdobi
tis. K¢ 2003 2002 2001
Vydaje pfistich obdobi - poplatky k pfijatym Gvériim 341 359 431
Vydaje pfistich obdobi - odmény za mimoradné ukoly 0 0 2136
Vydaje pristich obdobi - ostatni 102 244 2 243 2243
Vynosy pfistich obdobi - zaloha na finan¢ni ¢innost 0 50 0
Vynosy pristich obdobi - poplatky za zaruky 590 650 6 670
103 175 3302 11 480
(b) Naklady a prijmy pristich obdobi
tis. K¢ 2003 2002 2001
Material, drobny majetek a podobné naklady placené predem 1770 2 403 2216
Naklady pristich obdobi - poplatek prijaty uvér 2 475 242 291
Dotace ze statniho rozpoctu 0 37 967 21817
Ostatnfi pfijmy pfistich obdobi 0 0 196
Prijmy pfistich obdobi - poplatky 953 2312 7 036
5198 42 924 31556

22/ Vztahy se spriznénymi stranami

Banka se ve své specializované cinnosti fidi Zakonem ¢&. 58/1995 Sbh., ktery zaroveri urcuje i sloZenf jejich akcionard, tj. nejmé-
né ze dvou tfetin stat a ve zbyvajici ¢asti EGAP. S EGAP ma Banka uzavrfeny nasledujici obchodni vztahy: pojistné smlouvy,
Smlouvu o vedeni béZného uctu, Smlouvu o najmu nebytovych prostor a s tim souvisejicich sluzeb, Smlouvu o pouzivani kom-

patibilniho média v platebnim styku.



23/ Rezervy a opravné polozky na pfipadné ztraty z avérl

(a) Rezervy na pripadné ztraty z uvéru
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tis. K¢
Zlstatek rezerv danové odpocitatelnych k 1. lednu 2001 397 145
Tvorba rezerv 123 544
Zlstatek rezerv danové odpocitatelnych k 31. prosinci 2001 520 689
Ubytek rezerv - rozpusténi pro nepotfebnost -130 172
Zustatek rezerv danové odpocitatelnych k 31. prosinci 2002 390 517
Ubytek rezerv - rozpusténi pro nepotfebnost -137 304
ZGstatek rezerv danové odpocitatelnych k 31. prosinci 2003 253 213
Rezervy na pfipadné ztraty ze zaruk
tis. K¢
Zlstatek rezerv danové odpocitatelnych k 1. lednu 2001 113702
Tvorba rezerv 40 123
Zlstatek rezerv danové odpocitatelnych k 31. prosinci 2001 153 825
Ubytek rezerv - rozpusténi pro nepotfebnost -38 457
Zustatek rezerv danové odpocitatelnych k 31. prosinci 2002 115 368
Ubytek rezerv - rozpusténi pro nepotfebnost -38 457
ZGstatek rezerv danové odpocitatelnych k 31. prosinci 2003 76 911
(b) Analyza tvorby a pouziti opravnych polozek
Opravné polozky Opravné polozky Celkem
darfiové uznatelné danové neuznatelné
Zlstatek k 1. 1. 2001 59 393 14 040 73 433
Obraty v roce 2001 Tvorba 11204 3259 14 463
Rozpusténi -1 833 -3 810 -5 643
Kurzové rozdily -3314 -793 -4.107
Zustatek k 31. 12 .2001 65 450 12 696 78 146
Obraty v roce 2002 Tvorba 39 601 8 605 48 206
Rozpusténi -14 532 -20 391 -34 923
Kurzové rozdily -8 656 -900 -9 556
Zustatek k 31.12. 2002 81 863 10 81 873
Obraty v roce 2003 Tvorba 17 880 0 17 880
Rozpusténi -397 -10 -407
Pouziti -2 040 0 -2 040
Kurzové rozdily 3768 0 3768
Zlstatek k 31. 12. 2003 101 074 0 101 074
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(c) Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek

2003 2002 2001
Rozpusténi rezerv 175 761 168 628 0
Rozpusténi opravnych polozek 407 34 923 5643
Vynosy z dfive odepsanych pohledavek 13735 0 0
189 903 203 551 5643

(d) Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam
2003 2002 2001
Tvorba rezerv 0 0 -163 667
Tvorba opravnych polozek -17 880 - 48 206 -14 463
Pouziti opravnych polozek 2 040 0 0
Naklady na odepsané pohledavky -2 040 0 0
-17 880 -48 206 - 178 130

24 | Nerozdéleny zisk, rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Rozdéleni zisku za rok 2002 a 2001 je uvedeno v Pfehledu o zménach ve vlastnim kapitalu. Vedeni Banky predbézné navrhlo
rozdéleni zisku za rok 2003 (dosud nebylo predstavenstvem projednano a valnou hromadou schvéleno) pfidélit 101 985 tis. K¢

do fondu vyvoznich rizik a zbyvajici ¢ast do ostatnich fondd.

25/ Ocenovaci rozdily

Banka v roce 2003 nepouzila metodu zajisténi penéznich tokd.

tis. K¢ Zajistovaci derivaty
Zustatek k 1. lednu 2001 -207 020
Snizeni -2 303 181
ZvySeni 2 455 265
Zustatek k 31. prosinci 2001 -54 936
Snizeni -48 597
Zvyseni 103 533
Zustatek k 31. prosinci 2002 0
Zustatek k 31. prosinci 2003 0




26/ Dan z pfijmu a odlozeny danovy zavazek / pohledavka

(a) Splatna dan z pfijmu

tis. K¢ 2003 2002 2001
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 156 071 220 741 71 675
Vynosy nepodléhajici zdanéni bézného darnového obdobi

(odpocitatelné polozky) -19 937 -21 269 -12 164
Danové neuznané naklady (pfipocitatelné polozky) 28 152 11913 10 141
Pouzité slevy na dani a zapocty bézného darového obdobi -246 -216 -731
Mezisoucet 164 040 211169 68 921
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 31% 50 852 65 462 21 365
Polozky vztahujici se k pfedchozim darfiovym obdobim -1283 -594 753
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 106 502 155 873 49 557

Splatna dari z pfijmd se pocitd za pomoci platné dariové sazby z Ucetniho zisku zvySeného nebo snizeného o trvale nebo docasné
dariové neuznatelné naklady a nezdanované vynosy (napf. tvorba a zUc¢tovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady
na reprezentaci, rozdil mezi Ucetnimi a dafiovymi odpisy atd.).

b) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech prechodnych rozdild za pouZiti dariové sazby platné pro obdobi, kdy se ocekava
jejich realizace.

tis. K¢ 2003 2002 2001
Odlozeny dariovy zavazek

Zrychlené dariové odpisy 568 1373 1664
OdloZena danova pohledavka

Opravné polozky k Uvérdm 0 0 3936

Vysledny odlozeny darovy zavazek se k 31. prosinci 2003 snizil o 61 tis. K¢ v dUsledku zmény sazeb v dani z pfijmu v budoucich
letech.

Odlozena dariova pohledavka ve vysi 3 936 tis. K& k 31. prosinci 2001 nebyla vykazana, nebot nebylo nepochybné prokazano,
Ze Banka vytvori v budoucnu dostate¢ny dariovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto odlozenou darovou pohledavku vyuzit.
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27/ Podrozvahové polozky

(a) Pohledavky z akceptd a indosamentd, jinych pisemnych zavazkd, hodnoty dané do zastavy

tis. K¢ 2003 2002 2001
Celkem
Pohledavky ze zéaruk - platebni 0 31482 101 322
Pohledavky ze zéaruk - neplatebnf 2 952 243 4741 608 4 376 899
Prisliby odvolatelné 0 79 371 202 236
Prisliby neodvolatelné 6 451 240 14 700 048 15843 182
9 403 483 19 552 509 20 523 639
tis. K¢ 2003 2002 2001
Banky
Prisliby neodvolatelné 4 959 424 10 301 994 7 369 161
4 959 424 10 301 994 7 369 161
Klienti
Pohledavky ze zaruk - platebni 0 31482 101 322
Pohledavky ze zéruk - neplatebni 2 952 243 4741 608 4 376 899
Prisliby odvolatelné 0 79 371 202 236
Prisliby neodvolatelné 1491 816 4398 054 8 474 021
4 444 059 9250 515 13 154 478
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(b) Zavazky z akceptt a indosamentd, jinych pisemnych zavazk(, hodnoty dané do zastavy

tis. K¢ 2003 2002 2001
Celkem
Zavazky ze zaruk - platebni 9 465 745 11 975 300 18 404 329
Zavazky ze zaruk - neplatebni 339 767 812 519 258 750
Zavazky ze zéruk - pojisténi se statni podporou 40 581 109 50 123 304 0
Zavazky ze zéruk - pojisténi bez statni podpory 332 158 209 119 0
Hodnoty pfijaté do zastavy 7 551 351 9653103 20312 334
PFijaté prisliby 3848 100 3014 100 3 444 605
62 118 230 75 787 445 42 420 018
Banky
Zavazky ze zéruk - platebni 191 642 8 945 12 255
Zavazky ze zaruk - neplatebni 100 098 776 088 237 715
Zavazky ze zaruk - pojisténi se statni podporou 0 31787 462 0
Hodnoty prijaté do zastavy 4149 927 5166 553 13 301 456
Prijaté prisliby 3848 100 3014 100 3 444 605
8 289 767 40 753 148 16 996 031
Klienti
Zavazky ze zaruk - platebni 9274 103 11 966 355 18 392 074
Zavazky ze zaruk - neplatebni 239 669 36 431 21035
Zavazky ze zaruk - pojisténi se statni podporou 40 581 109 18 335 842 0
Zavazky ze zaruk - pojisténi bez statni podpory 332158 209 119 0
Hodnoty pfijaté do zastavy 3401 424 4 486 550 7 010 878
53 828 463 35 034 297 25 423 987
(c) Pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci a opci
tis. K¢ 2003 2002 2001
Pohledavky ze spotovych operaci celkem 217 500 17 381 0
v tom: s Urokovymi nastroji 200 000 0 0
s ménovymi nastroji 17 500 17 381 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci celkem 11 396 531 10 305 550 22 935 243
v tom: s Urokovymi nastroji 4 074 935 4 805 550 16 461 855
s ménovymi nastroji 7 321596 5500 000 6 473 388
Zavazky ze spotovych operaci celkem 217 375 17 313 0
v tom: s Urokovymi nastroji 200 000 0 0
S ménovymi nastroji 17 375 17 313 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci celkem 10 709 091 9 326 700 22 877 765
v tom: s Urokovymi nastroji 4 074 935 4 805 550 16 461 855
s ménovymi nastroji 6 634 156 4521150 6415910
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d) Derivaty sjednané na OTC trhu

Zajistovaci derivaty

tis. K¢ Jmenovitad hodnota Redlnd hodnota
Typ derivéatu Typ zajisténi Pohledévky Zavazky (+/-)
Ke dni 31. 12. 2003

Urokovy swap realna hodnota Gvérd 0 0 0
Celkem 0 0 0
Ke dni 31. 12. 2002

Urokovy swap redlnd hodnota Uvérd 4521150 4521150 -330 744
Celkem 4521 150 4521 150 -330 744
Ke dni 31. 12. 2001

Urokovy swap ocekavana budouci transakce 3988 490 3988 490 40 234
Urokovy swap realnd hodnota emitovanych dluhopist 5982 735 5982 735 349 160
Urokovy swap redlnd hodnota Uvérl 5790 630 5790 630 -220 398
Celkem 15761 855 15761 855 168 996

Zajistovaci derivaty podle zbytkové doby splatnosti - celkem

tis. K¢ 2003 2002 2001
Do 1 roku 0 0 5982 735
Od 1 roku do 5 let 0 4521150 5438 850
Nad 5 let 0 0 4 340 270
Celkem 0 4521150 15761 855

Derivaty k obchodovani (sjednané Bankou za Gcelem zajistovani, které nesplriuji podminky pro jejich zafazeni mezi zajistovaci
derivaty - v roce 2001 zafazeny jako ,ostatni” derivaty).

tis. K¢ Jmenovitd hodnota Redlnd hodnota
Typ derivatu Pohledavky Zavazky (+/-)
Ke dni 31. 12. 2003

Urokovy swap 4 074 935 4 074 935 -208 902
Ménovy swap 1821 596 1773 406 47 404
Cross currency interest rate swap 5 500 000 4 860 750 638 500
Celkem 11 396 531 10 709 091 477 002
Ke dni 31. 12. 2002

Urokovy swap 284 400 284 400 -13 852
Cross currency interest rate swap 5 500 000 4521 150 1079 368
Celkem 5 784 400 4 805 550 1065 516
Ke dni 31. 12. 2001

FRA 700 000 700 000 559
Forward 231 445 235683 -4 701
Ménovy swap 741 943 741 377 12 557
Cross currency interest rate swap 5 500 000 5438 850 60 150

Celkem 7 173 388 7 115910 69 565
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Derivaty k obchodovani podle zbytkové doby splatnosti - celkem

tis. K¢ 2003 2002 2001
Do 1 roku 3104 296 0 1673 388
Od 1 roku do 5 let 2792 235 284 400 0
Nad 5 let 5500 000 5 500 000 5 500 000
Celkem 11 396 531 5 784 400 7 173 388
(e) Odepsané pohledavky

tis. K& 2003 2002 2001
Evidence odepsanych Gvérovych pohledavek 4 250 0 0

Jedna se o pohledavku, jejiz odpis byl proveden na zakladé rozhodnuti Banky z ddvodu nedobytnosti. V podrozvaze je zaucto-

vana odepsana pohledavka v hodnoté jistiny uvéru 121 tis. EUR (3 948 tis. K& a v samostatné podrozvahové poloZce jsou

evidovany uroky z prodleni ve vysi 9 tis. EUR (302 tis. K¢).

28 / Finan¢ni nastroje - trzni riziko

Banka je vystavena trznim rizikim z titulu svych obchodnich
aktivit, tj.
a zajistovacich transakci.

predevsim poskytovani uvérl, ziskavani zdrojl

Trzni rizika spojend s obchodnimi aktivitami Banky jsou fizena
prostfednictvim standardnich metod a nastrojl fizeni trznich
rizik Banky. Obchody s finan¢nimi derivaty provadi Banka
vyhradné za Ucelem zajisténi svych pozic proti Urokovym a mé-
novym rizikdim.

(a) Trzni rizika

Banka neprovadi spekula¢ni obchody s finan¢nimi derivaty
a nevystavuje se trznim rizikm za uUcelem obchodovani
a dosazeni zisku z cenovych rozdild a zmén trznich faktorl.
Veskeré derivaty jsou sjednavany na mezibankovnim (OTC)
trhu.

NiZze jsou popsana vybrand rizika, jimZ je Banka vystavena
z dlivodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit
a dale pak pristupy Banky k fizeni téchto rizik. Detailnéjsi

postupy, které Banka pouziva k méfeni a fizeni téchto rizik,
jsou uvedeny v ¢asti ,Rizenf rizik” (bod 28 (b)).

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd z typu financovani aktivit Banky a fizenf
jejich pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva
Banky nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Banky
zlikvidnit/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
¢asovém horizontu.

Banka ma pfistup k diverzifikovanym zdrojim financovani.
Zdroje financovani sestavaiji z vydanych dluhopist, syndikovanych
Gvérld z mezinarodnich financ¢nich trhi, depozit a ostatnich
vkladd a také z vlastniho kapitadlu Banky. Tato diverzifikace
dava bance flexibilitu a omezuje jeji zavislost na jednom
zdroji financovani. Banka pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity,
a to zejména monitorovanim zmén ve strukture financovani
a porovnava je se strategif Fizeni likvidity, kterou schvalilo
pfedstavenstvo Banky. Banka dale drZi jako soucast své
strategie Fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich
prostfedcich jako US Treasury Bills, statni pokladni¢nf
poukézky a obdobné dluhopisy.

/Il 2003 ///
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazka Banky

Do 3 mésicl Od 3 mésic Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
tis. K¢ do 1 roku do 5 let specifikace
K 31. prosinci 2003
Pokladni hotovost 4 0 0 0 24 234 24 238
Statni bezkuponové dluhopisy 0 255 964 0 0 0 255 964
Pohledavky za bankami 3415790 1965 183 10 489 561 1500 280 0 17 370 814
Pohledavky za klienty 578 107 393 086 2162 721 3168 080 1283735 7 585 729
Dluhové cenné papiry 2 982 27 037 186 266 11281 0 227 566
Ostatni aktiva/Hmotny
a nehmotny majetek 0 0 0 0 751 534 751 534
Néklady a pfijmy pfistich obdobf 296 862 0 2270 1770 5198
Celkem 3997 179 2642 132 12 838 548 4681911 2 061273 26 221 043
Zavazky vici bankam 764 794 1306 804 1250 633 416 878 439 3739548
Zavazky vuci klientim 571 502 61 563 205 367 76 876 0 915 308
Zavazky z dluhovych cennych papirQ 0 514 160 3824 831 14 334 267 0 18 673 258
Ostatni pasiva 0 0 0 0 2 789 754 2789 754
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 341 0 0 102 834 103 175
Celkem 1336 296 1882 868 5280831 14828021 2 893 027 26 221 043
Gap 2 660 883 759 264 7557717 -10 146 110 -831 754 0
Kumulativni gap 2 660 883 3420 147 10 977 864 831 754 0

Do 3 mésict Od 3 mésicl Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
tis. K¢ do 1 roku do 5 let specifikace
K 31. prosinci 2002
Pokladni hotovost 11 0 0 0 32 490 32 501
Statni bezkuponové dluhopisy 420 478 88 700 0 0 0 509 178
Pohledavky za bankami 3768514 2210433 8716 619 2 585 733 20 795 17 302 094
Pohledavky za klienty 847 482 788 020 2 381382 2 040 015 16 742 6 073 641
Dluhové cenné papiry 49 392 110 400 107 507 11615 0 278 914
Ostatni aktiva/Hmotny
a nehmotny majetek 0 0 0 0 1220 808 1220 8pg
Néaklady a pFijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 42 924 42 924
Celkem 5 085 877 3197 553 11 205 508 4 637 363 1333759 25 460 060
Zavazky vuci bankam 2 991 708 21287 1507 050 0 0 4 520 045
Zavazky vuci klientim 1162 240 41 280 167 189 48 374 0 1419 083
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 546 144 0 15859210 0 16 405 354
Ostatni pasiva 0 0 0 0 3112276 3112 276
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 3302 3302
Celkem 4 153 948 608 711 1674239 15907 584 3115578 25 460 060
Gap 931 929 2 588 842 9531269 -11270 221 -1 781 819
Kumulativni gap 931929 3520771 13 052 040 1781819 0
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Do 3 mésict Od 3 mésict Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
tis. K¢ do 1 roku do 5 let specifikace
K 31. prosinci 2001
Pokladni hotovost 48 0 0 0 20 551 20 599
Statni bezkuponové dluhopisy 510 773 96 893 0 0 0 607 666
Pohledavky za bankami 3252 423 2 754 348 9118 572 3273957 41 497 18 440 797
Pohledavky za klienty 786 895 632 657 1742 448 0 35289 3197 289
Dluhové cenné papiry 5 809 25 395 157 736 68 863 0 257 803
Ostatni aktiva/Hmotny
a nehmotny majetek 0 0 0 0 1137 887 1137 887
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 31 556 31556
Celkem 4 555 948 3509 293 11018 756 3342 820 1266 780 23 693 597
Zavazky vici bankam 2 380 192 25 243 1833 897 0 0 4239 332
Zavazky vuci klientiim 1194 224 1980 118 271 75 458 0 1389 933
Zavazky z dluhovych cennych papirQ 0 9616 414 0 5489 656 0 15 106 070
Ostatni pasiva 0 0 0 0 2 946 782 2 946 782
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 11 480 11 480
Celkem 3574 416 9 643 637 1952 168 5565 114 2 958 262 23 693 597
Gap 981 532 -6 134 344 9 066 588 -2 222 294 -1 691 482
Kumulativni gap 981 532 -5 152 812 3913776 1691 482 0

Urokové riziko

Banka je vystavena Urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti,
Ze Urocend aktiva a pasiva maji rdzné splatnosti nebo terminy
zmény/Upravy Urokovych sazeb. V pfipadé proménlivych
urokovych sazeb je Banka vystavena bazickému riziku, které je
dano rozdilem v mechanismu Upravy jednotlivych typd Grokovych
sazeb, predevsim LIBOR, EURIBOR, pfipadné PRIBOR. Aktivity
v oblasti fizeni Urokového rizika maji za cil minimalizovat citlivost
Banky na zmény urokovych sazeb.

Pri ziskavani zdrojd Banky formou vydavani dluhopist a syndi-
kovanych Uvérd voli Banka v souladu se strategif fizeni trznich
rizik schvalenou predstavenstvem Banky takovou strukturu
zdrojl, aby nedochdzelo k vyraznym rozdilim mezi duraci
urokové citlivych aktiv a zavazka.

Urokové derivaty jsou pouzivany ke sniZovani nesouladu
mezi Urokovou citlivosti aktiv a pasiv. Tyto transakce jsou
uzavirany v souladu se strategif fizenf trznich rizik schvalenou
predstavenstvem Banky tak, aby snizovaly drokové riziko
Banky.

NiZe uvedena tabulka shrnuje citlivost aktiv a zavazk( Banky na
zmény urokovych sazeb. Uetni hodnota téchto aktiv a zévazk(
a nominalni hodnota Urokovych derivatl je zahrnuta do obdobi,
ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné Urokové
sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive. Z dlvodu
oCekavaného predc¢asného splaceni nebo nedefinovanych
splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovany do jed-
notlivych obdobi na zakladé odborného odhadu.
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Urokovaé citlivost aktiv a zavazkd Banky

Do 3 mésicu Od 3 mésicl Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
tis. K¢ do 1 roku do 5 let specifikace
K 31. prosinci 2003
Pokladni hotovost 4 0 0 0 24 234 24 238
Statni bezkupdnové dluhopisy 0 255 964 0 0 0 255 964
Pohledavky za bankami 3450 373 3880 305 8 539 856 1 500 280 0 17 370 814
Pohledavky za klienty 1265 167 463 791 1711650 3 168 080 977 041 7 585 729
Dluhové cenné papiry 2 982 27 037 186 266 11 281 0 227 566
Ostatni Urokové citliva aktiva 296 862 0 2 270 753 304 756 732
Celkem 4718 822 4 627 959 10 437 772 4681911 1754 579 26 221 043
Zavazky vici bankam 764 794 1306 804 1250 633 416 878 439 3739548
Zavazky vuci klientim 915 308 0 0 0 0 915 308
Zavazky z dluhovych cennych papirQ 0 514 160 3824831 14 334 267 0 18 673 258
Ostatni Urokové citliva pasiva 1822 341 0 0 2 890 766 2 892 929
Podfizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 1681924 1821 305 5075464 14751145 2 891 205 26 221 043
Dlouhé pozice Urokovych derivatt 7 309 280 1282 700 2 792 235 0 0
Kratké pozice urokovych derivatl 7536 115 3848 100 0 0 0
Gap 2 810 063 241 254 8 154 543 -10 069 234 -1 136 626
Kumulativni gap 2 810 063 3051317 11 205 860 1136 626 0

Do 3 mésicu Od 3 mésicl Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
tis. K¢ do 1 roku do 5 let specifikace
K 31. prosinci 2002
Pokladni hotovost 1M1 0 0 0 32 490 32 501
Statni bezkupdnové dluhopisy 420 478 88 700 0 0 0 509 178
Pohledéavky za bankami 3937 130 4 972 660 6 358 457 2013053 20 795 17 302 095
Pohledévky za klienty 1225724 713 289 2 077 870 2 040 015 16 742 6 073 640
Dluhové cenné papiry 49 392 110 400 107 507 11615 0 278914
Ostatni Urokové citliva aktiva 0 0 0 0 1263732 1263732
Celkem 5632 735 5 885 049 8 543 834 4 064 683 1333759 25 460 060
Zavazky vuci bankam 2 991 708 21287 1507 050 0 0 4 520 045
Zavazky vici klientim 1419 083 0 0 0 0 1419 083
Zavazky z dluhovych cennych papirQ 0 546 144 0 15859210 0 16 405 354
Ostatni Urokové citliva pasiva 0 0 0 0 3115578 3115578
Podrizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 4410 791 567 431 1507 050 15859210 3115578 25 460 060
Dlouhé pozice Urokovych derivatt 4 805 550 0 0 5500 000 0
Kratké pozice urokovych derivatd 31 600 31 600 4 742 350 5500 000 0
Gap 5995 894 5286018 2294 434 -11 794 527 -1781 819
Kumulativni gap 5995 894 11281912 13 576 346 1781819 0
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Do 3 mésict Od 3 mésicl Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
tis. K¢ do 1 roku do 5 let specifikace
K 31. prosinci 2001
Pokladni hotovost 48 0 0 0 20 551 20 599
Statni bezkupdnové dluhopisy 510 773 96 893 0 0 0 607 666
Pohledavky za bankami 3 559 581 6 441 028 6 158 115 2 240 576 41 497 18 440 797
Pohledavky za klienty 1052 577 1145 993 963 430 0 35 289 3 197 289
Dluhové cenné papiry 31204 157 736 68 863 0 0 257 803
Ostatni Urokové citliva aktiva 1169 443 1169 443
Celkem 5154 183 7 841 650 7 190 408 2 240 576 1266 780 23 693 597
Zavazky vici bankam 2380192 25 243 1833 897 0 0 4239 332
Zavazky vuci klientim 1374 287 15 646 0 0 0 1389 933
Zavazky z dluhovych cennych papirQ 0 9616 414 0 5489 656 0 15 106 070
Ostatni Urokové citliva pasiva 0 0 0 0 2 958 262 2 958 262
PodFizené zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 3754 479 9 657 303 1833 897 5 489 656 2 958 262 23 693 597
Dlouhé pozice Urokovych derivatd 0 16 461 855 0 5 500 000 0
Kratké pozice urokovych derivatd 3332700 3413995 5694 690 9 520 470 0
Gap -1 932 996 11232 207 -338179 -7 269 550 -1 691 482
Kumulativni gap -1 932 996 9299 211 8961 032 1691 482 0

Ménové riziko Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Banky vUci
ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku
a ztraty. Devizova pozice Banky v nejvyznamnéjsich ménach je nasleduijici:

Devizova pozice Banky

tis. K¢ EUR usb K¢ Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2003

Pokladni hotovost 0 0 24 238 0 24 238
Statni bezkupdénové dluhopisy 0 255 964 0 0 255 964
Pohledavky za bankami 2 824 529 12 958 215 1585 991 2 079 17 370 814
Pohledavky za klienty 1211794 5928 699 445 236 0 7 585729
Statni kupdnové dluhopisy 0 0 227 566 0 227 566
Ostatni aktiva/Hmotny a nehmotny majetek -575 10 936 741173 0 751 534
Naklady a pfijmy pristich obdobi 139 3289 1770 0 5198
Celkem 4 035 887 19 157 103 3025974 2 079 26 221 043
Zavazky vici bankam 150 510 3589 038 0 0 3739548
Zavazky vci klientdm 336 727 566 985 11 585 11 915 308
Zavazky z dluhovych cennych papirQ 0 13 000 669 5672 589 0 18 673 258
Ostatni pasiva vcetné kapitalu 11 309 199 302 2579 143 0 2 789 754
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 264 667 102 244 0 103 175
Celkem 498 810 17 356 661 8 365 561 11 26 221 043
Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojd 1523035 3848 100 6 025 396 0 11 396 531
Kratké pozice podrozvahovych nastrojd -5 087 585 -5 621 506 0 0 -10 709 091
Cista devizova pozice -27 473 27 036 685 809 2 068 687 440
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Devizova pozice Banky

tis. K¢ EUR usb K¢ Ostatnf Celkem
K 31. prosinci 2002

Pokladni hotovost 0 0 11 0 11
Statni bezkupdnové dluhopisy 0 300 649 208 072 0 508 721
Pohledavky za bankami 1368 149 13 289 594 1940 277 3617 16 601 637
Pohledavky za klienty 1135 580 4780578 182 661 0 6 098 819
Statni kupdnové dluhopisy 0 0 254 636 0 254 636
Ostatni aktiva/Hmotny a nehmotny majetek 68 196 707 443 1330 810 0 2 106 449
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 436 2118 40 438 0 42 992
Celkem 2 572 361 19 080 382 3 956 905 3617 25613 265
Zavazky vici bankam 2 150 431 2362 753 0 0 4513184
Zavazky vici klientdm 382 187 1028 476 8 356 0 1419 019
Zavazky z dluhovych cennych papird 10 733 978 5671377 0 16 405 355
Ostatni pasiva vcetné kapitalu 53 145 454 418 2 764 842 0 3272 405
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 383 626 2 293 0 3302
Celkem 2 586 146 14 580 251 8 446 868 0 25613 265
Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojd 17 382 0 5500 000 0 5517 382
Kratké pozice podrozvahovych nastrojd 0 -4 538 463 0 0 -4 538 463
Cista devizova pozice 3597 -38 332 1010037 3617 978 919
tis. K¢ EUR usb K¢ Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2001

Pokladni hotovost 0 0 20 599 0 20 599
Statni bezkupdnové dluhopisy 0 361 164 246 502 0 607 666
Pohledéavky za bankami 1166 363 15 284 404 1986 688 3342 18 440 797
Pohledavky za klienty 417 752 2763784 15753 0 3197 289
Dluhové cenné papiry 0 0 257 803 0 257 803
Ostatni aktiva/Hmotny a nehmotny majetek 1946 197 559 938 382 0 1137 887
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 3197 4274 24 085 0 31 556
Celkem 1589 258 18611 185 3489 812 3342 23 693 597
Zavazky vlici bankam 827 346 3221 860 190 126 0 4 239 332
Zavazky vici klientdm 566 409 817 452 6 072 0 1389933
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 9 435 907 5670 163 0 15 106 070
Ostatni pasiva vcetné kapitalu 1222 - 42 562 2 899 106 0 2 857 766
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 2 316 93 801 4379 0 100 496
Celkem 1397 293 13 526 458 8 769 846 0 23 693 597
Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojd 0 0 5731 446 0 5731 446
Kratké pozice podrozvahovych nastrojd -223 860 -5 450 108 0 0 -5673 968
Cista devizova pozice -31 895 -365 381 451 412 3342 57 478




(b) Rizeni rizik

Rizenf rizik v bance se zaméfuje na Fizenf celkové ¢isté angazo-
vanosti vyplyvajici ze struktury aktiv a pasiv Banky. Banka moni-
toruje Urokové riziko prostfednictvim sledovani prebytku Urokové
citlivych aktiv a pasiv v jednotlivych casovych pasmech. Pro
Ucely uplatnéni zajistovaciho Ucetnictvi pak Banka identifikuje
konkrétni aktiva/zadvazky zplsobujici tento nesoulad tak, aby
splnila Ucetni kritéria pro aplikaci zajistovaciho Ucetnictvi.

Urokova rizika

Pro méfeni Urokového rizika pouziva Banka gapovou a duracni
analyzu. Od 1.8.2003 Banka zavedla pro méreni Urokového rizi-
ka metodu value at risk (,,VaR") a méfeni Urokové expozice a fak-
tord sensitivity. Pro kapital Banky je stanoven predpoklad pro
dobu urokové splatnosti k ultimu pfislusného kalendarniho roku.

Gapova analyza méfi nesoulad mezi citlivosti aktiv a zavazkd
Banky na zmény urokovych sazeb. Jednotliva aktiva a zavazky
jsou zarazovana do casovych kosu, ve kterych dochazi k jejich
splatnosti nebo zméné Urokové sazby, a to v tom obdobi,
které nastane dfive. Durace predstavuje prdmeérnou dobu,
béhem které Banka inkasuje soucasnou hodnotu penéznich
tokl plynoucich z jednotlivych nastroj, tzn. predstavuje
citlivost nastrojd vUci urokovému riziku.

Metoda value at risk méri odhadovanou maximalni ztratu
plynouci z otevienych Urokovych pozic zpisobenou pohybem
trznich faktord béhem jednoho pracovniho dne. Denni hod-
nota VaR je stanovovana na hladiné spolehlivosti 95%. Pravi-
delné s cCtvrtletni periodou je provadéno zpétné testovani
modelu VaR a prehodnoceni vychozich parametri tak, aby
bylo dosahovano 95% hladiny spolehlivosti. K 31. 12. 2003
byla hodnota VaR ve vysi 15,25 mil. K& Primérnd hodnota
VaR od doby zahajeni jeho méreni byla 16,97 mil. K¢.

Urokova expozice a faktory sensitivity méF rozvrstveni
citlivosti aktiv a pasiv Banky na pohyb urokovych sazeb v case
a velikost mozné ztraty plynouci z pfipadného predcasného
uzavreni urokové citlivych pozic.

Ménové riziko

Banka sleduje ménové riziko na bazi cisté ménové pozice
v jednotlivych ménach. Rizeni ménového rizika je zaméfeno
na minimalizaci téchto cistych ménovych pozic i celkové ¢isté
ménové pozice Banky. Banka pravidelné méri potencidlni
zménu hodnoty ménové pozice a dopad do vykazu ziskl a ztrat
zplsobené zménou ménovych kurzti o 1 %.
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Stresové testovani

Banka provadi pravidelné ctvrtletné stresové testovani uroko-
vého rizika, ménového rizika a rizika likvidity tim, Ze aplikuje
historické scénafe vyznamnych pohybl na financ¢nich trzich
a interné definovanych krizovych scénard a modeluje jejich
dopad na hospodarsky vysledek Banky.

29/ Financni nastroje - uvérové riziko
(a) Klasifikace pohledavek

Banka klasifikuje pohledavky do jednotlivych kategorii v sou-
ladu s opatfenim CNB ze dne 6. 11. 2002. Toto ¢lenéni je
nasledujici:

Standardni pohledéavky

Pohledéavky, o jejichz Gplném splaceni neni dlivodu pochybovat.
Splatky jistiny a pfislusenstvi jsou radné hrazeny, zadna
z nich neni po splatnosti déle nez 30 dni, zddna z pohledavek
za dluznikem nebyla v poslednich 2 letech z ddvodu zhorseni
jeho finan¢ni situace restrukturalizovana.

Sledované pohledavky

Pohledavky, jejichz Uplné splaceni je zejména s ohledem
na finan¢ni a ekonomickou situaci dluznika pravdépodobné.
Splatky jistiny nebo pfislusenstvi jsou hrazeny s dil¢imi
problémy, avsak zadna z nich neni po splatnosti déle nez 90
dni, zadna z pohledavek za dluznikem nebyla v poslednich
6 mésicich z dlvodu zhorseni jeho finan¢ni situace restruktu-
ralizovana.

Nestandardni pohledavky

Pohledavky, jejichz Uplné splaceni je zejména s ohledem na
finan¢ni a ekonomickou situaci dluznika nejisté, Castecné
splaceni je vsak vysoce pravdépodobné. Splatky jistiny nebo
prislusenstvi jsou hrazeny s problémy, avsak zadna z nich nenf
po splatnosti déle nez 180 dni.

Pochybné pohledavky

Pohledavky, jejichz uplné splaceni je zejména s ohledem na
finan¢ni a ekonomickou situaci dluznika vysoce nepravdépo-
dobné, ¢astecné splaceni je mozné a pravdépodobné. Splatky
jistiny nebo pfislusenstvi jsou hrazeny s problémy, avsak zadna
z nich nenfi po splatnosti déle nez 360 dni.
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Ztratové pohledavky

Pohledavky, jejichz Uplné splaceni je zejména s ohledem na
finan¢ni a ekonomickou situaci dluznika nemozné. Predpoklada
se, ze tyto pohledavky nebudou uspokojeny nebo budou
uspokojeny pouze ¢astecné ve velmi malé castce. Splatky jistiny
nebo prislusenstvi jsou po splatnosti déle nez 360 dni.

Za ztratovou se také povazuje:

a) pohledavka za dluznikem ve vyrovnacim fizenti,

b) pohledéavka za dluznikem, na jehoz majetek byl prohlasen
konkurz, ledaze jde o pohledavku za podstatou vzniklou po
prohlaseni konkurzu.

Banka pouZiva systém ocenovani rizik souvisejicich s finan¢ni
¢innosti, ktery je zaloZzen na hodnoceni finan¢ni a ekonomické
situace dluznika, dodrzovani smlouvy dluznikem a na hodnoceni
kvality pohledavky, resp. jejiho pribéhu. Hodnoceni Banka
provadi pravidelné k ultimu kazdého ctvrtleti. Systém posuzovani
snizené hodnoty pohledavek ve vazbé na zafazovani pohledavek
do jednotlivych kategorii pohledavek vychazi z Opatfeni CNB
¢. 9 ze dne 6. listopadu 2002. V pfipadé, Zze pohledavka vyka-
zuje znaky pro jeji zafazeni do jiné kategorie nez standardni,
Banka tuto pohledavku prevadi do pfislusné kategorie pohleda-
vek a na snizenou hodnotu pohledavky tvofi opravnou polozku.

(b) Hodnoceni zajisténi uvéra

Stejné jako u ocenovani hodnoty pohledavek Banka pouziva
systém ocenovani realizovatelné hodnoty zajistujicich instru-
mentd. Systém je zaloZzen na hodnoceni bonity zajistovatele
a trzni hodnoté zajistujiciho instrumentu. Hodnoceni Banka
provadi pravidelné k ultimu kazdého ctvrtleti. V pripadé, ze
dojde k vyznamnému poklesu hodnoty zajisténi, zahaji Banka
jednani s dluznikem o doplnéni zajisténi tak, aby riziko
pripadné ztraty ze snizené hodnoty pohledavky bylo zajistujicim

Ve smyslu Zakona ¢. 58/1995 Sb. vyzaduje Banka zajisténi
svych pohleddvek z podpofeného financovani pojisténim
pojistitelnych vyvoznich Gvérovych rizik poskytovanym EGAP.
Na nepojisténou ¢ast pohledavek sjednavé Banka jiné zajisténi.
Ministerstvo financi v dohodé s Ministerstvem prdmyslu
a obchodu muze udélit souhlas s jinym zabezpecenim rizik.

(c) Vypocet opravnych polozek
Pri vypoctu opravnych polozek vychazi Banka z jistiny pohle-

davky zvysené o nabéhlé prislusenstvi a snizené o hodnotu
pojisténi EGAP a realizovatelnou hodnotu dalsiho zajisténi.

Takto upravena hodnota pohledavky se v souladu s opatfenim

CNB ¢ 9 ze dne 6. listopadu 2002 nasobi nasledujicimi
koeficienty:

Sledované pohledavky.............ccc 0,01
Nestandardni pohledavky................... 0,2
Pochybné pohledavky...........oooo 0,5
Ztratové pohleddvky............ccoiiiiiii 1,0

(d) Modely fizeni uvérového rizika

Banka pouziva pfi kategorizaci pohledavek interni hodnocenf
pomoci vlastniho ratingového hodnoceni. Stanoveni ratingu
vychazi z finan¢ni analyzy na zakladé finan¢nich pomérovych
ukazatell, doplnéné dalsimi finan¢nimi a nefinan¢nimi infor-
macemi. Pfi hodnoceni bankovnich subjektl se dale vyuziva
Udajl spole¢nosti Bureau van Dijk EP (Belgie).

Celkové uvérové riziko sleduje Banka pomoci modelu na kon-
ceptu Credit Metrics. Model hodnoti pravdépodobnost migrace
bonity dluznikd. Jako zdroj historickych dat jsou pouZivany
tabulky pravdépodobnosti migrace ratingu spole¢nosti
Standard & Poor’s a vlastni historicka data Banky.

Pohledavky po splatnosti a zasady, jimiz se Banka fidi pfi
vymahani pohledavek za dluzniky

V pripadech, kdy dluznik z Uvérové pohledavky neplni dluhovou
sluzbu a pohledavka, resp. jeji ¢ast je po splatnosti, zahaji
bezprostiedné Banka jednani s dluznikem za Gcelem sjednani
napravy a vyrovnani splatnych pohledavek. Jsou-li tato jednani
nelspésnd, pristoupi Banka k realizaci zajisténi. Nejdfive
posoudi vznik pojistné udalosti a hlasi EGAP jeji vznik.
Soubézné s tim zahajuje vymahani pohledavky pomoci
pravnich prostfedkl jako sménecny platebni rozkaz, soudnf
zaloba, notéarské uznani zavazku a exekuce.

Pohledavkou po splatnosti je pohledavka nebo jeji cast
(jednotliva splatka), u které nebyla ze strany dluznika provedena
Uhrada v plné vysi a vcas (dle splatkového kalendare).

Zasadou je, ze dluznikovi, ktery ma problémy s pInénim svych
zdvazk( vUc¢i bance, neni Uvérovd angazovanost zvySovana.
To znamen4, Ze dluznikovi nejsou poskytovany dalsi Gvérové
produkty ani produkty, pfi kterych by Banka vstupovala
do zavazku za dluznika v0ci tfeti osobé.

(e) Koncentrace uvérového rizika

Koncentrace Uvérového rizika vzniké z dlvodu existence Uvéro-
vych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi charakteristikami,



které ovliviuji schopnost dluznika dostat svym zavazkdm. K datu
Ucetni zavérky neméla Banka vyznamnou koncentraci Gvérového
rizika, tj. Banka neméla pohledavku vici dluznikovi ¢i ekono-
micky spjaté skupiné dluznikd presahujici 20% kapitalu Banky.

30/ Financ¢ni nastroje - operacni a pravni rizika
(a) Operacdni riziko

Za Ucelem minimalizace operacniho rizika spojeného s posky-
tovanim finan¢nich néstrojl vyuziva Banka vnitfnimi normami
standardizované pracovni postupy a pravidelnou kontrolu
jejich naplnovani.

V roce 2003 Banka zapocala s pfipravou systému pro fizeni
operac¢niho rizika a probéhla identifikace jednotlivych operacnich
rizik v ndvaznosti na obchodni linie. Identifikovand operacni
rizika byla ocenéna z pohledu cetnosti jejich vyskytu a z pohledu
velikosti pripadné skody. Banka zéaroven zapocala se zkusebnim
méfenim operacniho rizika. V soucasnosti Banka pfipravuje
strategii fizeni operacnich rizik a zavedeni systému méfeni
a fizenf operacnich rizik v prabéhu roku 2004.

(b) Pravni riziko

Pravni rizika jsou v oblasti poskytovani bankovnich produktt
oSetfena ve vztahu ke klientovi podminkami sjednanymi
v pfislusnych smlouvach. Bankovni sluzby jsou poskytovany
zdsadné na zakladé pisemné uzavienych smluy, jejichz obsah
odpovidd pozadavklm na poskytovani bankovnich sluzeb,
obchodnim pfipadlim a postaveni klienta.

Zéakladni riziko Banky pfi poskytovani podpofeného financo-
vani, tj. riziko nesplaceni pohledavek Banky, je zabezpeceno
odpovidajicimi a moznymi zplsoby tak, jak je uvedeno
v ¢lanku 29. pism. b) této prilohy. Sledovani hodnoty a kvality
sjednaného a poskytnutého zabezpeceni splaceni je soucasti
kontrolniho systému Banky.

31/ Nésledné udalosti
Na zakladé Dohody akcionadfd dne 13. Unora 2004 bylo

rozhodnuto o zvyseni zékladniho kapitdlu o 100 mil. K¢, které
bylo splaceno dne 12. bfezna 2004 na Ucet Banky.
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