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A. Slovo predsedy [Fedstavenstva

Objem smluv na financovani aktiviteskych vyvozé a investoit i jejich zahraninich
partnefi formou Uwra, zaruk a dalSich produkiCeské exportni banky doséahl v roce 2007
témet 20 mld. K. Smlouvy se tykaly téest z 87 % pimé podpory zahraéme obchodnich
operaci (ti. vyvoznich i, zaruk, financovani investic). Zbyvajicich 13 %jevbu
podepsanych smiuvripadlo na financovani vyroby pro vyvoz, coz jékdzem trvajiciho
vysokého zgjmu vyvozco komplexni financovani jejich vyvoznich projeéka schopnosti
banky takové pdeby uspokojit. Ve srovnani s rokem 2006 vzrostlanbni suma banky
témet 0 34 % na 34,3 mld. &

Porovnavame-li vysledky banky za uplynuly rok sewk 2006, mizeme konstatovat, Ze
pocet financovanych obchodnichipadi vzrostl z 87 na 116, stav &wvého portfolia z 20
na téndi 24 mld. K a pa@et zangstnand vzrostl ze 115 na 116. Dochazi také k diverzifikac
portfolia z hlediska velikosti obchodnichipadi. Jestlize v minulostiasto 3 jednotlivé
smlouvy reprezentovaly vice nez 50% celkového objemroce 2007 bylo 60% objemu
rozloZzeno na 12 smiuv.

PoZzadavky ceskych exportér smefuji stale vice kfpraw strukturovasijSich

a sofistikovagjSich operaci a obch@dTo souvisi se stabilizaci podnikatelské a bankovn
sféry vCR i v cilovych zemich vyvozu i s rostouci mezinarbdkonkurenci. Dnes je
samozejmosti gedlozit s nabidkou kvalitni dodavky také nabidkdiroglniho financovani
vyhodného i pro kupujiciho. ¥ads pripadi dnesCEB zajid’uje tyto transakce ve vzajen
vyhodné spolupraci s kom&im bankovnim sektorem.

Banka v sotiasné dob financuje vyvozy domacich podriildo 30 zemi stta. Stale rostouci
podil pipada na Rusko a dalSi staty byvalého SNS. Vyznanlmeéody byly financovany
v Turecku &Cing, BulharskuCerné Hde, Gruzii, Pakistandi Mongolsku. Nej¢tsi podil na
vyvozu financovanémCEB maji stale strojirenské technologie, zejménargsika a
strojirenské linky pro jednotliva imyslova od¥tvi. Novymi fenomény jsou financovani
investic, kdycesky kapital hledd vyhodjsi zhodnoceniasto i ve vzdalenych, zejména
asijskych zemich a také obchodttippdy, kdec¢esky vyvozce je generalnim dodavatelem

Mt s

aktivity.

Systém statni podpory exportlCR je funkéni a dolle nastaven, éemz s¥déi nejen Gzka
spoluprace mezi bankou a ostatnimi institucemi jagyoni do podpory podnikani, ale i
nadale silici spoluprace banky se statni gawiaa poji$ovaci spolénosti EGAP. Celkoy
mohu s uspokojenim konstatovat, Ze swinnosti v roce 2007 @povré prispila Ceska
exportni banka k zachovani dynamilgského exportu jako vyznamneho prvku osliiciho
pozitivni vyvoj celé ekonomiky a sehravajiciho &mré duleZitou Ulohu ve stabilizaci
zanestnanecké a socialni sféry.

Ing. Josef Tauber
piedseda fedstavenstva a generéateditel



Slovo predsedy dozoéi rady

Ceské exportni banka se sdeduje na oblast finamich sluzebseskym podnikm a jejich
zahrantnim partneitm souvisejicich s exportedeskych vyrobk a sluzeb. Svowinnosti
vytvéii pro ol# strany obchodniho vztahu vyhodné podminky z pahl@élky splatnosti i
ceny. To v3e za v3eobecplatnych mezinarodnich podminek, k nimz(&ska republika
v oblasti finagni podpory vyvozu zavazala. Tim, Ze banka méa bolekéSenosti

z financovani nejgtSich vyvoznich transakcfeskych exportér, ale také z financovani
vyvoznich kontrakt menSich celk ¢i diléich dodavek, pomaha na jedné straeskym
vyvozaim a vyrobéam malym, stednim a velkym, na druhé steamprostedkovar vytvai
podminky pro vysSi zagstnanost a kvalifikéni rozvoj tuzemské pracovni sily a napoméahéa
rozvoji ceského podnikatelského priedi. Dilezita je také skut@ost, Zze ¥tSinu produki
banky dneserpaji za &chto vyhodnych podminek zahrani odiEratelé a partrie ceskych
firem, pro Z se takceské zbozi a sluzby stavaji lukrativni jak kvalitaucenou, tak i
nakladovosti a litou financovani. Jednou z ridj$ ¢asto zmiovanych vyhod je i to, ze
ceské subjekty mohou velmi rychle strzené premity alokovat do dalSi produkce a do
technického vyvoje. To vSe probiha podle jednotnyaeinarodnich pravidel pro k&gnou
podporu v této oblasti.

Orientace a @taz na vSestrannost nabidky produkinancovani vyvozu se v poslednich
letech vyplatila. Vyvozci tuto oblast finami podpory ocenili jako uZzit®ou formu
komplexniho zaji&ni finartnich poteb s vyvozem souvisejicictCEB now vidi vedle
klasického financovani vyvozu zboZzi svoji ulohu&aknabidce financovani infrastrukturnich
a developerskych projakt Spolu se svymi odipateli dnes realizujefadu model
strukturovaného a projektového financovani, coz i@ realizaci projeki vradow
vySSich ndfitkach. Banka zarowerozviji své poslani nabidkou vyhodného financovani
zanera ¢eskych investdr zalozit nové vyrobni kapacity v zahraéininebo kapitalo¥ do
takovych spolénosti vstoupit.

Banka také v roce 2007 jako vzdycpee vazila vSechna rizika odiatele i dodavatele.
Uspssre zvladla gechod na dlouhodeb pripravovany systéntizeni rizik znamy jako
Basel II.

V souwasné dob stoji banka ped vyzvou, jak dale roz®i a zkvalitnit svoji préaci.
Vyhodnocujeme zkuSenosti ze zaht&nhledame z§tnou vazbu s Hospotikou komorou a
Svazem pimyslu, vedeme dialog s ostatnimi bankovnimi insétui. Vysledek této diskuse
chceme co nejive promitnout do novych produkta nového organizaiho uspeéadani
banky.

Doc. Ing. Véclav Peicek, CSc.
predseda dozeor rady



B. Profil Ceské exportni banky, a.s.

1. Akcionarska struktura

Ceska exportni banka, a.s. (dale j€fER*) byla zalozena zakladatelskou smlouvou
dne 22. prosince 1994. Jejimi gaanymi akcion# jsou:

Stat, ktery vlastni 73 % akcii; jeho akcigsiéa prava vykonavaji
Ministerstvo financi
Ministerstvo pimyslu a obchodu
Ministerstvo zahrakhich &ci
Ministerstvo zeradélstvi

a Exportni garatni a poji¥ovaci spolénost, a.s., ktera vlastni 27 % akcii.

CEB vznikla dnem z&pisu do obchodniho iéfst dne 1. bezna 1995 a jeji sidlo je
Praha 1, Vodikova 34¢.p. 701, PS 111 21. Telefonni spojeni +420 222 843 111, faxové
spojeni +420 224 211 266 a e-mail ceb@ceb.cz Js&mapv obchodnim rejgtu vedeném
M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 3042.

Zakladni kapital 1 850 000 000,¢K
(slovy: jedna miliarda osm set padesat milicorunceskych),
Akcie: 150 ks kmenovych akcii na jméno ve jmendvibdnot 10 000 000 Kk
v zaknihované podab

350 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hogldio®00 000 K
v zaknihované podab

2. Piredmét podnikani CEB

CEB zaala jako bankaisobit na zaklagl povoleni, které vydal&@NB dne 6. 2. 1995 a
bylo CNB zmeénéno dne 27. 6. 1996. V stasnostiCEB pisobi na zaklatbankovni licence
vydané rozhodnutinCNB pod &.j. 2003/3966/520 ze dne 19. 9. 2003, které napy&wni
moci téhoZ dne a z#ny bankovni licence byly provedené rozhodnudNB pod &.j.
2003/4067/520 ze dne 30. 9. 2003, které nabylorpnrdoci 2. 10. 2003. Widkena bankovni
licence nahradila gwvodni povoleni psobit CEB jako banka. RozhodnutiiNB ze dne
16. 12. 200%:.j. 2005/3982/530, které nabylo pravni moci dne 1.02006,CNB rozsfila
predmit cinnosti CEB. CEB k 31.12. 2007 provéth bankovniginnosti podle zakona
¢. 21/1992 Sb., o bankéach, veimhpozajSich gedpid, v nasledujicim rozsahu:

a) @ijimani vkladi od veéejnosti,
b)  poskytovani Géra,

c) platebni styk a zifiovani,

d) poskytovani zaruk,

e) otevirani akreditiy,

f)  obstaravani inkasa,



g) obchodovani na vlastnéét nebo na &et klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem v
rozsahu:

- obchodovani na vilastnéét s peaznimi prostedky v cizi iEng,
- obchodovani na vlastnic¢ét s gevoditelnymi cennymi papiry emitovanymi
zahranénimi vladami,
- obchodovani na vlastnicét nebo det klienta s pefzi ocenitelnymi pravy
a zavazky odvozenymi od vySe uvedenych devizovycnabt,
- obchodovani na vlastniét se zahratnimi dluhopisy,
h)  investovani do cennych papira vlastni Get v rozsahu:

- ptevoditelnych cennych pagiemitovanychCeskou republikouCeskou narodni
bankou a zahra&mimi viadami,
- investovani do zahramich dluhopis a do hypoténich zastavnich lidt
- investovani do cennych papiemitovanych pravnickymi osobami se sidlem na
tzemiCeské republiky
i) poskytovani bankovnich informaci,

)] poskytovani poradensk#&nnosti tykajici se struktury kapitalu, gpnysloveé strategie a
s tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovaniapaa sluzeb tykajicich se fuzi a koupi
podnika,

k)  ¢&innosti, které imo souviseji ginnostmi uvedenymi v bankovni licenCEB.

3. PostaveniCEB na tuzemském bankovnim trhu

CEB je zpohledu bilami sumy bankou, jejiz podil na celkovych aktivech
obchodnich bank se postuplizi 1 %. Nabidkou svych produiktkteré jsou zalozené na jeji
Uzké specializaci jako bankyaené v rdmci Proexportni politiky statu k financovagvozu
se statni podporou s plnym vyuzitim moznosti, kigré tuto oblast nabizi mezinarodni
ujednani, se od jinych obchodnich bank vygaisi. Jeji oblastcinnosti spdiva
v poskytovani financovani vyvozu se statni podpaofie jen ,podpitené financovani*),
zejména v oblasti dlouhodobych cizémovych Ovéra. Zde zaujima v porovnéni s velkymi
bankovnimi domy fisobicimi na domacim trhu mnohem vyzngjginpostaveni.

2006 2007
31. prosince °Za'£:'¥1 v rr?illz.?( &) podil CE8 °Za'£:'¥1 w n?illz.?( & podl G&8
(v mil. K €) (v mil. K €)

bilanéni aktiva celkem 3132 514 25 675 0,82% 3717 106 34 315 0,92%
z toho |vklady, Gvéry a ostatni pohledavky u jinych bank 371849 12 385 3,33% 449 862 11 223 2,49%
Gvéry a ostatni pohledavky za klienty 1263 654 9 009 0,71% 1785838 17 671 0,99%
z toho |v CZK 1072 015 42 0,00% 1553 834 404 0,03%
vCM 191 639 8 967 4,68% 232 004 17 268 7,44%
z toho na obé&zna aktiva, export, import, TOZ 41 848 7981 19,07% 51 497 11212 21,77%

Zdroj: CNB bankovni statistika



Jednotlivé parametryinnosti CEB Ize s obdobnymi parametry dosaZzenymi jinymi

bankami fisobicimi nateském bankovnim trhu porovnat na zakladaji, které jsou banky
povinny zvéejiovat podle vyhlasky. 123/2007 Sb., o pravidlech olsetného podnikani
bank, sptitelnich a G¢rovych druZstev a obchodriils cennymi papiry. Postave@EB je
podle vybranych zwejiovanych uddj mezi 17 sledovanymi bankami nasledujici:

CEB je v porovnani s ostatnimi bankami bankdedsti velikosti. Je na 12. mispodle
velikosti bilartni sumy a zaujima pozici dele bank tvéicich poslednitetinu z &ch,
které Ize na zakladzverejnénych Udaij porovnavat.

Zaujima vSak 3. mistafipporovnani hodnoty aktivifpadajicich na 1 zagstnance.

V objemu spravnich nakladna zanistnance se pohybuje na 9. radiatje o 250 tis. K
pod pémérem tohoto ukazatele poskytnutého sledovanymi bank&ra¥ pomerné
nizké spravni naklady posun@EB na 2. pozici v ukazateli objemu aktiv na jednotk
spravnich naklad

CEB je 11. mezi sledovanymi bankami podle zisku aagstnance. Vyse dosazeného
zisku neni strategickym ukazatelem pro hodnocenkyoaPrioritou pro posuzovaniEB
akcion&em je mira a kvalita poskytovani podeného financovani a sluzeb, které s tim
souviseji.

Porovname-li objemifmych naklad na zamistnance, j€EB z 15 bank, které poskytly
Udaje, na 7. mistjen nepatréd nad ptimérem. Je v této souvislostieba zdraznit, ze
tento ukazatel je ovlivin skuténosti, ZeCEB nepracuje naippazkach a ma nizky podil
zamestnand s niZsi kvalifikaci.



C. Zprava predstavenstva o podnikatelskééinnosti Ceské
exportni banky, a.s. a o stavu jejiho majetku za o 2007

l. PInéni vytéenych ciki

1. Faktory s rozhodujicim vlivem na¢innosti banky

Cesk& exportni banka, a.s. byla zaloZena s cilemZivygi respektovani
mezinarodnich pravidel moznosti statni podpdryipancovani vyvozu.

1.1. Vyvoj exportuCeské republiky

Rozhodujicimginitelem ovliviiujicim ¢innostCEB je dynamikateského vyvozu jako
takového, zreny jeho struktury, zdjem vyvoi#ico rektera teritoria a jeho vyvoj prév
v takovych komoditnich skupinéach, u kterych poame financovani hraje rozhodujici tlohu
pii realizaci obchodnichifpadi.

Vyvoz je makroekonomickym ukazatelem, ktery v ro2@07 dosahl nejlepSiho
vysledku v celé historii samostatn€R. Celkow vzrostl v porovnani srokem 2006
z 2 145 mld. K na 2 466 mld. K tj. mezir@&n¢ o 15 %.

Komoditni skupinou, ktera séasnou dynamikueského exportu podporuje nejvice
jsou stroje a dopravni #aeni, které sy podil na celéngeském vyvozu zvysily v porovnani
s rokem 2006 z 53,2 % na 54,0 %. Je to zaroake komoditni skupina, ktera je pfimnost
CEB a celou oblast podpeného financovani Kiova, a to pedevsim ty jeji podskupiny,
u kterych je vyvoz bez zabez@mi jeho financovani ipdevsSim dedredobého a
dlouhodobého prakticky nemozny a nemyslitelngmito skupinami je SITC 71 - stroje a
zaizeni k vyrold energie a SITC 72 - strojniizzeni pro izna od¥tvi pramyslu. Podil obou
téchto komoditnich skupin na celkovém vyvoZR zistal jak v roce 2006 tak v roce 2007
prakticky na stejné urovni. U SITC 71 na arovni %0/ obou sledovanych letech, u SITC 72
v roce 2007 jeji podil stoupl 0 0,1 p.b. na 3,2 %.

Z pohledu teritorialni struktury k velkym zmam v mezirénim srovnani nedoslo.
Vyznamny je nérst podilu vyvozu zboZi do zemi byvalého SNS, ktgryz uvedenych
skupin nejvyssi, a také ridty poditi rozvojovych zemi acdasti také ostatnich zemi. Peav
podily €chto uvedenych skupin zemi zaznamenaly mézirmagst a jsou to prayvtyto
skupiny zemi, kam se orientujmnostCEB pii poskytovani podp@ného financovani.

Vybrané charakteristiky teritorialni struktu¢gského vyvozu:

2006 2007
sousedici s CR 51,0% 50,5%
10 s nejvétSim podilem na vyvozu 75,4% 75,1%
zemé EU 15 65,6% 64,1%
zemeé EU 25 83,9% 83,5%
zemé EU 27 - 85,1%
zemé byvalého SNS 3,5% 3,8%
evropské prechodové 2,6% 0,8%
rozvojové zeme 3,3% 3,5%
ostatni (s centralné fizenou ekonomikou) 0,5% 0,6%
vyspélé zemé mimo EU 6,1% 5,9%

Zdroj: CSU
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1.2.Vyvoj snme
Jeden

nného kurzu K vaci USD a EUR
z vyznamnych faktgr které ovlivauji ¢innost CEB predevsim ve finami

oblasti, je vyvoj devizového kurzuckvici USD a EUR, tedy smluvnim ¢gnam, které se na
stavu U¥¢ra k 31. 12. 2007 podilely vice jak 98 %. Oimény bechem roku 2007 oslabovaly
vacéi K¢ prakticky stej@ rychle, jako tomu bylo vroce 2006. Kurzovy vlie sikazal
v pribéhu roku 2007 jako rozhodujici, nebbranil jesS¢ vyrazreéjSimu natistu stavu Usra a

snizoval hodn

otu ¢kterych dalSich finatnich ukazatéi.

Vyvoj kurzu USD a EUR 2006 - 2007 CZK/USD
CZK/EUR
31,000
29,000
27,000 \/(\\
25,000 - EUR
23,000 \\
21,000 7 N\
usD \
19,000 ~
17,000 -
157000 T T T T T T T 1
X11.05 11.06 V.06 1X.06 X11.06 11.07 V.07 1X.07 X11.07
Zdroj: CNB



1.3.Vyvoj turokovych sazeb

Na ¢innost CEB, predevsim na vyvoj jejich ekonomickych ukazateha vliv také
vyvoj trokovych sazeb. Nejvice je v podmink&fEB pouZivana pevna Grokova sazba CIRR
nebo pevna Grokova sazba odvozena od CIRR. PIr§ &b ¥Sech Gsra poskytnutychCEB
k 31.12. 2007 bylo takovymi Urokovymi sazbami d&oo. ProtoZze se jednd o pevnou
urokovou sazbu platnou po celou dobu splaceaityye vyvoj vysSe arokovych sazeb CIRR
pro urokové vynosy velmitdezity. Charakteristickym rysem jejich vyvoje byaldi st
urokovych sazeb CIRR u EUR zaznamenany §fieln roku 2006, a to na jejich rekordni
urovei v dosavadni gileté historii, které bylo dosazeno v polo¥inoku 2007. Ve druhé
polovirg roku 2007 doslo pak k mirnému poklesu. Urokovérga2IRR pro USD setrvaly
prvnich 9 mgsiail roku 2007 na vysokych hodnotach roku 2006 a adslepinimdétvrtleti
roku 2007 z&aly klesat. Podil navposkytovanych Gra ve smluvni min¢ USD Ura@enych
pevnou Grokovou sazbou neni vyznamny, a proto neadnnost CEB takovy vliv, jako
vyvoj pevnych arokovych sazeb CIRR pro EUR.

Vyvoj pevné urokové sazby CIRR
v roce 2006 a 2007
(splatnost uv éra 5 - 8,5 roku)
% 6,5 -

6,0

o //N
4,0

3,5 A
3.0 \
Lo ©O ©O ©O (o] N~ N~ N~ N~
o o] ] o] o] S S () S
= = S X 2 = S x =
Zdroj: OECD

Pohyblivé referetni Urokové sazby se v roce 2007 vyvijely obdobiRodil Uvra
poskytnutych za pohyblivou Urokovou sazhistal v porovnani se stavem k 31. 12. 2006
k témuZ datu o rok pozf prakticky beze zrny (mezir@éné poklesl o 2 procentni body).
Rast pohyblivych referefmich Urokovych sazeb EUR&Mna celkové drokové vynosy &v
vliv, ktery vSak byl daleko mensi, neZiha bude mit ndiist pevnych urokovych sazeb CIRR.
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Vyvojt Fimésiéni pohyblivé
referen €ni Urokové sazby v roce 2006 a 2007
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1.4. Mezinarodni spoluprace

Podobi jako v gredchozich letech SEEB i v r. 2007 podilela nainnosti instituci,
které se zabyvaji mezinarodnimi pravidly pro stapadporované exportni financovani, a to
pracovnich skupin pro exportni &ty OECD a i Radt EU. Tim je zaji§ovano, zeCEB ve
svécinnosti vzdy disledré aplikuje veSkeré Upravgdhto pravidel jak ve progph ¢eskych
vyvozai, tak i k zajis&éni plnéni mezinarodnich zavaitkJednani obou instituci se v r. 2007
zan®fila m.j. na dodrzovani #Zfsninych pozadavk boje proti korupci v mezinarodnim
obchod, na nova pravidla o ochraizivotniho prostedi v exportnich projektech, na Upravu
financovani exportu do nizk&ipnovych zemi v souladu s pozadavky MMF a na uswin
ramce pro financovani mistnich nakiadzemi dovozu.

V oblasti mezibankovni spoluprac€EB pokraovala v rozdovani okruhu
partnerskych bank navazovanim novych korespondgetiskztatii s vybranymi finatnimi
institucemi v cilovych zemicbeského exportu. Badou bank zejm. v zemich byvalého SNS
byly uzaweny nové smlouvy o spolupraci jakoz i nové ramoawgrové smlouvy, vytviejici
potrebné pedpoklady k nasledné podigovyvozu dodchto zemi.
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2. Vyvoj hlavnich ukazatehi ¢innosti banky

jednotka 2007 2006
Finanéni vysledky
Cisty vynos z Grok mil. K& 6 -70
Cisty vynos z poplatka provizi (&etns dotace) mil. K 296 323
Cisty vynos z finatinich operaci mil. K 52 68
Snizeni hodnoty aktiv mil. K¢ 0 -1
Provozni néklady celkem mil. K¢ 204 187
Dai z pijmu mil. K¢ 40 -34
Cisty zisk mil. K¢& 110 99
Rozvaha
Bilanéni suma mil. K¢ 34 315 25 675
Pohledavky za klienty mil. K¢ 17 671 9 009
Pohledavky za bankami mil. K¢ 11 223 12 385
Vklady klienti mil. K¢ 1985 1933
Vklady bank mil. K¢ 5911 4 487
Emise dluhopi& mil. K¢ 23 455 16 309
Vlastni kapital celkem mil. K¢ 2769 2574
Pomérové ukazatele
Rentabilita pimérného kapitalu (ROAE) % 41 4,07
Rentabilita pimérnych aktiv (ROAA) % 0,37 0,41
Kapitalova gimeienost (dleCNB) % 48,84 67,45
Aktiva na 1 zaréstnance tis. K¢ 295 821 221 335
Spravni naklady na 1 z&stnance tis. K 1522 1430
Cisty zisk na 1 za#stnance tis. K¢ 946 855
Ostatni Udaje
Pramérny eviderni patet zangstnand zanestnand 116 115
Poskytnuté zaruky mil. K¢ 4 004 2946
Prisliby awra mil. K¢ 18 694 13 245
Ratingové hodnoceni — dlouhodobé zavazky
Moody’s - Aal Aal
Standard & Poor’s - A A-
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3. Vysledky obchodni¢innosti banky

Rozvoj a ukazatel&innosti banky jako finatni instituce specializované vyhradna
financovani vyvozu se statni podporou jsou odraaquing zavislé vyléné na jeji obchodni
¢innosti. Tou se rozumi schopnost nabidnout vyuorztakovou strukturu financovani jejich
vyvoznich gipadi, které je postavi z pohledu zafist finarcnich zdroji s jejich zahragni
konkurenci do rovnopravného postaveni, které takeauje konkurefni boj na oblast

viN s

nabidky co nejiiznivéjSi ceny, nejvyssi kvality a nejkratSi doby dodavek

Vysledky své obchodnéinnosti v roce 2007 povaZzuje banka zaddsg. Celkovy
objem podepsanych smluv na financovanériva na vystaveni za&knich listin ve vysi
19 415 mil. K je prakticky na urovni objemu dosazeného v roc@62®i abstrahovani od
vyvoje snénného kurzu K vaci USD a EUR jako hlavnim smluvnim émém, byl by
vysledek roku 2006igkonan.

Z pohledu struktury objemu podepsanych smluv |zestatovat, Ze doslo jen k &in
zmeénam ve struktie objemu podepsanych smluv podle vyuzitého produBalkovy porgr
mezi podilem smluv na financovani & a smluv o vystaveni z&mich listin Zstal
v mezir@&nim srovnani zachovan.

VWvoj podilu jednotlivych typ & produkt & na struktu Fe objemu podepsanych
smluv na financovani vywozu

61%

0 2006 42% |
0 2007

_ 13%

9% 11%
T 1%* 4% 4% |

refinan éni  dodavatelské odb ératelské avéry na avéry na zaruky
avéry avéry Gvéry investice vyrobu pro
vyvoz

Poslanim banky od jejiho zaloZeni je poskytovatarftovani vyvozuceskym
exportéiim v souladu s pravidly, kterd respektuji Wigp zen® pii poskytovani
sttedrédobych a dlouhodobych vyvoznich air podle pravidel OECD a poskytovat dalSi
finan¢ni sluzby, které financovani exportnich obchodmiiipadi vhodré doplni. Banka tim
poskytuje komplexni nabidku bankovnich sluZebjish& pomoci se pak vyvozci mohou na
zahrantnich trzich se svymi vyrobky uplatnit za stejnymbdminek, za jakych se na nich
uplatiuji jejich konkurenti. Vyznamnym rysem poslani bgnke pedevSim financovani
vyvozu do zemi s vysSSim a vysokym teritorialnimikem. Stupé takového rizika pro
jednotlivé zens je klasifikovAn OECD atyiikrat ratné aktualizovan. To ma sy vyznam
predevsim @i stanoveni minimalnich pojistnych sazei gojiStovani vyvoznich G&ovych
rizik.
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Vyvoj teritoridlni struktury objemu podepsanych smlv roce 2006 pokeaval
i vroce 2007. Poktmval vysoky zajem o financovani vyvozu do zemi Wb§kia SNS a
znich pak pedevSim do Ruské federace. Me&imd objem podepsanych smluv na
financovani vyvozu do Ruské federace vzrostl z@ 08l. K¢ na 10 860 mil. K, tedy o
plnou 1/3, a na celkovém objemu podepsanych sndyvoslili 56 %. Vyraz¥Si mezir@ni
narist je patrny i u objemu podepsanych smluv na fiogéoi vyvozu do skupiny ostatnich
zemi, kterymi jsou fevazmr zent s centrald fizenou ekonomikou. Je odrazem &sp
ceskych vyvozeé na trzich vtakovych zemich, jakymi jsou Vietnareaba Mongolsko,
kterého s pomoci financovani vyvozu se statni pompdosahli.

Vyvoj struktury objemu podepsanych smluv na financo vani vyvozu
podle typu ekonomiky v cilové zemi vyvozu

71%

65%

70%; 0 2006
0 2007

119% 13% 14%

8%

zemé EU pfechodové rozvojové byvalé zem & ostatnizem & vysp élé
ekonomiky ekonomiky SNS ekonomiky
(mimo EV)

Poznamka: pouzito rozténi do skupin zemi pouzivagsU

V komoditni struktile objemu podepsanych smluv je v me&iion srovnani patrna
jen zmeéna podilu objemu podepsanych smluv mezi vyvozemjist zd&izeni k vyrols
energie (skupina strojirenského zbozi 71 podle m&agury SITC) a strojniho #&eni pro
ostatni odetvi pramyslu (nomenklatura SITC 72), kam jsouiazeny ucelené jednotné
technologické celky getrg inZenyrsk&innosti.

Porovname-li podily obou éthto zbozovych skupin na celkovém objemu
podepsanych smluv jak v roce 2006 tak v roce 20@#ime, Ze astal prakticky na téze
arovni. Podily ostatnich zboZovych skupin dokladagi banka je schopna financovat vyvoz
prakticky kazdého druhu zboZi, dominantni ale batdée zboZi investniho charakteru.

Banka potvrdila i vroce 2007 naplvani svého poslani, kterym je financovani
Vyvozu fevazri investtné naraného zbozi do zemi €téim nebo vysokym teritoridlnim
rizikem, které je wack pripadh pro banky komemniho sektoru filiS vysoké nebo neni
v souladu s jejich obchodni strategiideském trhu.
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Vyvoj komaditni struktury objemu podepsanych smluv
(podle nomenklatury SITC)

76%

80%

0/t
0% 0 2006

60%- 0 2007

50%-

40%-

30%-

20%-

10%- 2% 1% 2% 106 3%

0%-

71 - stroje a 72 - stroje a 73 - 74 - stroje a 77 - elektrickd 78 a 79 - dopravni  ostatni zbozi
zafFizeni k vyrob &  zafizeni pro kovozpracujici zafizeni zafFizeni, pFistroje  a pfepravni
energie razna odv étvi stroje vSeobecn & a spotebice prost Fedky
pramyslu uzivané v

pramyslu

Banka poskytuje produkty financovani vyvozu sergtabdporou a sluzby souvisejici
s financovanim vyvozu celému spektreskych vyvozaé bez ohledu na jejich velikost. Pro
ceské malé a sdni podniky (dale jen ,MSP"), st&jjako tomu je u jinych vysiych zemi,
jsou cilovymi zemimi vyvozu gedevsim zembezprostedrs sousedici §€eskou republikou.
Tyto zeng, na rozdil od struktury celéeiR@ského vyvozu, nejsou z hlediska teritorialniho pro
¢innostCEB rozhoduijici. Vyvozci totiZ statni podpory vyvoryuZivaji zejména v oblastech,
pro které byla banka rpdevSim uena, tj. do zemi svySSimi a vysokymi riziky
s financovanim vyvozu souvisejicimi. S takovymiikyz se setkavaji v zemich mé&n
vysgelych a v teritoriich vzdalesSich. To, co jim banka nabizi, je schopnost firaat
vyvoz i do takovych zemi, do kterych obchodni baskg sluzby poskytuji préws ohledem
na souvisejici rova rizika a svou obchodni politiku jen v omezenéasahu.

Podil MSP naginnosti CEB ClojEm B Een stav Uvéra

smluv
Gdaje v mil. K& 2006 2007 2006 2007
CEB celkem 19 938 19 415 17 797 23 824
Z toho MSP 1190 4972 ap7 g79
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4. Vyvoj stavu a struktury Gvérového portfolia

Stav uvra poskytnutych bankou k 31. 12. 2007 meamb vzrostl v porovnani se
stejnym datem roku 2006 o 6 027 mil.c kna 23824 mil. K. Vyvoj stavu O¥ra
poskytnutych v EUR se nachazi od dubna 2006 naéstvmestupné trajektorii dané
predevsim skutaosti, Ze smluvni gmou u no¥ cerpanych G¥ra je téner vyhradré EUR.
Vyvoj stavu O¥ra poskytnutych v USD ma odliSny vyvoj. Vlivem skémesti, Zze smluvni
dokumentace na financovani vyvoznickniva 0vra na financovani vyroby pro vyvoz neni
prakticky v poslednich 3 letech uzavirana ve smiluminé USD ale v EUR, stav @vi

v

poskytnutych v USD trvale migrklesa tak, jak jsou poskytnutédily postup splaceny.

Vyvoj stavu v érh poskytnutych v EUR a USD
CzKmil.

700
UsD

600 -

500 -
400 EUR

300 // J
200 \_/_//

100 -

0

31.12.2005
28.2.2006
30.4.2006 -
30.6.2006
31.8.2006

31.10.2006

31.12.2006
28.2.2007
30.4.2007
30.6.2007 -
31.8.2007

31.10.2007

31.12.2007

Takovy nafist stavu Ugra mél své dopady do celé jeho strukturyadd smeri.

V prab¢hu roku postup® naristal podil stavu Gt poskytnutych v EUR na ukor
podilu stavu Gt poskytnutych v USD do té miry, Ze se jejich vzagmontr pri piepaitu
do K¢ prakticky obratil. Podily dalSich &n, kterymi jsou CZK a GBP #&movou strukturu
stavu 0¢ra ovliviiuji jen nepatré. Jejich spolény podil na minové struktie se trvale
pohybuje do 3 %.

Vyvoj m énoveé struktury poskytnutych av  érd

62,6%
70,0% °8,6%
;U707

60,0%-

02006

50.0%1 0 2007

35,7%_38,6% |

40,0%-

30,0%-

20,0%-
0,0% 0,0%
10,0%

0,0%-

usb EUR GBP CzZK
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Banka byla v roce 2007 Uusfna ve snaze realizovat strukturu financovani ealod
na @gimych odratelskych Gérech doplgnou o financovani Wra na vyrobu pro vyvoz.
Banka zajistila komplexni #igob financovani, tedycetré financovani vyroby pro vyvoz.
Primé odlgratelské vyvozni Gy byly v roce 2007 produktem, ktery sé& financovani
vyvozu uplatnil nejastji.

Diky tomu vyrazg mezir@&né vzrostl podil U¥ra poskytnutych nebankovnim
subjekfim, ktery posilil z 53,0 % na 74,3 %. #\podil na tomto vyvoji nila zlepSujici se
bonita nebankovniho dluznikadgaevsim v Ruské federaci souvisejici s cetkdepsujici se
ekonomickou situaci Ruské federace jako cilovéézemozu a schopnos€EB sniZit rizika
nebankovnich dluznikz odlEratelskych Gwru.

Ptimé odigratelské vyvozni try byly stejré jako v gredchozim roce i v roce 2007
produktem, ktery sy podil na struktie awroveho portfolia vyraznym Zigobem posilil.

Banka také v z&ru roku 2007 gipravila jako nové produkty odkup vyvoznich
pohledavek (s poji8him EGAP) a odkup vyvoznich pohledavek z akreditiv

VWvoj podilu jednotlivych typ G produkt & na struktu fe Gv érového portfolia

63%
70%-

60%-
50%- 0 2006
O 2007

43% |

40%-

30%-

11%

20%- 8% 8%

10%-

0%-

refinan éni pfimé pfimé bankam pfimé (na odkoupené
dodavatelské odb ératelské odb ératel i1 vyrobu pro pohledavky
vyvoz)

Pri sledovani struktury stavu émi podle mivodni délky splatnosti Ize konstatovat, Ze
mezira@ni nafst stavu Gera v pribéhu roku 2007 se v tomto kritériu prakticky nepraljev
Podil uvra s pavodni splatnosti i@sahujici 5 let si i v roce 2007 udrzel své postave
dlouhodols presahuje 85 %.
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Vyvoj iv érového portfolia s ohledem na délku splatnosti Gv érd

86,4%__85,3%

90,0%-
80,0%-
70,0%-

0 2006
60,0%- 0 2007
50,0%1

40,0%-
30,0%-
20,0%1 / 2,1%2,7%
10,0%

0,0%-

10,9% 12.0%

do 1 roku p fes1lrokdo5let nad 5 let

Strukturaceského vyvozu jako celku ma vSak dlouhagistabilni rysy. PInych 93 %
ceského vyvozu nii do zemi s nizkym nebo né@s vysokym rizikem, za které Ize
povazovat klasifikaci jejich rizikovosti do stupr8. Do zemi se #dnim a vysokym
teritoridlnim rizikem mii jen 7 % objemuieského vyvozu.

Banka svou ulohuipfinancovani vyvozu do zemi se zvySenymi teritioiiidi riziky
trvale plni. Toto tvrzeni lze dokumentovat porovindn struktury ¢eského vyvozu
uskuté&néného v roce 2007 se strukturou staverdvCEB k 31. 12. 2007 podle klasifikace
rizikovosti jednotlivych cilovych zemi vyvozu OEGiatné k tomuto datu.

Porovnani struktury vyvozu  CR a struktury Gv éra CEB v roce 2007
podle rizikovosti cilové zem & vyvozu
(klasifikace rizikovosti zemi podle OECD)

67%
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50%- owyvoz €R

36,7% o«
O stav v éra CEB

40%-

21,5%
30%-7 18,8%

20%- 8,3%

9%

10%- 1% 0,0%

neklasifikované

rizikovost

Zdroj: CEB, OECD a’SU
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V mezirainim srovnani je vyznamné zlepSeni stupdasifikace rizikovosti Ruské
federace podle OECD, protoZe podil stavérayposkytnutych na financovani vyvozu do této
zemt je z jednotlivych cilovych zemi nejvysSi gedstavuje podil 33,1 %.

Porovnani vyvoje struktury stavu v éra CEB podle rizikovosti
cilové zem é vyvozu
(klasifikace rizikovosti zemi podle OECD)
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10,0%

()
1.5% 0,1% 0,2%

5,0%
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neklasifikované

rizikovost

Il. Finanéni hospodaeni, hospoddské vysledky a stav majetku
1. Bilance aktiv a pasiv

Bilanéni sumaCEB doséahla za rok 200%astky 34 315 mil. K ktera znamena
meziraini naist ukazatele o 33,7 %. Struktura bilance se dloobodentni, jeji polozky
jsou odvozeny od dlouhod®lplanovaného odhadu vyvoje aktivnich obchodnichrage
kterému se fizptisobuje zdrojovéa strana bilance.

1.1. Zdroje

Z celkového objemu zdrdjpredstavuji vlastni zdroje 8,07 %, cizi zdroje venfor
zavazk vuci financnim institucim i nebankovnim subjékt ¢ini 91,93 %. Zakladnim a
dlouhodok stabilnim zdrojem financovani vedkerych obchodriicimosti CEB spojenych
s podporou vyvozu jsou emise cizémovych a korunovych dluhogis Zdroje ziskané touto
formou vyjadené v CZK dosahly objemu 23,5 mid¢ K v sodasné dob pokryvaji Grové
aktivity z vice nez 95 %. Zdrojovou zakladQEB dale dopiuji dlouhodobé i kratkodobé
vypuj¢ky od bank ve vysi zhruba 5,9 mld¢ka zdroje pijaté od nebankovnich subjékt
zejména ve fortterminovych a &elow vazanych vklad, jez dosahuji objemu 2 mld.cK
Objem vlastniho kapitalu dosatdstky 2,8 mid. K a jeho sotasti je vysledek hospoitani
banky. Za rok 2007 dosahl:EB ¢istého zisku ve vysi 110 mil. &

Z hlediska struktury zdréjdoSlo v porovnéni sipdchozim rokem k nastu objemu
prostedki ziskanych emisemi dluhojisV prabéhu roku 2007 emitoval@EB v souvislosti
s uwrovymi pofebami dluhopisy v celkovém objemu 320 mil. EUR mca uza¥eného
EMTN programu. DalSi Grové poteby byly dophovany gijatymi Gwry a pipadré
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vypujckami na mezibankovnim trhu. Né&t zavazi v oblasti finagnich derivat souvisi

s jejich gecergnim na realné hodnoty.

Skute&nost

Skut&nost

Meziro¢ni index

31.12.2006 31.12.2007
1 2 2/1

zavazky Vi¢i bankam 4 48] 5911 131,74
zavazky vici klientim 1933 1984 102,69
financni derivaty a ostatni zavazky z obchodovani 5 76 1 520,0p
zavazky z emitovanych dluhovych cennych péapir 16 30¢ 23 455 143,8p
ostatni zavazky 327 96 29,36
rezervy 0 5
splatny déovy zavazek 4Q 0 Q
odloZeny daovy zavazek 0 18
zavazky celkem 23 10 31 54¢ 136,54
zakladni kapital 1 85( 1 85( 100,0D
nerozdleny zisk 101 112 110,8“)
[rezervni fondy 374 374 100,0p
[fond vyvoznich rizik 238 331 141,60
||oce“10vaci rozdily 15 10d 666,6]f

lastni kapital celkem 2 57¢ 2 764 107,54

vlastni kapital a zavazky celkem

Strukturu pasiv doklada nasledujici graf:

strukturapasiv

ostatni zavazky

0.35% vias tni kapital
8,07% zavazky vuci bankam
17,23%
zavazky vaci kientdm
5,78%

finanéni derivaty
0,22%

vy dané diuhopisy
68,35%

1.2. UZiti zdroja

Pokud jde o uziti zdré&j rozhoduijici podil v aktivech i nadaléepstavuji pohledavky
z Gwrt, které tvai témst 70 % bilagni sumyCEB. Mezirané doslo ke zvy3eni hodnoty
avérového portfolia o 36,1 %. NejvyragBi nafist zaznamenaly v souladu s obchodni
politikou CEB dlouhodobé (iry poskytované klieiim z nefinadni oblasti, jejichZz objem
v CZK vyjadieni meziréné vzrostl o 98,8 %. Tohoto objemu bylo dosaZeno \zdary
negiznivému vyvoji devizového kurzu CZK @i meénam, ve kterych jsou @wové
pohledavky poskytovany (99 % &wvého portfolia pedstavuji Udry poskytované v cizich
ménach — EUR, resp. USD. Mezémi posileni devizového kurzu CZK znamenalo propad
v stavu poskytnutych @i v objemu zhruba 1 806 mil. & V souladu s fedpoklady

20



zaznamenaly pokles pohledavky ziv poskytnutych finatnim institucim, u kterych se
témei vSechny objemayvyznamné Usrové gipady nachazeji ve fazi splaceni.
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Docasre volné prostedky neumisiné v rdmci Ugrové cinnosti jsou zhodnocovany
formou mezibankovnich operaci na fidafim trhu \etn® reverznich repo operaci
uskuténovanych s centralni bankou. VipEhu roku 2007 bankaipdnostg investovala
volné finargni prostedky do vysoce bonitnich &m likvidnich tuzemskych i zahrafmich
cennych papir. Za Eelem ziskani flexibilnich zdrdjpro kryti¢asti svych tgrovych poteb
uskut&nila repo operace s vybranymi tuzemskymi bankardi,kterych ziskala finami

prostedky proti zastavcennych papir.

Skutenost Skutenost  Meziroeni index
31.12.2006 31.12.2007
hotovost a vklady u centralnich bank 371 7 ,89
statni bezkuponové dluhopisy 739 0 @,00
pohledavky za bankami 12 385 11 p23 90,62
[pohledavky za Kiienty 9009 17 671 196,15
||finanéni derivaty 1427 168p 118,46
investini cenné papiry 1 056 2 08y 197,43
\v tom: realizovatelné 692 811 117,2D
drzené do splatnosti 364 1276 35p,55
zastavend aktiva 0 1 334 -
dlouhodoby nehmotny majetek 17 10 54,82
||d|ouhod0by hmotny majetek 10 20 200,00
ostatni aktiva 615 243 39,51
splatna daova pohledavka 0 3]
odloZena d#ova pohledavka 46 0 0,po

aktiva celkem

Strukturu aktiv doklada nize uvedeny graf:

struktura aktiv

cenné papiry finan éni derivaty
6,08% ostatni aktiva

4,79%

4,92%

pohledavky za
klienty pohledavky za
51,50% bankami 32,71%
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2. Tvorba zisku

V roce 2007 dosahl@EB ve svém hospodeni zisku po zdami v celkovém objemu
110 mil.Ke.

Na jeho tvork se podili zejméndisté vynosy z poplatk a provizi a dale vynosy
z derivatovych operaci, které slouZEB k zajistni proti riziku pohybu devizového kurzu
nebo drokové sazby. Na vySi zisku ma vliv i relatiwnizkd tvorba opravnych polozek,
vyplyvajici z provedené restrukturalizace klagifianych pohledavek a stim spojené
realizace zaji®vacich instrumeitpri jejich odpisu.

Mezirocni naist cistych arokovych vynads je spojen s mezitmé vySSim inkasem
aroki z uwrovych obchod, jez je spojeno s celkovym zvySenim objemwravého
portfolia. Na vySSim objemu udrokovych vyriose podili i lepSi zhodnoceni prigstki
umig’ovanych na finafnim a kapitalovém trhu. N&st Urokovych néklai je vyvolan
potrebou vysSiho objemu praéstlki nutnych k financovani rostouci obchodmnosti a s tim
spojenymi progedky vynaloZenymi na jejich ziskani a adrzbu.

Ztrata, vykazana z poskytovani produkpodpdeného financovani je v souladu
s ustanovenim zakona 58/1995 Sb., hrazena ze statniho réapoPodle tohoto zakona
ztratu tvai zejména rozdily mezi drokovymi vynosy ziskanymi €ri bankovnim
i nebankovnim subjekin poskytnutych za podminekinych na mezinarodnich trzich pro
statem podporované &y a naklady vynaloZzenymi na ziskani zdroja finagnim trhu a
dale ndklady na dodateou tvorbu opravnych poloZzek k vybranymétovym pohledavkam.
CEB za rok 2007 uplatnila narok na dotaci ve vy& adl. K¢.

Cisty vynos z Urok -7Q 6

Cisty vynos z poplatk a provizi 34 54 158,8p
Gisty zisk z obchodovani 69 57 76,47
dotace ze statniho rozfa 284 242 83,7l
ztraty ze snizeni hodnoty &ni -1 q 0,0

disty zisk za detni obdobi

3. Ziskavani zdroja

Financovani obchodnich aktivit exportni banky bylmce 2007 zabezpeno jak ze
zdroji ziskanych na finamich trzich v div¢jSich obdobich, tak z névrealizovanych
transakci. Jednotlivé parametry operaci na &tgasiv zabezgeji pro CEB nezbytnou

kontinuitu financovanéeskych vyvoa a plreni stavajicich zavazkCEB.

Na pokryti naiistajiciho salda fedevsim eurovych @wi pripravila CEB ve
Il. ¢tvrtleti 2007 vy@jéni tzv. EMTN Program pro vydavani dluhojisPi realizaci
Programu bylo phlédnuto k jeho zakladnim vyhodam jako je flexthil mensSicasova
nara:nost, relative rychlé uskuténéni jednotlivych emisi a diverzifikace investorské
zékladny. V ramci schvaleného Programu bylo v r@6@7 uskutenéno celkem 5 emisi
dluhopigi v souhrnném objemu 320 mil. EUR.

23



Struktura zakladnichijjatych zdroj je nasleduijici:

* cervenec 2000, 5,5 mid. & 10-leta emise dluhopisna domacim kapitalovém trhu,
vedouci manazereska spitelna, a.s.;

* kvéten 2002, 350 mil. USD, 7-Ietévemise dluhdpisa mezinarodnich trzich, vedouci
manazé Morgan Stanley & Co. Int. @eska spiitelna, a.s.

» cerven 2003, 65 mil. USD, 6-leta amortizovarigka od Depfa Bank

* listopad 2003, 150 mil. USD, 5-leta emise dluhépi® mezinarodnich trzich, vedouci
manazé ABN AMRO Bank a Goldman Sachs

o kvéten 2004, 220 mil. USD, 4-lety revolvingovy syndidamy UWr aranZzovany
Bayerische LB a CALYON Bank

» listopad 2006, 75 mil. EUR, 7-leta dvoustranigka, Depfa Bank

e kvéten 2007, 120 mil. EUR, 9-leta emise dluhdpisa mezinarodnich trzich, vedouci
manazer Morgan Stanley & Co. Int.

* kvéten 2007, 50 mil. EUR, 7-letd emise dluhdpisa mezinarodnich trzich, vedouci
manazer Morgan Stanley & Co. Int.

e srpen 2007, 50 mil. EUR, 5-letd emise dluhdpis|n mezinarodnich trzich, vedouci
manazer Dexia BIL

» listopad 2007, 50 mil. EUR, 5-leth emise dluhépma mezinarodnich trzich, vedouci
manazer Goldman Sachs Int.

» listopad 2007, 50 mil. EUR, 10-leta emise dluhdpi® mezinarodnich trzich, vedouci
manazer Goldman Sachs Int.

 smlouvy o vkladovych &ech na pevny termin plnifgdevSim roli zajiujiciho
instrumentu pro aktivni obchodyEB

» vypijcky na mezibankovnim trhu slouzfgaevsSim k zabezpeni kratkodobé likvidity
banky

4, Obchody na finanénich trzich

Prostedky zakladniho kapital C(EB umig’ovala v pfibéhu roku 2007 do produktna
mezibankovnim a kapitalovém trhdEB investovala dle konzervativni strategie predky
zékladniho kapitélu fiedevsSim do cennych papils nizkym UG¢rovym rizikem v ramci
investéniho stups. CEB se nezaifuje na aktivni obchodovani s cennymi papiry,
nakoupené instrumentygtginou drzi do splatnosti.

Nejvétsi podil v portfoliu cennych pafiipredstavuji investice do statnich dluhdpasdo
zahranénich podnikovych dluhopis denominovanych v& Volné prostedky byly
umig’ovany na mezibankovnim trhu prissinictvim bankovnich depozit a repo operaci
sCNB. CEB tedy v gipadt operaci na mezibankovnim trhu vystupovalevazié na stras
aktivni.

Docasreé volné prostedky podpeeného financovani byly ukladany na mezibankovnim
trhu v podoB depozit na fevazre kratké periody tak, aby byla zajga vysoka likvidita.
Kratkodoba patba likvidity byla pokryta fedevSim z mezibankovniho trhu pop
prostednictvim m¢novych swap. V praibéhu celého roku 2007 byl v co nejSirSi reni
vyuzivan mezibankovni trh, coz napomohlo déle srazaéklady na financovagiEB.

24



5. Informace o piredpokladané hospodéskeé a finartni situaci v roce 2008
Pro rok 2008_EB ve své hospodigké a finagni situaci pedpoklada:

» dalSi upexiovani a rozgovani stabilniho klientského portfolia zejména am&enim na
subjekty s vysokym vyvoznim potencidlem zaloZzenym R&onkurenceschopném
vyvoznim programu, ktery bude mitigwopad do zrén struktury poskytovanych kd,
kdy se pedpoklada, Ze v bilan€éiEB budou ke konci roku 2008 produktem s nejvyssim
podilem odbratelské Gwry, predevSim ty, které jsou poskytovany bonitnim Kiemt
z nefinargni oblasti,

* mezir@éni zvySeni planovaného rozsahu statni podpory wyvdarmou objemu
podepsanych smluv oproti planu roku 2007 o 3,2j.%atobjem 19,5 mid. &

e vstup do vySSi miry ifjatelného rizika s ohledem na vyvoj konku¢afho prostedi,
otekavani trhu a pbmi cili Exportni strategieCR na léta 2006 — 2010 fipvyuZiti
potencialnich moznosti jeho kryti danych jak vlésinzdroji CEB, pojisgnim EGAP a
jinymi prijatelnymi prostedky zajiséni, tak i vylenénymi prostedky ze statniho
rozpaitu na podporu vyvozu (bez vyrazného zhorseni ivaitroveho portfolia),

» zvySeni zakladniho kapitalu o 150 mil Ka celkovou Urowve2 000 mil. K&, umoziujici
vstup do sofistikova#Si struktury financovani ip dodrzovani pravidel obéztného
podnikani bank,

* zvySeni objemu tari 0 2,8 % a vytveeni podminek pro mirné posileni podd&B na
objemu poskytnutych @i a pohledavek v bankovnim sektorCR,

* intenzivrejSi vyuZziti stdvajicich zdr@j na pokryti zvySenych pi@b na aktivni stran
bilance, tj. v oblasti bankou poskytovanycteiy

» zvySeni vynosovosti prastdki vliastniho kapitalu,

« nepekroseni objemu progedki vyclendnych v navrhu statniho rozgta CR na rok 2008
na dotaci ztraty z podpeného financovani,

e piisna regulace v oblasti rid&tu provoznich naklad véetrg Gcinné kontroly jejich
vynaloZeni zejména v ramci mzdovych naklad nakupovanych vykdn V oblasti
odpisi hmotného a nehmotného majetku dochazi k planovandmistu ve vazb na
rozvoj informa&nich technologii, ktery se uskudigije na zakladl pInéni Ukok
stredrédobé strategie rozvoje inforr@ch systém a jehoz hlavnim zagnem je obnova
bankovniho informéniho systému,

» zajiS€ni ziskového hospodeni stim, Ze disponibilni pragstky budou v souladu se
zadkonem:.58/1995 Sb. vyuzity k posileni folhtha podporu vyvozu,

« pozornost bud€EB wenovat také sektoru MSP, jejichZ podil #anosti je sice opticky
maly, ale je iteba uveést, Ze MSP zpravidla nejsou finalnimi vyvoate subdodavateli
vyvozal. Prostednictvim pedexportnich (&t tak CEB negimo podporuje desitky
mensSich subdodavaielkteti jsou napojeni na vyvozni projekt,

e vinvesttni oblasti nastartovani procesu obnovy hlavnihorm&niho systému.
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D. Textovac¢ast vyroéni zpravy

l. Rizika, kterym je banka vystavena a cile a metodygjich rizeni

Koncepcetizeni rizik vCEB vychazi z pravidel obéztného podnikani nastavenych
regulatoremCNB a dale z mezinarodnich standare viech oblasteafizeni rizik. CEB pri
fizeni rizik tradén¢ udrzuje princip limitovaného rizikového profiluteky je zaloZzen na
systému vninich limitd pro jednotlivé druhy rizik a produkt Procesizeni rizik je vVCEB
nezavisly na vSech jejich obchodnich aktivitach.

Vykonnou jednotkou pro tento proces je Us@eni rizik. Rizenim G¥rovych rizik
spojenych s jednotlivymi transakcemi je pian Odboriizeni Gérového rizika.Rizenim
avérového rizika na portfoliové Urovni, trznich rizigper&nich rizik, rizika likvidity a rizik
spojenych s provozem inforir@ch systém je powien Odboriizeni bankovnich rizik.
Procestizeni rizik je zageSen pedstavenstvenCEB, které je pravideth seznamovano s
informacemi o podstupovaném riziku.

CEB v prtib&hu roku 2007 negekrasila zadny limit vyhlaSeny regulatore@NB.
1. Uvérové riziko

Uvérové riziko, tj. riziko ztraty vyplyvajici ze selhéprotistrany tim, Zze nedostoji
svym zavazim podle podminek smlouvy, na zakdakteré seCEB stala ¥ritelem smluvni
strany, jefizeno v ramci nasledujiciho systému hodnoce#iawého rizika:

e Rizeni rizika dluznika

- posuzovani a monitoring bonity dluznika, stanoviatérniho ratingu dluznika
(CEB nepouzivd a nebude pouzivat interni ratingovydehok vypaitu
kapitdlového pozadavku metodou IRB), stanovenitlinma dluznikaci ESS
(ekonomicky spjaté subjekty)

- sledovani Ggrové angazovanosti,

- kontrola, sledovani aieSeni ohroZzenych pohledavek, tvorba/rozpmist
opravnych polozek v navaznosti naginzavazk dluznika wici CEB.

« Rizeni rizika obchodnihotfpadu

- posuzovani a monitoring specifickych rizik obchdunipgipadu pedevsim
s ohledem na kvalitu zajiti, stanoveni akceptovatelné miry zajist

« Rizeni rizika koncentrace

- sledovani teritorialni angazovanosti v jednotlivypdmich z pohledu vzniku
cizomgnovych finagnich toki a zeng sidla dluznika a rozloZeni angaZovanosti
mezi jednotliva od#tvi a do skupin subjektpodle interniho hodnoceqEB.

Za elem minimalizace Grovych rizik @i poskytovani podp@ného financovani
CEB vyuziva standardni techniky snizovangmwého rizika, zejména pojiti Uwrovych
rizik EGAP.CEB v sowasnosti nevyuziva k minimalizaci &rovych rizik kreditni derivaty.

Pro oblast Gsrovych rizik CEB udrZuje ustaleny systéfizeni, ktery na denni bazi
monitoruje stav rizikovych expozic a porovnava jisty stanovenymi regulatorem, resp.

limity odvozenymi od regulatornich lintithebo akceptovatelné miry rizik. V oblagtzeni
avérovych rizik CEB bude nadéale zkvatibvat systém hodnoceni &revych rizik.
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Klasifikované pohledavky podle metodiKiNB

P béZném podnikani nevyhnuteévznikaji ztraty z Ggra a jinych aerovych facilit
v dusledku jejich ¢cast&éné nebo Uplné neinkasovatelnosti. Pohledavky, uyéie bylo
identifikovano riziko ztraty se #azuji do pislusnych kategorii klasifikovanych pohledavek.
VySe ztrat, ktera byla konkratizjisSttna, se zachycuje jako naklad ve férapravné polozky,
¢imz dochazi ke snizenéétni hodnoty fislusné kategorie pohledavek.

Riziko ztraty z podrozvahovych poloZzek nebylo idi@#dvano a protoCEB netvdila
Zadné rezervy k podrozvahovym polozkam.

Prehled kategorii klasifikovanych pohledavek uvadledujici tabulka (Udaje jsou v
mil. K¢):

a) Klasifikace pohledavek za bankami

k 31. prosinci 2006 k 31. prosinci 2007
Standardni 11 246 5630
Sledované 1139 563
Opravné poloZzky 0 0

b) Klasifikace pohledavek za klienty

k 31. prosinci 2006 k 31. prosinci 2007
Standardni 8 375 17 017
Sledované 202 120
Nestandardni 334 37
Pochybné 96 45
Ztratové 459 327
Opravné polozky -457 -139

2. Trzni riziko

Riziko ztraty vyplyvajici ze z&n trZznich faktoi, tj. cen, kura a sazeb na fingnich
trzich. Rizeni trzniho rizika WEB je proces zahrnujici identifikovani &reni a pabéznou
kontrolu vyuziti limita, analyzovani a pravidelné vykazovani jednotlivytik vyboram a
vedeni CEB s cilem #dit negativni finatni dopady, ke kterym v igledku &chto
negiznivych znén trznich cen rize dojit.

CEB nepodstupuje akciové a komoditni rizikoémdvé a Grokové riziko j&izeno
prostednictvim nésledujicich metod:

izeni urokoveho rizika
- gapova analyza,
- durani analyza,
- analyza faktal sensitivity, limity v jednotlivych ranach.
« Rizeni ménové rizika
- analyza faktal sensitivity, limity v jednotlivych ranach.
« Rizeni souhrnného trzniho rizika
- Value at Risk (VaR) —CEB pouziva historickou metodu a kovada#
variartni metodu na hladin spolehlivosti 99 % s desetidennim vyhledem na
zaklad 260-ti denni historie.

’;U<
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CEB k minimalizaci niénovych a Grokovych rizik v s@asnosti vyuziva terminové a
swapové operace.

Pro oblast trznich riziCEB udrZuje ustaleny systétiizeni, ktery na denni bazi
monitoruje stav rizikovych expozic a porovnava jirsty odvozenymi od akceptovatelné
miry rizik.

3. Riziko likvidity

« Rizeni kratkodobé likvidity na denni bazi probihéstednictvim:
- méteni a porovnavani ifivu a odlivu pegZnich prostdki, tj. sledovani
cistych perznich toki, pro obdobi nejmé&ns pracovnich dni dd@pdu,
- gapové analyzy #fici maximalni kumulovany odtok pé&mich prosiedki a
limita v jednotlivych nénach atasovych gapech.

« Rizeni stedr® a dlouhodobé likvidity na #sicni bazi probiha prosdnictvim:
- gapové analyzy #fici maximalni kumulovany odtok p&mich prosiedki a
limita v jednotlivych niEnach atasovych gapech,
- ponrovych ukazateél a limita, které zajiSuji optimalni strukturu splatnosti
aktiv a pasiv,
- limittd pro nestabilni zdroje financovani zamezujicich okgsi koncentraci
takovych zdraj.

Pro gipad Iij<vidnich problém v rdmci mimdgadnych situaci jsou fipraveny
pohotovostni planyCEB nengla v pribéhu roku 2007 problémy se zafigim potebné
likvidity.

Pro oblastizeni rizika likvidity CEB udrZuje ustaleny systéfizeni, ktery na denni
b&zi monitoruje stav a vyhled likvidity a porovngesse stanovenymi limity.

4. Operaéni riziko

CEB tidi rizika ztraty zfisobené vlivem nedostdiksi selhani vnitnich proces,
lidského faktoru nebo systéndi riziko ztraty vlivem vigjSich udalosti, &etr rizika ztraty v
dusledku poruSenii nenapl@ni pravni normy.

Jako zéakladni néstroj pidzeni operéniho rizika méCEB zaveden systémiasného
varovani zalozeny na soustavizikovych indikatofi a signalnich limii, které maji
upozornovat na zvySeni pra¥godobnosti nastani udalostiekterych operénich rizik.
V ramci monitoringu jsou zavedena jednotna pravigia sledovani udalosti opéraho
rizika.
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lI.  Lidské zdroje

1. Vztah se zanéstnanci

K 31.12.2007 bylo WEB 116 zamistnand.

Jednim z nejvyznangjgich cifti CEB v oblastifizeni lidskych zdrdj je dosazeni
vynikajici Urovré a profesionality zagstnand@ ve vSech provashychcinnostech a ziskavani
a udrzovani lidi, kté maji schopnosti a potencial dosahnout vysokéngeykonu, ktery od
nich CEB osekava.

Za (elem dosaZeni uvedeného cil&B dba na vnii spravedinost systému
odmenovani, to znamena, Ze za stejnou praci stejné hpgoskytuje zargstnanédm stejnou
mzdu se etelem na situaciipvladajici na trhu prace.

CEB podporuje profesnfist zanéstnand a rozvoj jejich odbornych znalosti.

Zamsstnaném CEB je poskytovano Siroké spektrum zsmaneckych vyhod, které
maji pispet k jejich vyssSi spokojenosti a stabilizaci v zZstmani.

Zamestnan@ém CEB jsou pravidelss zprostedkovavany viechny relevantni informace
prostednictvim pravidelného zasilani informaci o jedoBAnpredstavenstva a tiskovych
zprav. DalSimi néstroji komunikace jsou dny dewch dvé u generalnihoreditele a
schranky pro dotazy, naty a gipominky zandstnand.

V roce 2007 byl novelizovan Eticky kodex z&stanceCEB. Tento eticky kodex
stanovuje etické zasady &eppokladané modely chovani a jednani gstmance ICEB, ke
kolegim a ke klienim a dalSim osobam, s nimiZighazi v souvislosti s vykonem svého
zamestnani VCEB do styku.

Zamestnanci CEB v souladu sifislusnymi ustanovenimi zéakona 513/1991 Sb.,
obchodni zakonik, ve ni pozajSich gedpidi, voli své zastupce do dozoradyCEB.

2. Principy odméiiovani vedoucich osob banky &leni dozoréi rady

Vedoucimi osobami ve smyslu ustanoveni zdkéna56/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve zmi pozdjSich predpisi, jsou VCEB ¢lenové jejiho pedstavenstva,
ktefi v souladu se stanovarGEB zabezpéuji obchodni vedenfEB \eetre fadného vedeni
Ucetnictvi a rozhoduji o vSech zéaleZitost€dEB spadajicich do jejichipobnosti a ki jsou
zarove vedoucimi zarstnanci ve funkcich generalifgditel a naréstci generalniheeditele.
Prokura nebyl&EB udlena.

Rozhodnuti o odgnovaniclena predstavenstva a dozérady za vykon funkce pit
do pisobnosti valné hromady.

Zasady a zfisob odndnovani zamstnand CEB upravuje mzdovyiad, ktery
schvaluje pedstavenstv€EB.

Mzdu vedoucich zadstnan@ — ¢leni predstavenstva, ktera neni mzdou za vykon
funkce ¢lent predstavenstva, t¥d pevna slozka mzdy, tj. zdkladni mzda, variabdlioZzka
mzdy, tj.fadné odrmany a mimd@adné odrany.

Mzdu vedoucich za#stnané - ¢lend predstavenstva a midné odminy
vedoucich zagstnané — ¢lena predstavenstva tuje predstavenstvo v souladu se zasadami
stanovenymi dozdf radou. S ufenim mzdy generalnihteditele udluje souhlas dozor
radaCEB.
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Principy pro stanoveni aipnani odnén ke smluvni mzé vedoucich zagstnand - ,
¢lent predstavenstv@’EB, vychazeji ze stanovenych Ukah zandri rozvoje CEB a jsou
rozckleny do dvou skupin:

=  mimoradné odriny za spléni zvlase vyznamnych tkdl pro CEB (zanéstnavatele);

= t4dné odminy za celkové naptmi zanéra CEB (zangstnavatele), a to po sgini
kriterii (zasad) stanovenych dozZbradou pi schvalovani finaétné obchodniho planu
na @islusny kalendiéni rok. VySe této odemy se stanovuje v % ze smluvnicnd
mzdy.

Mzdu zamgstnand, ktefi jsoucleny dozoti rady, ktera neni mzdou za vykon funkce
clena dozoki rady, tvdi pevna slozka mzdy, tj. zakladni mzda, variabsiloizka mzdy, tj.
fadné odriny a gipadre i dalSi slozky mzdy v souladu se mzdovigmemCEB.

Mzdu zandstnand, kteri jsou cleny dozoti rady, schvaluje generaliéditel nebo,
v piipadt vedoucich samostatnych odb&rEB, predstavenstv@EB.

Radné odminy zangstnand, ktefi jsou ¢leny dozoti rady, schvaluje generalni
feditel.

Principy pro stanoveni afipnani odngn ke smluvni mzél zaméstnand, kteti jsou
¢leny dozoti rady CEB, vychazeji ze stanovenych Gkoh zangri rozvoje CEB a jsou
rozc&kleny do dvou skupin:

= tadné odminy za celkové naptmi zaméra CEB (zaméstnavatele), a to po
vyhodnoceni pléni ukazatel hmotné zainteresovanosttEB (zangstnavatele)
schvalenych fedstavenstvem protiglusny kalendiéi rok a po vyhodnoceni gini
ukazatel hodnoceni finosu zamstnance v fislusSném kalendaim roce. VySe této
odmeny se stanovuje v % ze smluvnésitni mzdy

» fadné odminy za splgni ukoki uloZzenych zagstnanci v rozpisu ukazatehodnoceni
piinosu zamstnance pro iislusny kalendii rok. VySe této odmy se stanovuje v
% ze smluvni résicni mzdy.

3. Prijaté penézité a naturalni piijmy vedoucich osob &lena organi banky

ZamsstnanciCEB, kte jsou ¢leny predstavenstva a dozbrrady, pobiraji od”EB
perézité a naturalni fimy, a to vyhrad& z titulu svého pracovniho pam. Rijmy
vedoucich zawstnané CEB - ¢leni predstavenstvainily v roce 2007 celkem 15 085 tis.
K¢, z toho petzité 14 494 tis. K a naturaini 591 tis. K Pergzité pijmy zaméstnané CEB
- ¢lend dozoki rady &inily v roce 2007 1 947 tis. K ZamsstnanciCEB — ¢lenové dozafi
rady vroce 2007 nepobirali za&dné naturdlniijny. Odmeny vyplacené ¢lenim
predstavenstva a dozorrady uvedené vifloze &etni zaérky auditované externim
auditorem se tykaji pouze zastnané CEB a vyplyvaji pl& z pracovi pravniho vztahu
mezi CEB a zanistnancemClenové dozafi rady, zamistnanci Usednich orgal, Zzadné
pereézni a nepefeni @ijmy vyplyvajici z této funkce podle § 303 odstzakonas. 262/2006
Sb. zakonik prace nepobiraji.
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II. Odmeény uhrazené auditoim

Smlouvu o provedeni auditu a dalSich sluzeb madankvenu se svym statutarnim
auditorem, spolaosti PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. (dale,javC"). V roce 2007
bylo na odngnach za poskytnuté sluzby PwC zaplaceno celken7&igd7Ke (véetne DPH).

Z toho za:

® POVINNY AUAIL ..oeeeiiiiiiiiieee e e e 3932 tis. K
» poradenské sluzby, semheda Skoleni a ostatni sluzby ......................... 140 tis. K
» auditorské prace spojené s dluhopisovym programprospektem......... 1 105 tis¢K

IV.  Skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni

Od rozvahového dne do data zpracovani &yrozpravy se neodehraly zadne
vyznamneé udalosti majici viiv na&eétni zaérku CEB k 31. prosinci 2007.
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V. Struktura Fidicich organi Ceské exportni banky a.s.

1. Informace o ¢lenechiidicich organia Ceské exportni banky, a.s.
Dozor¢i rada

Predseda
Doc. Ing. Véaclav Péicek, CSc.
Komora pro hospodéké styky se SNS

Mistopredseda
Ing. Karel Goldemund, — do 19. 2. 2007
Ministerstvo financi

Ing. Ivan Fuksa — od 20. 2. 2007
Ministerstvo financi

Clenové

Ing. Martin Tlapa, MBA
Ministerstvo pimyslu
Ing. Jii Siman
Ministerstvo financi

Ing. Edita Hrd&
Ministerstvo zahragi

Doc. Ing. Tomas Doucha, CSc. — do 19.2.2007
Ministerstvo zeradélstvi

PhDr. Ivo Hlavé& — od 20.2.2007
Ministerstvo zeradglstvi

Ing. Jii Brudiak — do 11.12.2007
Ceské exportni banka, a.s.

Ing. Boris Kysely, MBA — od 11.12.2007
Ceska exportni banka, a.s.

Ing. Pavel KaSpar
Ceské exportni banka, a.s.

Milan Vaic
Ceska exportni banka, a.s.
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Predstavenstvo

Predseda
Ing. Josef Tauber
Ceské exportni banka, a.s.

Mistopiedseda
Ing. Miloslav Kubista
Ceska exportni banka, a.s.

Clenové

Ing. Karel Tlusty, MBA
Ceské exportni banka, a.s.

Ing. Miroslava Hrdifova, CSc.
Ceska exportni banka, a.s.

Ing. Ladislav Dv#dk
Ceskéa exportni banka, a.s.

Vykonné vedeni

Ing. Josef Tauber
generalnieditel

Ing. Miloslav Kubista
nantstek generalnihteditele
pro usek finatini

Ing. Karel Tlusty
nanestek generalnihteditele
pro usekizeni rizik

Ing. Miroslava Hrdifova, CSc.
nanestkyrg generalnihdeditele
pro usek obchodu

Ing. Ladislav Dv#ak
nanestek generalnihteditele
pro Usek spravy obchad informa&ni technologie

" v souladu se stanovafiEB, a.s. platnymi od 26. 4. 2006 segstavenstvo sklada znd, fyzickych osob,
ktefi jsou vedoucimi za#stnanci banky ve vykonnydfdicich funkcich;
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Dozoréi rada

Doc. Ing. Véaclav Peti¢ek, CSc., fedseda

Absolvent Vysokého ¢eni technického v Ben Znalosti z matematiky si prohloubil na
Prirodowdecké fakuk J. E. Purkyd v Brn¢. Od roku 1990 je kandidatem ekonomickyehl v
a od roku 2004 docentem v oboru mezindrodni obcBabiroku 1995 vytuje na Fakult
mezinarodnich vztahVysoké Skoly ekonomické Praha. denem \édecké rady Vysoké
Skoly ekonomické Praha, &decké rady Fakulty mezinarodnich vatak Vysoka Skola
ekonomicka Praha, Akademické rady Vysokeé Skoly m@oidnich a v@jnych vztaki Praha,
Spravni radyCeského vysokého ¢eni technického Praha, Vysokéhdeni technického
v Brné. Po ukoweni studia pracoval kratce v Rubddachod a Federacitl a mladeze. Od
roku 1972 pracuje ve statni spgavOd roku 1992 fsobil ve funkci naréstka ministra
pramyslu a obchodu a vedoucihtadu ministerstva. Od 1.9.2007 vykonava funkeidsedy
Komory pro hospodéké styky se SNSipHospodéské komde CR. Je pedsedou dozef
rady EGAP, a.s. Do roku 2004 bylenem Spravni rady o.p.s. Corona, kd&zavatel
(Ministerstvo kultury) poZzadal o vymaz spé&testi.

Ing. Karel Goldemund, mistopredseda

Absolvent Vysoké Skoly zegdélské a English language school. Po ulani studii byl
zamgstnan nejprve v bankovnim sektoru. Od r. 19930pil v Pojifovre Ceské spiitelny
jako likvidator a vedouci poltky. V roce 2002 zastaval funkci vedoucihaediska
ve Vyskovskych sluzbach, a.s. V srpnu 2002 naskgalpd poradce ministra na Ministerstvu
financi, k 15.8.2005 byl jmenovan do funkce wétka ministra financi. V dabvykonu
funkce mistopedsedy dozai rady CEB, a.s. byklenem pedstavenstva SKODAEXPORT,
a.s, mistofedsedou dozeér rady EGAP, a. s¢lenem dozati rady Stedaieska energeticka,
a.s., Zapadteska energetika, a.s., Sevaské doly, a. SCEPS, a.s. a TECHNOEXPORT
akciova spol&nost pro zahratini obchod a fedsedou spravni rady NadacgeZ.

Ing. Ivan Fuksa, mistopredseda

Absolvent Vysoké Skoly dopravy a spoy Ziling. Po ukoeni studii pracoval
v Dopravnim podniku Praha (1986-1988)ie8ihi pfimyslové Skole v Rbrami (1988-1989)
a Stednim odbornémadilisti Dubno (1991-1992). Od roku 1992 vykonavahkai zastupce
starosty mista Ribram, v letech 2002 — 2004 pak starostista Ribram. Dne 29.1.2007 byl
jmenovan prvnim nasstkem ministra financCR. Je ¢lenem pedstavenstva Nadaiho
fondu Svatohorskeé schody a zvelebeni okoli a misttggdou dozeéi rady EGAP, a.s.

V letech 1994 az 2002 vykonaval funkdena gedstavenstva spaieosti Ribramska
teplarenska akciova spoleost, na jejiz majetek byl vroce 1998 prohlaSemkkoz.
Spolenost se dostala do druhotné platebni neschopnafisledku nedodrzeni zavakka
zanera ze strany amerického investora, které vyustile &#&stni oznameni na osoby, 28 n
jednajici. Od roku 2007 jenem dozati radyCEZ, a.s.
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Ing. Martin Tlapa, MBA, ¢len

Absolvent Vysoké Skoly ekonomické v Praze, fakuwbchodni (1987); v roce 2002
ukorgil studium Management Business Administration ®UT a na Hallam University
v Sheffieldu. Praxi zahdjil v roce 1987 ve Vyzkummdistavu vijSich ekonomickych
vztahi, v letech 1991 az 1992 pracoval na Federalnimsterstvu zahratniho obchodu, do
roku 1996 byl tajemnikem pro obchod a ekonomickéZidsti na zastupitelskéntaduCR
v Kanad, do roku 2004 byl generalninteditelem agentury pro podporu obchodu
CzechTrade. Od 1. 6. 2004 je n&stkem ministra prmyslu a obchoduiidi sekci Evropské
unie. Vykonava funkatlena dozoti rady EGAP, a.s.

Ing. Ji¥i Siman, élen

AbsolventCeského vysokéhoceni technického v Praze. Po ukeni studia pracoval
v oblastech vystavby a projektovani, od r. 1986sdatasné doby f{sobi na Ministerstvu
financi CR, naposledy v odboru statniho rozgpo Jeélenem dozafi rady EGAP, a.s. a
piedsedou vyboru Spalenstvi vlastnil bytovych jednotek dinsk4, Praha 3.

Ing. Edita Hrda, ¢lenka

Absolventka Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Abse@la dalSi vzélani na
Diplomatické akademii, Madrid (1991-1992), na Diplatické akademii, Vide (1992) a
German Marshall Fund, USA (1995). V letech 199041%8sobila v Institutu moderniho
fizeni, Praha na Useku organizace &warxonferenci. Od roku 1992 pracuje na MZV. Prosla
funkcemi desk officer SRN, Rakousko, Svycarsko 2)9%ajemnice 1.nadstka ministra
(1993), feditelky odboru Latinské Ameriky (1994-1996)editelky odboru sedni Evropy,
(1996-1998). V letech 1999-2003igmbila jako miméadna a zplnomoeéna velvyslanky
CR v Argentire a Paraguayi. Po sk&eni této mise zastavala funkiéditelky odboru
mnohostrannych ekonomickych vztali2004), reditelky odboru americkych stat(2004-
2005) a vrchnteditelky sekce ekonomické a kulturni. V gasné dob zastava funkci vrchni
feditelky sekce ministra .&enkou dozati rady EGAP, a.s.

PhDr. Ivo Hlavéag, élen

Absolvent FF University Palackého Olomouc, oboodidfie-sociologie. Titul PhDr.
ziskal na této universitvroce 2001. Vroce 2000 absolvoval postgradudiidijni
stipendium FF University Palackého Olomouc, L'Ecdies hautes études en sciences
sociales, Pdz, Francie a v roce 2004 externi doktorské studiinUniversity Palackého
Olomouc. Déle absolvoval certifikované studijni pgbGeneva Centre for Security Policy
(GCSP) — Zeneva 2003 a L’Ecole Nationale d”Adnmaigin (ENA) — P&Z 2004. Praxi
zahajil jako poradce senatora (1997-1998) a asista@r-F University Palackého Olomouc
(2000-2001). Dale {sobil jako wdecky pracovnik Akademiesd CR, oddleni socialni a
politické teorie Filosofického Gstavu AW'R (2000-2002) a externi analytik i&diska
bezpeénostni politiky, Fakulty socialnichéd UK Praha. V letech 2001-2005 pracoval jako
analytik odboru bezgeostni politiky Ministerstva vnitr&'R. Dale misobil na Gadu viady
CR ve funkci zastupcéeditele odboru informovani o evropskych zéleZitcst¢2005),

v sekci evropské agendyEZ, a.s. a od roku 2006 na Ministerstvu pro mistizvoj ve
funkci 1. nandstka ministra pro evropské zalezitosti. 10. ledf@72byl jmenovan prvnim
nanmestkem ministra zeguglstvi. Jeclenem dozati rady EGAP, a.s.
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Doc Ing. Tomas Doucha, CScélen

Absolvent VSZ — provoziiekonomické fakulty. Po ukéeni studii pracoval jako
strediskovy ekonom JZD Uhaky (1966-68), referent pro inve&tii vystavbu ZNZP Praha
(1968-69), analytik-programator Vypetniho Gstavu VSZ (1968-76) a pracovnik geny
fizenim hospodéké jednotky pro zavédi automatizacéizeni na ® VHJ STS a OZS
Praha — Vind (1976-80). V té dobtaké zahajil samostatnou vyzkumn&uanost. V roce
1981 ziskal titul kandidataéd v oboru zerédélské ekonomiky. Od roku 1980 pracoval jako
vedouci oddleni AR ve Vyzkumném Gstavu ekonomiky zamdIstvi a vyZzivy a dale prosel
riznymi vedoucimi funkcemi v ramci Ustavu racionatizsizeni a prace(eského institutu
agrarni ekonomiky a Vyzkumného Ustavu 2déiské ekonomiky. V roce 1998 byl jmenovan
feditelem tohoto Ustavu. Do funkce ngstka ministry® zengdélstvi byl ustaven v za
2006.V doks vykonu funkceslena dozoti radyCEB, a.s. byl docentem rizeské zerdglské
univerzi¢ Prahaglenem \&decké rady a Spravni radiZzU, predsednictva’eské akademie
zemeédelskych wd, redakni rady wdeckéhocasopisu Zermglska ekonomika aeského
vyboru pro spolupraci s lIASA.

Ing. JiFi Brudnak, ¢len

Absolvent Ceského vysokéhoceni technického v Praze. Po ukeni studia psobil
nejdéle v a.s. Skodaexport, kde prosel cetadu funkci a svoji kariéru zavrsil jakden
managementu ¥dici rady. V sotiasné dob pracuje VCEB, a.s., jako bankovni expert pro
oblast teritoridlnich vztah Neni¢lenem orgat v Zadnych jinych spotmostech.

Ing. Pavel KaSpar,¢len

AbsolventCeského vysokéhoceni technického v Praze, fakulty elektrotechnidké.
ukonieni studia psobil kratce jako vedouci technik ve spmlesti Albico, s.r.o. a od roku
1995 pracuje VCEB, a.s., nyni jakoreditel odboru provozu bankovnich inforénéch
systénti. Neni¢lenem orgafn v Zadnych jinych spotmostech.

Ing. Boris Kysely, MBA, ¢len

AbsolventCVUT Praha, obor fyzikalni inZenyrstvi, v letech 8987 95 studoval na
VSE Praha obor podnikové finance #ethictvi. Studium MBA absolvoval na Prague
International Business School v roce 2004. Po &éoh studia naCVUT v roce 1978
pracoval jako samostatny vyzkumny a vyvojovy prakw a.s. Let Kunovice. Od roku
1992 zastéval funkci zastupce vedoucitiadu vIadyCR; v této funkci odpovidal za oblast
ekonomické a provozrinnosti Uradu vliadyCR. V roce 1993 fesel na Majetkovyiéd MF
CR, nejprve ve funkci nasstkateditele, od roku 1996 patkditele organizace. DOEB, a.s.
nastoupil v roce 1999 na pozici zastupeditele odboru analyz; od roku 200&yzal funkci
feditele tohoto odboru; v sdasné dob vykonava funkciceditele pro strategii. Nertienem
organi v zadnych jinych spotmostech.

Martin Vaic, ¢len

Ma ukortené stedoSkolské vz#ani s maturitou, v s@asné dob studuje dalko¥ na
Ceském vysokémaeni technickém v Praze. Po skeni stedoskolského studia v roce 2000
pasobil v privatni sfée, kratce i na Ministerstvu finan€iR. V CEB, a.s. pracuje od roku
2004 jako provozni administrator. Nehénem organ v Zadnych jinych spotmostech.
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Predstavenstvo

Ing. Josef Tauber, ffedseda a generalnieditel Ceské exportni banky, a.s.

Absolvent Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Od rok@73 pracoval 28 let
v Ceskoslovenské obchodni bance. Zastaval i1 funkci: feditel smluvniho odboru
(1984 - 1986) feditel reprezentac€SOB ve Frankfurtu nad Mohanem giNecko (1986 -
1990),¢len predstavenstva Prager Handelsbank AGfidéebankyCSOB, tamtéZ; v letech
1993 - 2001 mistdpdseda fedstavenstva a vrchiréditel. V obdobi 2001 — 2003igobil
v Interbance, a.s., jakieditel Utvaru restrukturalizace a poraddedsedy pedstavenstva.
Generalnimieditelem Ceské exportni banky, a.s., byl jmenovan vr. 20D8.gedsedou
spravni rady Fondu poji&ti vkladi, ¢lenem Vykonného vyboru Mezinarodni asociace
pojistiteli vklada (IADI) a ¢lenem prezidid eské bankovni asociace.

Ing. Miloslav Kubista, mistopiedseda, nanistek GR — Gsek finartni

Absolvent Vysoké Skoly ekonomicke v Praze. V letd&74-1978 byl zagstnan ve
finaninim odboruCKD DUKLA Praha, v letech 1978 — 1991 pracoval iédhi statni
sprav ve finaréni oblasti. Poté pracoval v privatni bankovnitrefé/ obdobi od r. 1994 do
r. 1995 byl zamsstnan v EGAP, a.s. YEB, a.s. pracuje od r. 1995, n&tkem generalniho
feditele pro usek finami byl jmenovan vr. 1996. V séasné dob neni ¢lenem orgat
v Zadnych jinych spotmostech.

Ing. Karel Tlusty, MBA, &len, naméstek GR — Usekiizeni rizik

AbsolventCeského vysokéhodeni technického v Praze, Sheffield Hallam Univgrsit
a Nottingham Trent University. Po ukamni studia pracoval kratce jako marketingovy
manazer. Od rok 1992upobi v bankovnictvi — nejprve v PosStovni bances.a.pozdji
v Investtni a PosStovni bance, a.s. v oblasti ob¢hod finargnich trzich,fizeni nénové
pozice a likvidity banky. V letech 1994 - 1995 tdnmestnan v EGAP, a.s. Od r. 1995 do
souwasnosti pracuje ¢EB, a.s. - od roku 1997 jako vrchtdditel Usekuizeni rizik; v kwtnu
2006 byl jmenovan nagstkem generalnihdeditele po¥ieny fizenim tohoto Useku. Je
¢lenem spravni rady Nadisiho fondu Rodina.

Ing. Miroslava Hrn &ifova, CSc. glenka, naméstkyné GR — Usek obchodu

Absolventka Vysoké Skoly ekonomické v Praze a difcké fakulty Univerzity
Karlovy v Praze. Od r. 1987 je kandidatkou ekondydt wd. Po ukoweni studia byla
zaméstnana nejprve v bankovnim sektoru, pgizdpisobila jako reditelka Ustavu
prognézovaniCR a vrcholovy manazer ve spdt®stech, zabyvajicich se poradenstvim.
V obdobi 1992 - 1994 bykdenkou gedstavenstva a managementu akciové gpotdi Tatra
Koprivnice. VCEB, a.s. pracuje od r. 1995. V obchodnim féstje dosud evidovana jako
jednatelka spolmosti EAST SPACE, s.r.o. Jedna se vSak o dlouhodmiela nefunéni
spole&nost, o jejimz zruSeni s likvidaci rozhodéstsky soud v Praze dne 31. 1. 2006.

Ing. Ladislav Dvoréak, €len, namsstek GR — Gisek spravy obchod a IT

Absolvent Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Po ko studia pracoval viznych
ekonomickych a‘idicich funkcich v celdad instituci a spoknosti, nap jako namistek
ministra financi, generdlniteditel a.s. Melantrich nebo néstek ministra prmyslu
a obchodu. Od roku 1999 je n&stkem generalniheditele CEB, a.s. Jellenem dozaff
rady Asociace malych afetinich podnikatéla Zivnostnik CR.
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Organiza¢ni struktura Ceské exportni banky, a.s.
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E.

Vyrok auditora

PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

Fax +420 251 156 111

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
AKCIONARUM SPOLEENOSTI CESKA EXPORTNI BANKA, A.S.

Provedli jsme provérku piiloZzené zpravy o vztazich mezi Ceskou exportni bankou, a.s.

(dale ,Banka") a jeji ovladajici osobou a mezi Bankou a ostatnimi osobami ovladanymi

stejnou ovladajici osobou za rok kongici 31. prosince 2007 (déle ,Zprava’). Za tplnost
a spravnost Zpravy odpovida pfedstavenstvo Banky. Nasi Glohou je provéfit spravnost
udaji uvedenych ve Zprave.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim standardem pro provérky &. 2400

a souvisejici aplikagni dolozkou Komory auditort Ceské republiky k provérce zpravy.
Tyto normy pozaduji, aby auditor naplanoval a proved! provérku s cilem ziskat strfedni
miru jistoty, Ze Zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti. Provérka je omezena
predevéim na dotazovani zaméstnancl Spolecnosti, na analytické postupy a vybérovym
zplisobem provedené provéfeni vécné spravnosti udajd. Proto provérka poskytuje niz&i
stupen jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevydavame auditorsky vyrok.

Na zakladé nasf provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti v udaj'ich
uvedenych ve Zpravé sestavené v souladu s pozadavky §66a obchodniho zékoniku.

13. bfezna 2008

//c.,m O Lrwse (prfinn. (ki

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

v/ 4

[I%//',&’; Vi
Ing. Petr Kfiz
auditor, osvédceni €. 1140

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Katefinska 40/486, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditord Ceské republiky pod osvédéenim

cislo 021.

© 2008 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0. Viechna préva vyhrazena. “PricewaterhouseCoopers" oznaéuje &eskou spolecnost
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., & dle kontextu sit élenskych spolecnosti PricewaterhouseCoopers International Limited, z nichz kazda

je samostatnym pravnim subjektem.
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PRCEAATERHOUSE( COPERS

| PrcawatsrhouseCoopers &udlt, 5.0,
Faletiraka 44468
42000 Frahe 2
Cesad republka
Tedalon 420200 14t 171
| Faat +420 257 156 111

FPRAYA NEZAVISLEHD AUDITORA

AKCIONARDM SPOLECNOST! CESKA EXPORTNI BAMKA, A5

il jsme plilozenou déeinl zAvarky spolednost Geska exporti banka, 2.5, (ddle
Banka'}, tj. roevahu k 34, prosing 2007, vkaz zisku a ziraty, pfehled o EmEndsh
vlastriho kapitalu a prehled o penéznich tocich za rak 2007 a pilohu, wielnd popisu
podstatnjoh uSstnich pravidel (ddle ,UEemi zavérka’) Udaje o Bance jsou uvedery
v bod 1 prilahy této asetni zauwbriy.

Cdpovednost predstavensiva Banky za 0detnl zdviiku

7= sestaveni a vEme zohrazeni Ufstni Zaverky v seuladu s Mezinarodnimi standardy
dZatnihe wykaznictyl va znéni piijatem Ewrapskou unii odpovida predstavenstvo Banky.
Soudast] této od povednost je navrhnout, zavest a zajisit witfnl kontrolu nad
sestavovanim & vErmim zobrazenim ddetnl zAvérky tak, aby nscbsahovala wznamng
nespravnost zplzobens podvedam nebo chybou, 2/001 & uplatiovat vhodna d&stni
pravidla a provadét dang situaci piir&ans déetni cdhady,

{iiaha aoditorsg

Matl tlohou j= wydat na zéklads provedandho auditu virok k &0 Oetn] 2averce

Audit jeme provedli v souladu g2 Zakonem a auditoreeh platnym v Ceské republice,
Mazinarodniml standardy audity 3 souviesjicimi aplikadnimi dolo#kami Kamory auditerd
Ceskes rapubliky, W souladu s témito predpisy jeme povinni dodriovat eticks pozadavky
a naplanovat & provést audit tak, abychom ziskali phmeéfencu jistotu, fe GEetni zavéa
neabsanhuie viznemne nespraviosti

Fremab: Im:lr.l.‘rupersh.hﬂ s, e milb Bnehrs Rl AR SO0 AN Ml 3, 10 LOTEEEDT, mopeand v aschdtm rlarha
raceren) Ml STusem s Prare il 7 widia 3937 a v sezdamu Aud Inebgth ravatreml o Komary auinn o £ Lk reanibl by ped
cosbnderin i Fuki CE,

AR Tneusbor USRS At s, ibechng pides vshras e "Fremarornosceloopes” somadue Lasheil Spieinmst

ﬂl.,d'k,-_[-l'h'l mACIIpere Audl o, E A0 e lu b Cleruipd spalel el SdscuactorwoussUopers Imsmaleral Lim fod, 2 mchz wa s
B Al g Tl ke e,
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skelonari Ceske exportni hanky, 2.8.
Zprava nezivislého auditors

(Nota auditara (pokradordn)

Audit zanmuje provedsni auditorskiich postupl, jefichE sllem j2 zlekat dikaznl informace
g Eastieach ainfarmacicn wwedenycn v aéetni zévérce. Wiber auditarskych postupl Zdvisl
na (sudkl auditora, veelnd posouzeni rizika viznamns nespravhost Gdajl wederych

u Litetni zdviros zpuscbené podvadem nebo shybou. P posuzowani tchio rizik auditar
zohledfuje vnitini kontrolu relevantni pro sastaveni a verné 2obrazeni udetni 2évarcy.
Cllem tohoto posouzenl je nawhnaut vhodn auditorské postupy, nikad wyjadrit se

k LEinAesti vnitnl kontraly. Audit té zahrouje posouzeni vhodnest! pouzityeh Oatnich
pravidel, priiméfanast iéetmich odhadd provedenjyoh vadan(m i posouzen| celkove
prezsntace Ub=tnl zaverky.

Jsme plesvédieni, Ze ziskand dikazni infarmace poskytuji destaletny & vhedng zéklad
pro wyjadieni naéana vyrokL,

Lok

Padie nasehn nazom Oostni zavirka poddva vérny a poctivy obraz finanéni pozice Banky
k 31. prosinei 2007, jejihe hospodafeni a pend2nich okl za rok 2007 v souladu 5
Wezindradnimi standandy Géetnlhe wikaznictui ve znéni plijatem Evropskou unii.

13, tiezna 2008

'i ‘f. {kl{.{.f-‘ﬁ"fﬁ; Py '\-'"I...-'._.-'__":',.':r'.n_.__ 'u"‘{r":wl" ™ __-".'r" .

/ /
PricewaterhouseCoopers Audit, sro.
zastoupend partnersm

G (/7% /
Ing. Pelr Kz
auditar, asvidceni & 1140

rl
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Ugetni zawrka k 31. 12. 2007

CESKA EXPORTNI BANKA, A.S.

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

A UCETNI ZAV ERKA PODLE MEZINARODNICH
STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVI

VE ZNENIi PRIJATEM EVROPSKOU UNII

ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2007
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Vynosy z Urok a podobné vynosy
Naklady na dUroky a podobné naklady

Cisty vynos z Groki

Vynosy z poplatk a provizi
Néaklady na poplatky a provize

Cisty vynos z poplatki a provizi
Cisty zisk z obchodovani
Stéatni dotace

Ztraty ze snizeni hodnoty &
Ostatni provozni naklady

Zisk pred zdarénim

Dai z @jmi

Cisty zisk za (etni obdobi

Priloha uvedena na stranach 7 az 64itmedilnou sotést této Getni zavrky.

Rok korgici 31. prosince

Poznamka 2007
mil. K&
6 1353
6 -1 347
6 6
7 64
7 -10
7 54
8 52
32 242
9 0
10 -204
150
12 -40
110

45

2006

mil. K¢&

1051

-1121

-70

42
-8

34
68

289
-1

-187

133

99
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ROZVAHA

AKTIVA

Hotovost a vklady u centralni banky
Statni bezkuponové dluhopisy
Pohledavky za bankami
Pohledavky za klienty

Finartni derivaty

Investiéni cenné papiry

- realizovatelné

- drzené do splatnosti
Zastavend aktiva

Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Ostatni aktiva

Splatna daova pohledavka
Odlozena d#ova pohledavka

Aktiva celkem

ZAVAZKY

Zavazky vi¢i bankam

Zavazky wici klientim

Finartni derivaty

Zavazky z emitovanych dluhovych cennych pépir
Ostatni zavazky

Rezervy

Splatny déovy zavazek

Odlozeny d#éovy zavazek

Zavazky celkem

VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital
Nerozaleny zisk
Rezervni fondy
Fond vyvoznich rizik
Ocsaiovaci rozdily

Vlastni kapital celkem

Zavazky a vlastni kapital celkem

Priloha uvedena na stranach 7 az 64itmedilnou sotést této Getni zavrky.
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31. prosince
Poznamka 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
13 7 371
14 0 739
15 11223 12 385
16 17 671 9 009
17 1689 1427
18 2 087 1056
811 692
1276 364
18 1334 0
19 10 17
20 20 10
21 243 615
31 0
26 0 46
34 315 25 675
22 5911 4 487
23 1985 1933
17 76 5
24 23 455 16 309
25 96 327
31 5 0
0 40
26 18 0
31546 23 101
27 1850 1850
112 101
28 370 370
28 337 238
28 100 15
2769 2574
34 315 25 675




CESKA EXPORTNI BANKA, A S.
FINAN CNi VYKAZY
ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2007

VYKAZ O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Zakonny Fond
Zakladni  Nerozck- rezervni vyvoznich Oceiovaci
Poznamka kapital leny zisk fond rizik rozdily Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Zustatek k 1. lednu 2006 1850 33 350 227 -1 2 459
Cisté zngény oceaiovacich rozdil
z realizovatelnych aktiv po zdam 28 0 0 0 0 1 1
Cista zn¥na v zajistni per&znich toki
po zdagni 28 0 0 0 0 15 15
Cisty zisk za detni obdobi 0 99 0 0 0 99
Celkovy vykazany zisk 0 99 0 0 16 115
Pridél do fondu vyvoznich rizik 0 -11 0 11 0 0
Pridél do zakonného rezervniho fondu 0 -20 20 0 0 0
Zustatek k 31. prosinci 2006 1850 101 370 238 15 2574
Cisté zngény oceaiovacich rozdil
z realizovatelnych aktiv po zdam 28 0 0 0 0 -5 -5
Cista zn¥na v zajistni per&znich toki
po zdagni 28 0 0 0 0 90 90
Cisty zisk za detni obdobi 0 110 0 0 0 110
Celkovy vykazany zisk 0 110 0 0 85 195
Pridél do fondu vyvoznich rizik 0 -99 0 99 0 0
Pridél do zakonného rezervniho fondu 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31. prosinci 2007 1850 112 370 337 100 2 769

Priloha uvedena na stranach 7 az 64itmedilnou sotast této detni zaérky.
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CESKA EXPORTNI BANKA, A S.
FINAN CNi VYKAZY
ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2007

VYKAZ PENEZNICH TOKU

Poznamka

Pergzni toky z provozni¢innosti

Uroky prijaté

Uroky placené

Cisty prijem z poplatk a provizi

Cisté gijmy z obchodovani a ostatisté pijmy
Prijmy z dfive odepsanych pohledavek
Platby zaristnandm a dodavatéin

Vratky (+) a Uhrady (-) danz prijma

Uhrady (-) ostatnich dani

Pengzni toky z provozniéinnosti pied zménami
v provoznich aktivech a zavazcich

Zmény v provoznich aktivech a zavazcich

Snizeni (+) pohledavek za bankami

Zvyseni (-) pohledavek za klienty

Snizeni (+) ostatnich aktiv/zavazk

Zvyseni (+) zavazkvici bankdm

Zvyseni (+) zavazkvici klientam

Cisté pergzni toky z provozniginnosti

Pengzni toky z investiéni ¢innosti

Nakup dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

Nakup cennych papir
Prijem ze splatnych cennych papir

Cisté per¥zni toky z investéni &innosti

Pengzni toky z financovani

Prijmy z emitovanych dluhopis

Vratky (-)/Frijmy (+) z nedinn¢ upsaného kapitalu 32
Cerpani statni dotace 32
Cisté perézni toky z finanéni &innosti

Vliv kurzovych rozdil i na stav hotovosti
a hotovostnich ekvivalent

Cisté zvyseni (+) hotovosti a hotovostnich ekvivalein
Hotovost a hotovostni ekvivalenty na p&tku roku 30

Hotovost a hotovostni ekvivalenty na konci roku 30

Priloha uvedena na stranach 7 az 64itmedilnou sotast této detni zaérky.
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Rok korgici 31. prosince
2007 2006
mil. K& mil. K¢
1204 875
-1 223 -1 055
58 46
-24 -107
247 0
-180 -162
-69 25
-19 -17
-6 -395
1185 574
-9 958 -630
396 93
1725 423
108 1242
-6 550 1 307
-22 -15
-2 617 -1 729
743 1302
-1 896 -442
8 876 0
-150 150
244 271
8 970 421

-7 -2
517 1284
3308 2 024
3825 3308



CESKA EXPORTNI BANKA, A S.
PRILOHA K U CETNi ZAV ERCE
ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2007

1. VSEOBECNE INFORMACE

Ceska exportni banka, a.s. (dale jen ,Banka“) vanill fezna 1995 a sidli v Praze,
Vodickove ulici 34 ¢.p. 701. Banka nema tuzemské ani zakirdnpobaky. V prosinci 2007
bylo zahdjendizeni o registraci zastoupeni banky v Ruské federac

Banka je opravina poskytovat bankovni sluzby, které zahrnigdevsim fgjimani vkladh

od veejnosti a poskytovani @i a zaruk \WWeskych korunach i cizich ¢nach, otevirani
akreditivii, platebni styk a zilovani, obchodovani na vlastnéel s pedznimi prostedky

v cizi meEng, s cennymi papiry emitovanymi zahr&mimi vladami a se zahramimi

dluhopisy.

Pt svécinnosti se Bankdidi zejména zakonemh 58/1995 Sb., o pojidvani a financovani
vyvozu se statni podporou (déle jen ,Zak&n58/1995 Sb.), zakoneh 21/1992 Sh., o
bankach, a zakonet 513/1991 Sb., obchodni z&konik; zatpbanka podléhd regulatornim
pozadavikm CNB.

Hlavnim cilem Banky je, ip zachovani dlouhoda@b vyrovnaného hospotieni banky,
provozovani ¢eskym statem podpeného financovani ceskeého vyvozu v souladu

s mezinarodnimi pravidly, a torgdevsim ve forg poskytovani Gsra a zaruk. Vzhledem

k tomu, Ze Banka neni prim&rzantfena na tvorbu zisku, nesnazi se maximalizovat
arokovou marzi a zisk pouzivdgunostg pro doplni fondi k zabezpé&eni sv&innosti.

V souladu se Zakonert. 58/1995 Sb. je poskytovéni podpoého financovani ze strany
Banky podmigno existenci zajighi, neni-li sjednano poji&ti vyvoznich G¥rovych rizik
pojistitelnych Exportni garani a poji¥ovaci spolénosti, a.s. (dale jen ,EGAP").

V souladu se zakonekh 58/1995 Sb. wi za zavazky Banky uvedené v zakatesky stat.
Podminkou k provozovani podf@mého financovani je, Ze akcie Banky jsou nepreandvou
tietin ve vlastnictvéeského statu, zbyvaji¢ast je ve vlastnictvi EGAP.

Cesky stat vykonava sva akcidgsla prava prosednictvim gislusnych ministerstev.
Predstavenstvo Banky se skladaét gyzickych osob, které jsou vedoucimi zé&tmanci
Banky. Na vykon fisobnosti pedstavenstva a uskdtmvani podnikatelskéinnosti Banky
dohlizi dozoki rada. D¢ tietiny dozoti rady voli valna hromada a zbyvaji¢étinu ¢lena
dozoki rady voli zamstnanci Banky.

Banka ziskala od agentur Standard & Poor’s ratidBgmdnoceni ,A“ a od agentury Moody’s

Investor Service hodnoceni ,Aal“. Dluhopisy emitogaBankou jsou obchodované na
Lucemburské burze cennych pdipdr Burze cennych pagiPraha.
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CESKA EXPORTNI BANKA, A S.
PRILOHA K U CETNi ZAV ERCE
ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2007

2. UCETNI POSTUPY

Hlavni (Eetni postupy pouZité ip pripraw této &etni zavrky jsou uvedeny dale. Tyto
postupy byly pouzity konzistentmpro vSechna uvedena obdobi, pokud neni uvedeak. jin

(@) Zéakladni zasady

Ucetni zavrka je sestavena za jednotlivodetni jednotku v souladu s Mezinarodnimi
standardy &etniho vykaznictvi ve zmi prijatém Evropskou unii (dale jen ,EU IFRS").
Ucetni zéérka je sestavena na zakladcerni v pdizovacich cenach upraveného
0 precerdni realizovatelnych cennych papa vSech smluv o derivatech na realnou hodnotu.

Sestaveni &etni zavrky v souladu s EU IFRS vyZzaduje pouzittitych klicovych &etnich
odhadi. Toto sestaveni vyZaduje téZ Usudek vedeni Barikypiatiovani &etnich postug.
Oblasti vyZadujici vysSi miru subjektivniho Usudkebo komplexnosti, nebo oblasti, kde
pouzité odhady aipdpoklady jsou vyznamné z hledisk&etini zaerky, jsou uvedeny
Vv poznamce 4.

Pouziti standard pozn&novacich navria a vykladi uvedenych nize aiinnych pro sestaveni
zawrky k 31.12.2007 neZobuje podstatné zmy v (Ketnich postupech Banky.

Zavedeni IFRS 7 ovlivnilo rozsah a formu vykazowanyidafi o finartnich nastrojich
s dirazem na popigizeni s nimi spojenych rizik. Na zéklagoZzadavku novely IAS 1 byly
zverejreény Udaje afizeni kapitalu.

IFRS 7, Finanni nastroje: Zviejnovani;

IAS 1, Sestavovani a zkggnovani &etni za¥rky (Dodatek);

IFRIC 7, Uplatgni metody pepracovani a znovuvykazani podle IAS 29 Vykazovani
v hyperinflatnich ekonomikach (platny od lidzna 2006);

IFRIC 8, Rozsah IFRS 2 {iinny od 1. k¥tna 2006);

IFRIC 9, Rehodnoceni vlioZzenych derivaficinny od 1. ledna 2006);

IFRIC 10, Mezitimni Getni vykaznictvi a snizeni hodnoty aktiifiny od 1.11.2006).

Banka se déale rozhodla rfgmout nasledujici standardy a interpretace, ktgzébyly
schvaleny Evropskou unii, ale j&Shevstoupily v platnost pro c¢étni obdobi z&najici
1. ledna 2007:

IFRIC 11, Vlastni akcie a transakce v ramci skugiiynny od 1. bezna 2007);
IFRS 8, Provozni segmenty{dny od 16. listopadu 2007)
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CESKA EXPORTNI BANKA, A S.
PRILOHA K U CETNi ZAV ERCE
ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2007

2 UCETNIi POSTUPY (pokra&ovani)
(@) Z&Kkladni zdsady (pokra&ovani)

Banka roviZ nepouzila revidované standardy a nové interpeet&eeré dosud nebyly
schvaleny Evropskou unii:

IAS 23, Vypij¢ni naklady;

IAS 27, Konsolidovana a individualnéétni zavrka;

IAS 32 a Dodatek k IAS 1, Vypeditelné finagni nastroje a zavazky vznikléipikvidaci,
IAS 1, Sestavovani a zkaiovani &etni za¥rky (dalSi aktualizace);

IFRS 3, Podnikové kombinace;

Dodatek k IFRS 2, Rozhodné podminky a zruSeniuplan

IFRIC 12, Koncesni smlouvy na poskytovani sluzeb;

IFRIC 13, Zakaznickéd&rnostni programy;

IFRIC 14, Vztah mezi aktivy definovanych poZitk poZadavky na minimalni tvorbu zdioj

Vedeni Banky v satasné dob posuzuje vliv aplikaceéthto standanil a interpretaci na
zveejreni v ketni zavrce.

(b)  Vykazovani podle segmenit

Segment je skupina aktiv a operaci souvisejiciskytovanim produkit nebo sluzeb, jejichz
rizika a Finosy se liSi od ostatnich segmenZemgpisny segment souvisi s poskytovanim
produkti nebo sluzeb v ramci &itého ekonomického prastdi, jejichz rizika a finosy se liSi
od ostatnich segment rdmci jinych ekonomickych prasdi.

Oborovy segment souvisi s poskytovanim prodlukébo sluzeb v ramci titého odwtvi
ekonomickécinnosti, jejiz rizika afinosy se liSi od ostatnich segmient rdmci jinych
odwtvi ekonomick&innosti.

(c)  Cizi mény

Funkini ména a ndna vykazovani

Ucetni zavrka Banky je vykazanageskych korunéch, které jsou pro Banku zéafoumkeni
meénou (tj. ménou primarniho ekonomického prisesti).

Transakce atustatky

Transakce v cizich #mach jsou fepciteny do funkni mény kurzem platnym k datu

uskut&néni. Zisky a ztradty z kurzovych rozdilvzniklé z vypdadani &chto transakci

a z [epaitu pereznich aktiv a zavazk v cizich nénach jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty viadkuCisty zisk z obchodovani.
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(c) Cizi mény (pokracovani)

Devizové kurzyeské koruny &¢i hlavnim cizim nénam byly nasledujici:

SD EUR
31. prosince 2007 18,078 26,620
31. prosince 2006 20,876 27,495

(d)  Finanéni derivaty

Banka uzavird v rdmci své&iné ¢innosti smlouvy na finafmi nastroje zahrnujici gnow
arokové swapy, urokové swapy, dohody o Urokové S§HRA"), ménoveé swapy a #nové
forwardy. Banka minimalizuje dopad urokového a&nowého rizika uzaviranim svych
otewenych pozic pomoci éthto zajifovacich nastrdj tak, aby nebyla iekratena
akceptovatelna mira trokového rizika.

Banka vyuzZiva moznosti derivatvyhradré jako standardniho nastroje k zajisit svych
obchodnich pozic proti Urokovému aémovému riziku a neobchoduje s nimi zaelem
dosazeni zisku. Derivatové obchody jsou uzavirgmptstranami se sidlem v zemich OECD
s investtnim ratingovym stupm od s¥tovych ratingovych agentur nebo s bonitnimi
tuzemskymi protistranami, jejichZ rating je pravigevyhodnocovan.

Finartni derivaty jsou nejprve zachyceny vrozvaze vreahodnat k datu uzakeni

a nasledé jsou oc#ovany aktudlni realnou hodnotou. Realné hodnoty jsalvozeny
z trznich cen az modeldiskontovanych petinich toki. Derivaty s kladnou realnou
hodnotou jsou vykazany jako aktiva a derivaty sgomdou realnou hodnotou jako zavazky.

Realnou hodnotu derivatufippocateEnim zachyceni nejlépe vyjage transa&ni cena (ij.
realnd hodnota ziskaného nebo poskytnutého pratiplnnebo vypoet zalozeny

N~ 7 7

na ocaéovaci technice, ktera pro vstupni parametry pougduze pozorovatelna trzni data.
Zajistovaci derivaty jsou takové derivaty, které jsoucssw v souladu se strategtizeni
arokového a rnového rizika, na patku je zajisovaci vztah formak zdokumentovan a
zajiseni je efektivni.

Vysledek z derivdt, o kterych Banka netuje v reZimu zajiovaciho detnictvi, je vykadzan
ve vykazu zisku a ztraty jakoisty zisk z obchodovani.
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(d) Finanéni derivaty (pokracovani)

Zajistni redlné hodnoty

V roce 2005 Banka zala klasifikovat wité derivaty jako zajighi realné hodnoty
vykazanych aktiv azavaik (viz pozndmka 17). Zsmy realnych hodnot derivat
klasifikovanych a zfisobilych k zajisovani realné hodnoty se vykazuji ve vykazu zisku
a ztraty zarowe se souvisejici z#mou realné hodnoty zaj&tych aktiv a zavazk
vztahujicich se k danému konkrétnimu rizikui¢ivnémuz se zajigni uplatuje (viz
poznamka 6).

Pokud zaji&ni nadale nespuje kritéria pro zajifovaci &etnictvi, Uprava &etni hodnoty
zajiSeného urdeného finatiniho aktiva nebo finamiho zavazku se rozpoustiupEzneé do
jeho splatnosti déistého zisku nebo ztraty.

Zajistini pergznich toki

Vroce 2006 zé&la Banka klasifikovat dkteré derivaty jako zaji8hi peréZznich toki

budoucich zavazkBanky (viz poznamka 17). Efektiviiést zngény realné hodnoty deriviat
které jsou ozngeny a spluji podminky klasifikace jako zaji&ti peréznich toki, se vykazuji
ve vlastnim kapitélu. Zisk nebo ztrata souviseficheefektivni¢asti zajistni se vykéze
bezprostedrt ve vykazu zisku a ztraty jakdisty zisk z obchodovani.

Castky kumulované ve vlastnim Kkapitalu jsodeyedeny do vykazu zisku a ztraty
v obdobich, ve kterych zaji@vana polozka ovlituje zisk nebo ztratu.

Pokud uplyne doba platnosti z@&aciho nastroje nebo je tento zéjigaci nastroj prodan,
¢i pokud zajisEni jiz nesphuje kritéria zajifovaciho éetnictvi, souhrnny zisk nebo ztrata ze
zaji¥ovaciho nastroje, gvodre v doke U¢innosti zajisEni zaktovany gimo do vlastniho
kapitalu, Zistdva ve vlastnim kapitélu, dokud nedojde kcaawAni realizace @kavané
transakce do vykazu zisku a ztraty. Pokud sedpokladd, Ze kavana transakce jiz
nenastane, jakykoli souvisejici kumulovany zisk aetirata plynouci ze zaji@vaciho
nastroje, ktery je zatovan gimo ve vlastnim kapitalu, jsou ihned Z&vany do vykazu
zisku a ztraty.

V prabéhu trvani zajiSovaciho vztahu, pokud jsou stejné podminky Pajiaciho nastroje i
zaji¥ované polozky, je prospektivni testovani efektiitpovadno ke konci kalendaiho
roku jako porovnani netnnosti zakladnich podminek zaj&aciho nastroje a zafidvané
poloZzky. Pokud dojde ke zm¢ v zakladnich podminkach zaj@vaciho néstroje nebo
zaji¥ované polozky je provedeno nové prospektivni testoefektivity zaji&ni. Zpstné
testovani efektivity je prov&do nmesicné srovnanim kumulativni zémy realné hodnoty
zaji¥ovaciho nastroje a realné hodnoty za&jigho aktiva.
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(e)  Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové Uroky ze vSech figrd@oh néstraj nesoucich arok, mimo nastioj
ocaiovanych v realné hodnbtvykazované do zisku nebo ztraty, jsou vykazovamamci
,2arokovych vyno§“ a ,urokovych naklad‘ do vykazu zisku a ztraty metodou efektivni
arokové sazby.

Metoda efektivni Urokové sazby je metoda Wtponalghlé hodnoty finatniho aktiva nebo
zavazku a slouzi &asovému rozliSeni vynosovych nebo nékladovych dirdio doby
splatnosti pislusného aktiva nebo zavazku. Efektivni Urokovzbage sazba, ktera diskontuje
budouci hotovostni tokyéhem @ekavané doby Zivotnosti finaniho nastroje nebo¢hem
relevantni kratSi doby, ndistou (etni hodnotu finatniho aktiva nebo zavazku. Pro
stanoveni efektivni Urokové sazby Banka stanovéfr@ntoky na zaklagl vsech smluvnich
nalezitosti finatniho nastroje, avSak nebere v Uvahu mozZné budotréty zplynouci

z nesplaceni @via. Vypocet zahrnuje veSkeré poplatky a platby mezi smluvrsitranami,
které jsou nedilnou seéasti efektivni Urokové sazby, transak naklady a veSkerd ostatni
azia a diskonty.

Pokud je hodnota fingniho aktiva v dsledku jeho znehodnoceni sniZena, je vynos zilrok
vykazan s pouzitim urokové sazby, ktera byla paugit diskontovani budoucich p&mich
toka za &elem zjiS&ni znehodnoceni.

() Vynosy z poplatki a provizi

Poplatky a provize se&asos rozliSuji na akrualni bazi po dobu poskytovanizbiu
Zavazkové provize u v, jejichz cerpani je pravpodobné, jsoucasow rozliSeny
a vykazany jako uprava efektivni trokové sazby.udokeni prav&podobné, Ze G bude
cerpan, jsou tyto poplatky vykazany jako vynosy mweirné po dobu trvani fislibu.

Poplatky za poradenstvi a sluzby se vykazuji vashwls pisluSnou smlouvou o poskytnuti
téchto sluzeb a obvykle jsaiasow rozliSeny.

() Finanéni aktiva
Banka rozliSuje sva fin&ni aktiva do nasledujicich kategorii: fikauh aktiva océovana
v redlné hodnaétvykazované do zisku nebo ztraty,&fyw a pohledavky, realizovatelné cenné

papiry a cenné papiry drzené do splatnosti. Rimiaaktiva se klasifikuji § jejich prvotnim
zalttovani.
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Finartni aktiva océovana v realné hodnbtykazované do zisku nebo ztraty

Tato kategorie ma dvpodkategorie: aktiva k obchodovani a aktivanosana v realné
hodnot vykazované do zisku nebo ztratf potizeni. Finatini aktivum je klasifikovano jako
uréené k obchodovani, jestlize:

. bylo paiizeno za telem prodeje v blizké budoucnosti,

. je souasti portfolia finagnich néstraj, které jsouiizeny spoléné¢ a u kterych je
doloZzeno obchodovani v posledni dpbebo

. je derivatem (kror derivatu, ktery pini funkcidinného zajisovaciho nastroje).

Finartni aktivum je pi prvotnim zachyceni oztiano jako aktivum odmvané v realné
hodnot vykazované do zisku nebo ztraty Zegqpokladu, Ze:

. eliminuje nebo podstatromezuje nesoulad v agt@vani nebo &tovani, ktery by jinak
vznikl z ocerni aktiv nebo ze zachyceni z nich plynoucich islebo ztrat na
odliSném zaklagl nebo

. skupina finagnich aktiv nebo jejich kombinace fizena a jeji vykonnost je hodnocena
na zaklad realnych hodnot, v souladu s dokumentovanou sjifatezeni rizik nebo
investovani, a informace o této skupja na tomto zaklad vykazovana vrcholovému
vedeni Banky.

Veskeré zminy realné hodnoty jsou vykazovany v poloZz€asty zisk z obchodovani
neboCisty zisk z cennych pagilocaiovanych v realné hodnbto zisku nebo ztraty.

Ani v roce 2006, ani v roce 2007 vedeni spotsti neoznélo Zadné nederivatové finami
instrumenty jako finadni aktiva océovand v realné hodnbtvykazované do zisku nebo
ztraty.

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou aktiva, ktera fogjidrzena po netitou dobu a ktera je
mozné prodat v reakci na pebu likvidity nebo na zgmy arokovych sazeb nebo 8nmych
kurzu.
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Uvéry a pohledavky

Uvéry a pohledavky jsou nederivatova figan aktiva s pevé stanovenymi nebo &itelnymi
platbami, ktera nejsou kdtovana na aktivnim tri¥iEgmz se nejedna o:

. aktiva, kterd Banka hodla prodat ihned nebo v Blidudoucnosti a ktera budou
klasifikovana jako urena k obchodovani, ani ta, kterd Bankagovotnim zadtovani
zaradi do kategorie nastfopcaiovanych v realné hodnbtrykazované do zisku nebo
ztraty,

. aktiva, ktera Banka ip prvotnim zadtovani z#adi do kategorie realizovatelnych
financnich aktiv,

. aktiva, u kterych Banka nemusi ziskattzpétSinu své pgateni investice z jiného
duvodu neZ pro zhorSeni bonitydu. Tato finagni aktiva musi byt klasifikovana jako
realizovatelna.

Banka zvéejiuje oddlene Ucetni hodnoty poskytnutych ki a ostatnich pohledavek za
bankami, za klienty, hotovosti a vkiad centralni banky a ostatnich figanch aktiv.

Cenné papiry drzené do splatnosti

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou nederivatimancni aktiva s danymi nebo
predpokladanymi platbami a s pevnou splatnosti, ktedeni Banky zamysli a zaravée
schopno drzet az do jejich splatnosti. Pokud bykBgorodala ¥tSi nez nevyznamny objem
aktiv drzenych do splatnosti, celd kategorie alitkenych do splatnosti bude reklasifikovana
jako realizovatelna aktiva.

Veskeré nakupy a prodeje finamch aktiv jsou zattovany k datu vypiadani. Finaéni
aktiva jsou nejprve o@®vana realnou hodnotowetné transaknich naklad, s vyjimkou
financnich nastraj oceiovanych v realné hodnbvykazované do zisku nebo ztraty. Fitan
aktiva jsou odttovana, jakmile zaniknou prava na inkasogzeich toki nebo jakmile Banka
pievede v podstatvSechna rizika a uzitky vyplyvajici z jejich viagitvi. Finagni zavazky
jsou oddtovany, jakmile zaniknou — tj. kdyZz je zavazek mmSsplacen nebo pozbude
platnosti.

Realizovatelné cenné papiry a fidah aktiva océovana v realné hodnotvykazované do
zisku nebo ztraty jsou nasledroceiovany realnou hodnotou. Cenné papiry drzené do
splatnosti a Usry a pohledavky jsou vykazany v réié hodnot s pouzitim metody
efektivni Urokové sazby. Zisky a ztraty ze amreélné hodnoty finamich aktiv jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztraty v obdobi, ve éternastanou. Zisky a ztraty ze &m
realné hodnoty realizovatelnych cennych papde vykazuji imo ve vlastnim kapitalu,
dokud neni finaéni aktivum oddtovano nebo znehodnoceno.
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Pfi znehodnoceni se kumulovany zisk nebo kumulovarédaz které jsou dosud vykazany ve
vlastnim kapitalu, vykaze ve vykazu zisku a ztrdijyok vypaiitany za pouziti metody
efektivni Urokové sazby a kurzové rozdily z dluhdvycennych papir se vSak vykazuji
piimo ve vykazu zisku a ztraty.

Realné hodnoty kétovanych investic jsou zaloZenyak@alni kotované nabidkové &en
Pokud trh pro uiité finarcni aktivum neni aktivni, duje Banka realnou hodnotu za pouziti
ocaiovacich technik. Jako vstupni \étiy oceiovaci techniky pro stanoveni realné hodnoty
finanénich aktiv nebo zavagkpouzivd Banka kotované trzni sazby bid - ask.

Parizeni finagniho aktiva nebo zavazku Bankdtuje v realné hodnét kter4d se rovna
transakni cer, tj. realné hodnét poskytnutého neboftiptého protiplgni. Fi porizeni
financniho aktiva nebo zavazku Bance nevznika rozdil nigétwvanou realnou hodnotou
finanéniho aktiva nebo zavazkwastkou oceni k danému datu pomoci aaaci techniky.

(h)  Zapocet finanénich nastrojua

Finartni aktiva a zavazky se zaftou a v rozvaze se vykaze vyslediigtacastka, existuje-li
zadkonem vynutitelné pravo zapst vykadzanécastky azamr provést uhradu pouze
vysledného rozdilu nebo stasré realizovat pohledavku a vyfadat zavazek.

0] Smlouvy o prodeji a z@tné koupi cennych papih

Finartni aktiva prodana na zakk&dmluv o zgtném nakupu (repo operace) jsou v rozvaze
vykazana zvlaSjako aktiva poskytnuta do zastavyij@a uhrada za prodej je povaZzovana za
prijaty Gver.

Finartni aktiva koupena na zakkadgmluv o zgtném prodeji (reverzni repo operace) jsou

povazovana za @évy poskytnuté jinym bankam nebo kliént.

Rozdil mezi prodejni cenou a cenowtrig koug je povazovan za urok a¢asow rozliSovan
po dobu trvani smlouvy s vyuzitim metody efektiunbkové sazby.

Vypujéené cenné papiry nejsou &efni za¥rce zadtovany, pokud nejsou prodanietim
stranam. V tom fipact je nakup a prodej cennych papkrattovan spolu s odpovidajicim
ziskem nebo ztratou zachycenou v zisku z obchodovévazek vratit tyto cenné papiry je
zachycen v realné hodrigako zavazek k obchodovani.

57



CESKA EXPORTNI BANKA, A S.
PRILOHA K U CETNi ZAV ERCE
ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2007

2 UCETNI POSTUPY (pokraéovani)
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Finartni aktiva vykdzana v nghlé hodno

Banka ctvrtletné zkoumad, zda existuji objektivnitklazy, Ze finatni aktivum nebo jejich
skupina jsou znehodnocené. Fitain aktivum nebo skupina fin&nich aktiv jsou

znehodnocené a ztraty plynouci ze sniZzeni hodndstug prav tehdy, pokud se objevily
objektivni dikazy o znehodnoceni aktiva jako vysledek jegéindce skuténosti nastalych po
prvotnim zachyceni aktiva (,skutgost vyvolavajici ztratu“) a tato skdteost néla dopad na
odhad @¢ekavanych budoucich splatek plynoucich z fimdino aktiva nebo skupiny aktiv.

Objektivni dikazy o znehodnoceni finamiho aktiva nebo skupiny finanich aktiv zahrnuji
pozorovatelna data, kterd ma Banka k dispozicisteddijicich skutnostech vyvolavajicich
ztratu:

(1) vyznamne finatni problémy emitenta nebo dluznika,

(i) poruseni smlouvy, n&pnesplgni nebo zpozehi plateb urok a jistiny,

(i)  poskytnuti tlevy dluznikovi z ekonomickych nebovymigh divodi, které se vztahuji
k finaninim problénim dluznika, kterou by za jinych okolnosti Banka oslytla,

(iv) je pravé&podobné, Ze dluznik vstoupi do konkurzu nebo vyhjaeu finargni
reorganizaci, nebo

(v) zanikne aktivni trh pro dané finém aktivum z dvodu finargnich probléni dluznika.

Banka nejtive zkoumda, zda existuji objektivnitikhzy o znehodnoceni jednotlivého
finantniho aktiva. Pokud Banka dir Ze neexistuji Zzadné objektivnikhzy o znehodnoceni
financniho aktiva posuzovaného individu&lnzahrne Banka toto aktivum do skupiny
financnich aktiv se stejnou éwovou charakteristikou, pokud takovou skupinu Ixgverit, a

v ramci této skupiny zkoumétipadné znehodnoceni. Jestlize existuje objektivikbd, Ze
doSlo ke znehodnoceni &ni, pohledavek nebo cennych pdpdérzenych do splatnosti, vyse
ztraty plynouci ze sniZeni hodnoty pro aktiva v@&z v nabhlé hodnat je vypaitdna jako
rozdil mezi @etni hodnotou aktiva a séasnou hodnotoucekavanych budoucich p&mich
toka (vyjma budoucich srovych ztrat, které jeStnevznikly) diskontovanych twodni
efektivni irokovou sazbou finaniho aktiva.

Ucetni hodnota aktiva je snizena piesnictvim opravnych polozek a vyse ztraty ze shizen
hodnoty je zachycena ve vykazu zisku a ztraty. BgkUdinaréni aktivum ar@eno variabilni
arokovou mirou, je diskontni sazba pra@isni ztraty plynouci ze sniZzeni hodnoty aktiva
shodna s &nou efektivni irokovou mirou vyplyvajici ze smiguv
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Vypocet sodasné hodnotydaekavanych budoucich p&mich toki plynoucich ze zaji8hych
financnich aktiv zohletdluje budouci peftni toky, které mohou byt vysledkem realizace
zajiseni po odpotu nakladi na gevzeti a prodej zaji&ii, & uZ je realizace zaji&ti
pravdpodobn&:i nikoliv.

Pro (ely stanoveni znehodnoceni aktiv posuzovanych ugisk jsou finagni aktiva
¢leréna na zaklagl Bankou provaghého procesuiidéni podle druhu aktiva, odtwvi,

zenepisného umighni, splatnosti, charakteristiky dluznika a dalStefhevantnich faktd.

Tyto parametry jsou relevantni pro odhad budougieheZznich toki plynoucich zdchto

skupin aktiv tim, Ze zohlediji schopnost dluznik splacet vSechnyastky podle smluvnich
podminek posuzovanych aktiv.

Pokud je 0¢r nedobytny, je odepsan protifigusné opravné polozce vyjagici
znehodnoceni. Wyy jsou odepsany po provedeni viech zadoucich piostypo uieni vyse
ztraty. Nasledné splatkyastek, které byly jiz idve odepsany, snizuji ztraty ze znehodnoceni
ohroZenych Gt ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud dojde v nasledném obdobi ke snizeni ztrtyopici ze znehodnoceni a toto snizeni
muze byt objektive vztazeno ke skuteosti nastalé poté, co bylo znehodnoceni vykazano
(napr. zlepSeni U&ového ratingu dluznika), pakiide zachycenad ztrata plynouci ze
znehodnoceni je odtovana Upravou diu opravnych polozek. VySe Upravy je zachycena ve
vykazu zisku a ztraty.

Realizovatelna finaimi aktiva

Ke kazdému rozvahovému dni Banka posuzuje, zdaugixisbjektivni dikazy potvrzujici, ze
hodnota finatiniho aktiva nebo skupiny finanich aktiv byla snizena. Pokud existuji takové
dukazy v gipad realizovatelnych finatmich aktiv, kumulovana ztrata — definovana jako
rozdil mezi pdizovaci cenou a séasnou realnou hodnotou, po ¢thni ztraty ze snizeni
hodnoty tohoto finatniho aktiva gvodre¢ zachyceného ve vysledovce — je vyjmuta z
vlastniho kapitalu a zachycena ve vysledovce.

Jestlize se v nasledujicim obdobi zvysi realna bddluhového nastroje klasifikovaného
jako realizovatelny a toto zvySeni Ize objektivwztahnout k udalosti, ke které doSlo po
zalttovani ztraty ze sniZzeni hodnoty do zisku nebotytratrata ze sniZeni hodnoty se
stornuje se zatiovanim stornovanéstky do vysledovky.

Znovusjednané @ové smlouvy

Uvéry, které jsou pedmstem individuainiho posouzeni ohledsnizeni hodnoty a jejichz
podminky byly smluvé zménény, nejsou povazovany za dty po splatnosti, ale za
restrukturalizované wvy.

59



CESKA EXPORTNI BANKA, A S.
PRILOHA K U CETNi ZAV ERCE
ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2007

2 UCETNI POSTUPY (pokraéovani)
(k)  Dlouhodoby nehmotny majetek

Parizené licence na software jsou aktivovany ve wyakladh na pdizeni a zprovozmi
uréitého softwaru.

Odpisy softwaru jsou diovany rovnomirné po dobu jeho fedpokladané Zivotnosti
v rozmezi 3 -5 let.

Zustatkovd hodnota aktiv a jejich fqupokladana Zivotnost je sledovana ripgdre
upravovana vzdy k datu sestavetétini zaérky.

() Dlouhodoby hmotny majetek
Veskery dlouhodoby hmotny majetek je veden v hiskgch pdizovacich cenach snizenych
o opravky. Historicka pazovaci cena zahrnuje vydaje, které jsdimm spojené s gzenim

daného majetku.

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku jsottové&ny rovnomdrné po dobu jejich
predpokladané Zivotnosti nasledujicimigpbem:

Pcet let
Motorova vozidla 4
Nabytek a pisluSenstvi 2-10
Kanceld&ské vybaveni 2- 3

Technické zhodnoceni je vykadzano ¢etni hodnat aktiva pouze viipadech, kdy je
pravdpodobné, Zze Bance poskytne budouci ekonomickéyuditkzniklé pdizovaci naklady
jsou spolehli¢ metitelné. Naklady na opravy a udrZzovani jsou zahrndiyvykazu zisku
a ztraty v okamziku vynaloZeni.

Nedokorgeny hmotny majetek neni odepisovan, dokud nefdlysny majetek doka@en

a uveden do pouzivani. Zisky a ztraty z prodeje thétm majetku se odvozuji od jejich
Gcetni hodnoty a vynds z prodeje a jsou zahrnuty do ostatnich provoznighosi nebo
nakladi.

Zustatkovd hodnota aktiv a jejich fqupokladana Zivotnost je sledovana ripgdre
upravovana vzdy k datu sestavetetini zaérky.

U dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, kemydpisuje, se sleduje, zda nedoslo
k trvalému snizeni hodnoty. \tipac, Ze &etni hodnota aktiva je vysSi nez odhadovana
uzitna hodnota, je k takovému aktivu vytgna opravna polozka. Odhadovana uzitn4 hodnota

v~ sy 2

je vysSicastka z realné hodnoty aktivaeire nakladi na prodej a hodnoty pouZzivani.
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(m) Najem

Banka vyuzivd pouze operativni najem. Naklady gpbjes operativhim najmem jsou
zahrnovany do nakl@dovnongrné po dobu platnosti najemni smlouvy.

Pri skonteni operativniho najmuied dobou jeho vyprSeni jsou veSkeré smluvni platby
najemci vykazany jako naklad v obdobi s&emi operativniho najmu.

(n)  Hotovost a hotovostni ekvivalenty

Pro poteby vykazu pegznich toki jsou hotovost a hotovostni ekvivalenty definovgako
aktiva s méa nez timésiéni splatnosti a zahrnujiebné &ty, vklady u emisni banky, statni
bezkuponové dluhopisy, &my jinych bank (kromd exportnich Gerd) a kratkodobé statni
cenné papiry.

Pred rokem 2006 nebyly povinné minimalni rezervy otc@nich bank zahrnuty do polozky
Hotovost a hotovostni ekvivalenty. Tentidgup byl v roce 2006 z&nén a vSechny istatky

u centralni banky jsou obsazeny v Hotovosti a hmgtnvich ekvivalentech. Vedeni banksgiy
Ze upraveny 2zpsob vykazovani podavaesrjSi informace o finatni pozici Banky. Tato
zmeéna byla aplikovana zpné. Dopad této dobrovolné zmy (Eetnich postuf se projevil ve
zvySeni poloZzky Hotovost a hotovostni ekvivalent$k prosinci 2005 o 3 mil. ¥ Zpasob
stanoveni povinnych minimalnich rezerv u centribriky je popsan v poznamce 13.

(0) Zaméstnanecké vyhody

Banka upravuje vnihimi snErnicemi poskytovani zaéstnaneckych vyhod. &teré vyhody
jsou poskytovany plogn(nag. stravovani a penzijnifipojisténi), jiné diferencovah v
zavislosti od vzniklé situace nebo aktualniipby zangstnance (nap bezargna pijcka na
bytové ely a odnéna @i Zzivotnim jubileu). Dale Banka poskytuje volitelngystém
zanestnaneckych vyhod, ktery za&stnanédm umo#iuje zvolit si zgisob vyuziti progedki v
ném vyclenénych podle jejich osobni preference.

Banka provadi odvody do statniho ro#ppok financovani statnihotdhodového systému
z piispevka socialniho pojidini od zanistnané a Banky, které jsou odvozeny z hrubé mzdy.
Naklady socialniho poji8hi jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty ve stejrabdobi jako
souvisejici mzdové naklady. Banka dale poskytujerszangstnanédm penzijni pipojisteni

na zaklad prispivkoveé definovaného planu, které je odsiopano podle délky pracovniho
poneru. Fispivky jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okawmzposkytnuti.
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(0) Zaméstnanecké vyhody (pokr&ovani)

Banka vytvdi rezervu na ostatni dlouhodobé zammanecké pozitky, tj. na ocimy pri
Zivotnich jubileich a $ odchodu do tichodu. Tato rezerva je ti@na cistym soutem
hodnoty zavazk z uvedenych pozitk k rozvahovému dni. Séasna hodnota rezervy je
vypoétena pomoci firastkové metody, kterd zohlegje predevsim pedpoklad fluktuace.

(p) Zdanéni a odlozena da

OdloZzena da se vykazuje s pouzitim Uplné zavazkové metodyezhmpdnych rozdil mezi
daiovou hodnotou aktiv a zavakka jejich &etni hodnotou. Ke stanoveni odloZzené &dan
Z prijmu se pouzivaji zdkonné sazby schvalené k roasaha dni vztahujici se k obdobi,
vnémz se ¢ekava realizace odlozené ndaé pohledavky nebo vypa@dani odlozeného
daioveho zavazku.

Vyznamné pechodné rozdily vznikaji rpdevSim ze zaji&hi peréZznich toki, daioveé
neuznanych opravnych polozek, rozdilnéhonod@ho zachyceni vyn@sz poplatk a
danovych ztrat minulych let. OdloZen&idaztahujici se k fecerini poloZzek dtovanych do
vlastniho kapitalu je rowZ (tovana do vlastniho kapitadlu a je naskedmalttovana do
vykazu zisku a ztraty spale¢ s odlozenym ziskerdi ztratou.

OdloZzena daova pohledavka je vykazana, pokud je pegadiobné, Ze ji bude mozné
realizovat proti sekavanym zdanitelnym zigkn v budoucnosti.

Splatny da@ovy zavazek se vykazuje podle platnychiaajch zakod Ceské republiky jako
naklad v obdobi, ve kterém vznikne zdanitelny zisk.

(@  Vypijcky

Kategorie finatnich zavazik oceiovanych astatkovou hodnotou je reprezentovana zavazky
k bankam, ke klieritm, z emisi vlastnich dluhogis ostatnich finafmich zavazk. Vypijcky

se prvotd vykazuji vrealné hodnét prijatého protiplgni po odpdtu souvisejicich
transaknich naklad. Vypujéky se nasledhn vykazuji v nabhlé hodnot, veSkeré rozdily
mezi @&ekdvanou hodnotou budoucich figaich toki a realnou hodnotoufipporizeni se
vykazuji s pouzitim metody efektivni trokové saplaydobu vygjcky.

n Zéakladni kapital
Kmenové akcie se vykazuji ve vlastnim kapitélu y& vapsané v obchodnim réjkti. DalSi

néklady pimo souvisejici s vydanim novych akcii jsou uvedgkp sniZzeni nerozteného
zisku po zohledéni vlivu darg.
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(s) Dotace ze statniho rozpétu

Na uUhradu ztraty vyplyvajici z provozovani potgeeho financovani jsou v souladu se
Zakonenx. 58/1995 Sbh. poskytovany Bance dotace ze statoipmitu.

Dotované ztraty jsou t¥eny jako souhrnéthto polozek:

. z(étované arokové vynosy z provozovani poepeeho dlouhodobého financovani
(snizené o fixni urokovourpazku),

. plus urokové vynosy z kratkodobych investic volnyfaancnich zdrofi plynoucich
z podpdeného financovani,

. minus skuténé urokové naklady z¢hto zdroj,

. minus souvisejici poplatky zaplacené v souviskestziskaniméthto zdrof,

. minus opravné polozky a rezervy, a

. minus rozdil mezi vynosy z operaci s fitimimi derivaty a naklady spojenymi&rtito
operacemi, rozdily gmovych kurz a ostatnimi naklady, které byly Bankou vynalozeny
pii ziskavani finatinich zdrof.

Vynos z dotace ze statniho roZpose vykazuje v obdobi, kdy ztrata nastane. NaeoHijeti
dotace se vykazuje jako ostatni pohledavky v okemzidy je tato dotace prakticky jista.
Zavazky z titulu vraceni statni dotace, které mohemnéna vznikat z rozpu$ti opravnych
poloZzek k a¢ram krytym statni dotaci, se vykazuji, pokud se [ejisplaceni stane
pravdpodobné.

® Rezervy

Rezervy na restrukturalizai naklady a pravni naroky se vykazuji, jestlize Banka
souwasny pravni nebo mimosmluvni zavazek, ktery je edlsbm minulych udélosti, je
pravdépodobné, Ze k vygadani zavazku bude nezbytné&egbani prosedki a nize byt
proveden spolehlivy odhad vySe zavazku.

(u)  Zaruky, avérové prisliby, prijaté zaruky a zajisténi

Banka vystupuje také jako vystavce bankovnich za8rklouvy o zarukach jsou smluvni
vztahy, v nichZz vystavce poskytne beneficientoviuké perzitého plreni, dojde-li ke
skute&nostem uvedenym v za&mi listiné. Takové bankovni zaruky jsou poskytovany Bankou
na zaklad pozadavku vyvozce. Bankovni zaruky jsou nejprvikazany v detni za¥rce v
realné hodndat k datu poskytnuti. Nasledrjsou zavazky Banky Z¢hto zaruk ocemy v
hodnot celkoveho poplatku, snizené o linearni wemd poplatku do vykazu zisku a ztraty po
dobu trvani zaruky nebo nejlepSiho odhadu nédklateré budereba vynalozit k uspokojeni
plnéni ze zaruky k rozvahovému dni, je-li tento nakiadsi.

Tyto odhady jsou stanoveny na zaklagkuSenosti s podobnymi transakcemi a historii

minulych ztrdt a dopkny rozhodnutim vedeni. Jakékoliv zvySeni zavazktahwgici se
k zaruce je zafiovano do vykazu zisku a ztraty.
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(u)  Zéaruky, avérové prisliby, prijaté zaruky a zajisténi (pokrac¢ovani)

Banka vstupuje do podn@inych ekonomickych vztahpiedevsim poskytovanim érovych
prisliba.

Banka zarove akceptuje jako zajiShi zaruky jinych bank a zastavy acemi od klient.
Dulezitou sloZzkou podmimych aktiv jsou pojigni vyvoznich G¥rovych rizik sjednana
Bankou nebo ve progph Banky. Tyto kolateraly nejsou vykazovany jakdiak ale jsou
pozitivré zohledrny pri oceiovani U¢ra. Pokud je Banka poji&ha pro pipad selhani
splaceni G¥ru, zachyti v aktivech pohledavku za ptjignou v okamziku vzniku pojistné
udalosti.

3 FINAN CNI RIZIKO
(&) Strategie pro uzivani finartnich nastroji

Uzivani finagnich nastraj a derival vyplyva z hlavni¢innosti Banky. Banka financuje
exportni U¢ry vydavanim dluhopisa dlouhodobymi vyfijckami, dophkovym zdrojem jsou
kratkodobé vypjcky na mezibankovnim trhu. JelikoZz Banka neni &@ma na maximalizaci
tvorby zisku, nesnazi se maximalizovat Urokovou zngviz poznamka 1). Na pokryti
urokovych a kurzovych rozdilBanka pouZziva derivaty.

Banka uklada volné prastdky u ostatnich bank za fixni sazbu tiangé dlouhou dobu.
Klientsk& depozita Banka pouZziva jako zastavu &im a jako prosedek financovani
exportnich G¥ra. Banka rovez poskytuje Gery subjektm z fad kome&ni klientely
se Sirokou Skalou @voveé bonity. Tyto angaZzovanosti zahrnuji nejenaijthy a uvry, ale
Banka uzavira také zaruky a jiné zavazky.

Banka ¥tSinou neobchoduje s finamimi nastroji ¥etné derivati na burzovnich
a mimoburzovnich trzich s cilem vyuZit kratkodobypbhyhi kurzi zahraninich men
a urokovych sazeb.

Predstavenstvo stanovuje limity obchodovani omezuwji@i angaZzovanosti pro vSechny
denni trzni pozice. Krotn specifickych zajiovacich nastrédj jsou angaZovanosti
v zahranini mén¢ a arokové angazovanosti obvykle vyrovnavany podipemi, jejichz
prostednictvim je zajiBovana kontrola variabilitycistych ¢astek hotovosti, nutnych k
uzaweni trznich pozic. Zadglem minimalizace dopadzmen realné hodnoty do vysletik
aplikuje Banka na vybrané derivaty zé@igaci &etnictvi.

Banka zajiguje cast vlastniho urokoveho rizika, vyplyvajiciho z gratialniho snizeni realné

hodnoty aktiv nebo zvySeni realné hodnoty zauaekeskeé i cizi ming, prostednictvim
arokovych swap, FRA, neénovych derival a ménow arokovych swaf.
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(b)  Uvérové riziko

Banka je vystavena @wovemu riziku spdivajicimu v tom, Ze protistrana nebude schopna
uhradit splatné&astky v plné vysi. Usrova angazovanost vznik&eolevsim §i poskytovani
jednotlivych produki Banky v ramci podp@ného financovani vyvozu a dal& pperacich

na pewznich a kapitalovych trzich. Banka ma nastavenyégsysschvalovacich pravomoci
v zavislosti na vysi i&rové angaZovanosti.

Rizeni Gw¥rového rizika a jeho kontrola je organimé zaslenéna do Usekuizeni rizik. Za
celou oblast odpovidden predstavenstva Banky.

M éfeni Uvérového rizika

Banka posuzuje pra¥dodobnost selhani jednotlivych protistran pomoafingovych
modefh, které posuzuji riziko selhani na individualni ib&anka ma vytvieny ratingovy
model pro posuzovani miry rizika korporatni kligmta ratingovy model pro posuzovani
rizika bank.

Ratingové modely byly vyvinuty na zakkdzpracované interni metodiky. Kombinuji
statistickou analyzu s expertnim posouzenim rislabara. V roce 2007 ratingové modely
zarazovaly subjekty do 15 ratingovych stuip Navic byl vytvden 1 ratingovy stugepro
subjekty v defaultu. Banka provedla validaci ratimgch model v souladu s best practice.
Skala ratingovych stuih reflektuje jednotliva pasma prasgbdobnosti selhani. Interni
ratingové nastroje jsou pravidélmrevidovany a v{fipads pofreby aktualizovany. Tyto
dokumenty jsou fedkladany Ugrovému vyboru ke schvaleni. Vedle ratingovych model
vyvinula Banka hodnotici systém na posuzovani prikpoteby projektového financovani.

Vroce 2007 Banka vramci aktualizace a revizengatvého systému fpravila zneénu
ratingové Skaly na 7 stip plus 1 stupg pro subjekty v defaultu. Nova Skala vstoupila
v platnost od 1.1.2008.

Opravné polozky ke znehodnocenymédwvn jsou vytvdeny ctvrtletné. Banka strukturuje
arovre podstupovaného gxwového rizika stanovovanim lindina mnoZzstvi fijatelného rizika
ve vztahu k jednomu dluznikovi nebo skupoiuzniki, k zengpisnému segmentu z pohledu
puvodu finartnich toki a zem¢ sidla dluznika, oddtvové koncentrace a koncentrace ve
vybranych ratingovych kategoriich. Ke sniZzeni¢rdvého rizika v ramci jednotlivych
obchodnich fipadi sjednava Banka, v souladu s ustanovenimi zakoH®98 Sb., pojighi
EGAP a dalSi zajishi.

Tato rizika jsou monitorovanadsicné a prezkoumana jednou ¢ng. Limity Gvérového rizika
jsou schvalovany Usrovym vyborem v ramci delegované pravomoci éeddstavenstva.
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Uvérova angazovanostiwi jednomu dluznikovi nebo jedné ekonomicky spjakéipine
dluzniki je omezena limity na rozvahové a podrozvahové zgloUwérova angazovanost
vaci bankam a obchodnikn je dale omezena limity rizika vypadani. Vyznamné
koncentrace rového rizika wc¢i jednomu dluznikovi nebo skugindluzniki, kde
pravdEpodobnost selhani je ovligna spolénym faktorem rizika (teritorium, odwi, rating
subjektu), jsou omezeny limity koncentrace. Dejesledovana aktualni pozicédv limitam
avérové angazovanosti.

Maximalni vystaveni Uwrovému riziku ped uplatnénim zajistovacich nastroji

Maximalni expozice

2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Rozvahové expozice
Pohledavky za bankami 11 230 12 756
Pohledavky za klienty 17 671 9 009
Statni bezkuponové dluhopisy 0 739
Investiéni cenné papiry 2 087 1056
- realizovatelné 811 692
- drzené do splatnosti 1276 364
Zastavena aktiva 1334 0
Finaréni derivaty 1689 1427
Ostatni aktiva z finafich nastraj 106 455
Ostatni aktiva z nefin&nich nastraj v¢. splatné daové pohledavky 168 206
34 285 25 648
Podrozvahové expozice
Finaréni zaruky 4004 2 946
Prisliby awra 18 694 13 245
Ostatni finatini zavazky 487 304
23185 16 494
57 470 42 142

Podstupovani rového rizika je fizeno pravidelnymi analyzami schopnosti dlufinik
a potencialnich dluznikdostat svym zavazin z titulu jistiny i Uroku.

Zakladni technikou snizovani &noveého rizika Banky je poji&hi vyvoznich Ggrovych rizik
EGAP sjednaného ve prasin Banky ve smyslu zakon& 58/1995 Sh. K zaji8hi
avérového rizika Banka dale pouziva hotovostni koldtetozeny u Banky, resp. uloZzeny u
jinych bank a bankovni z&ruky vystavené subjektysglem v zemich OECD,tipadré
tuzemskymi bonitnimi bankami.

Pro &ely tizeni Gvroveho rizika se pojishi a jiné pijaté kolateraly ocguji G¢etni hodnotou,
ktera je blizka jejich odhadované realné hodnot
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Finanéni derivaty

Uvérové riziko vyplyvajici z otetenych derivatovych pozic j#zeno vramci celkovych
avérovych limith na jednotlivé dluzniky, a to objem®v termino¥. Na Uwrové riziko

vyplyvajici z €chto nastraj se obvykle nefijimaji zastavy ani jiné zaruky. Ve vyjirieych

piipadech je pouzit finami kolateral ve forr&d prijatého depozita ukmného zakladni
arokovou sazbou danécmy.

Uvérové riziko z derivatovych pozic Banka minimalizupedevsim vybrem kvalitnich
protistran a pravidelnou kontrolou jejich finam situace. Derivaty byly Bankou sjednany
s protistranami  majicimi sidlo v zemich OECD figpadré s tuzemskymi bonitnimi
protistranami), které maji stanoven dlouhodobyngathd mezinarodnich ratingovych agentur
A a lepsi.

Ostatni finanéni aktiva

K tizeni i¥roveého rizika ostatnich fingnich aktiv se pouzivaji stejné postupy jakorfzeni
avérového rizika poskytnutych @wi.

Uvérové pohledavky

Rok kortici 31. prosince 2007 Rok kortici 31. prosince 2006
Pohledavky Pohledavky Pohledavky Pohledavky

za bankami za klienty za bankami za klienty
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Neznehodnocené do splatnosti 6 294 17 179 8 615 8 866
Neznehodnocené po splatnosti 0 258 0 19
Znehodnocené 0 373 0 581
Celkem 6 294 17 810 8 615 9 466
Opravné polozky 0 -139 0 -457
Celkem 6 294 17 671 8 615 9 009
Ostatni neznehodnocené pohledavky do
splatnosti 4929 0 3770 0
Pohledavky celkem 11223 17 671 12 385 9 009

K vykazani G¢roveho rizika a¢ra a pohledavek, které nejsou po splatnosti a negou
znehodnoceng, je pouzit vimt ratingovy systém Banky zaloZeny na ratingu skthje
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(b)  Uvéroveé riziko (pokra¢ovani)

Neznehodnocené Gy a pohledavky do splatnosti

2007 2006

interni ratingovy stupe Banky Klienti Celkem Banky Klienti Celkem

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K& mil. K& mil. K&
Velmi vysoka G¢rova kvalita 2 379 0 379 583 0 583
Vysoka U¥rova kvalita 3 1249 0 1249 1652 0 1652
Dobréa Grova kvalita 45,6 3635 669 4 304 3078 295 3373
Spekulativni 7,8,9 44 4080 4124 2 066 4074 6 140
Vyrazre spekulativni 10,11 335 3921 4 256 42 919 961
Zranitelny 12,13 82 1351 1433 1188 1594 2782
Neuspokojivy, mozné zlepSeni 14 570 298 868 0 907 907
Bezprostedni hrozba defaultu 15 0 1728 1728 6 757 763
Projektové financovani 15 0 5132 5132 0 320 320
Uvéry celkem 6 294 17 179 23473 8 615 8 866 17 481
Velmi vysoka U¢rova kvalita 2 1853 0 1853 2130 0 2130
Vysoka U¥rova kvalita 3 2 945 0 2 945 1640 0 1640
Dobréa Uu¥rova kvalita 45,6 131 0 131 0 0 0
Ostatni pohledavky 4929 0 4929 3770 0 3770
Pohledavky celkem 11 223 17 179 28 402 12 385 8 866 21 251

V prabéhu roku 2007 se zvysila aktivita Bankyi ginancovani projekt tzv. ,na zelené

louce®, tzn. pijemcem O¥ra je now vznikly subjekt (SPV). dmto subjekim je vzhledem k
neexistenci podnikatelské historigdglen rating 15.

Neznehodnocené U&ry po splatnosti

Rok kortici 31. prosince 2007 Rok kortici 31. prosince 2006

Pohledavky za Pohledavky za  Pohledavky za  Pohledavky za
bankami klienty bankami klienty
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
do 30 dri po splatnosti 0 221 0 19
90 - 180 di po splatnosti 0 37 0 0
Celkem 0 258 0 19
Hodnota zajidni 0 252 0 15
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Znehodnocené uery

Rok kortici 31. prosince 2007  Rok kortici 31. prosince 2006
Pohledavky Pohledavky Pohledavky Pohledavky

za bankami za klienty za bankami za klienty

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Jednotlivé znehodnocené pohledavky 0 373 0 581

Hodnota zajigni 0 231 0 119
Restrukturalizované Gvéry

2007 2006

mil. K¢ mil. K¢

Pohledavky za klienty 0 35

Celkem 0 35

Uvérové gisliby

Hlavnim (elem g&chto nastraj je zajistit, aby mil klient w¢as k dispozici poZzadované
prostedky. Zaruky a pohotovostni akreditivy, kterdegistavuji neodvolatelné zéaruky,
Ze Banka uhradi zavazky klientdicv tretim stranam vippadt neschopnosti klienta tyto
zavazky plnit, nesou stejné d&raveé riziko jako U¥ry. Dokumentarni akreditivy, které
predstavuji pisemné zavazky Banky v zastoupeni Hkjempraviujici teti stranu k
vystavovani inkasnich poZaddvkna Banku aZz do vySe stanovewréstky v souladu
s konkrétnimi podminkami, jsou zajify prisluSnymi dodavkami zboZzi, k nimz se vztahuji; z
tohoto divodu jsou méarizikové nez pimé pijcky.

Prisliby poskytnuti U¥ru predstavuji nepouzitoucdst schvalenych @wovych linek
ve forms (vért, garanci a akreditiv Pokud jde o Gyové riziko vyplyvajici z gisliba
poskytnuti O¥rt, podstupuje Banka potencidlni riziko ztraty, rgiciase celkové vysi
nevyuZzitych pisliba. Pravé&podobna vySe ztraty je vSak niZSi nez celkova wae/uzitych
prislibt vzhledem k tomu, ZeétSina gisliba poskytnuti G¢ra je zavisla na tom, zda klienti
dodrzi konkrétni & ové podminky.
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(c)  Uzemni koncentrace aktiv, zavazit, vynosi a podrozvahovych polozek

Tato pozndmka zahrnuje vykazovani Uzemni koncemteddiv, pasiv a podrozvahovych
polozek dle IFRS 7 a vykazovani segniedie IAS 14.

Uvérové
Aktiva Zavazky prisliby Investni
celkem celkem a zaruky \Vynosy vydaje
mil. K& mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
K 31. prosinci 2007
Ceska republika 7 704 9337 4 959 0 20
Ruska federace, Ukrajina,
Bélorusko, Moldavie 8 705 154 11 094 69 0
Ostatni evropskeé staty 7 262 22 041 536 2 046 0
Turecko 2792 0 0 -199 0
Cinska lidova republika 1898 0 0 -221 0
iranska islamska republika 570 0 24 -45 0
Azerbajdzan, Tadzikistan,
Mongolsko, Pakistan 786 12 1995 -37 0
Gruzie 3634 1 1129 -106 0
Vietnam 1 0 2354 0 0
North America 963 1 607 -38 0
34 315 31546 22 698 1469 20
K 31. prosinci 2006
Ceska republika 7 336 7 819 6 655 -292 12
Ruska federace, Ukrajina,
Bélorusko, Moldavie 4735 158 5840 -68 0
Ostatni evropské staty 5477 15 107 1089 2539 0
Turecko 3593 0 0 -376 0
Cinska lidova republika 3069 0 0 -494 0
iranska islamska republika 913 0 50 -110 0
Azerbajdzan, Tadzikistan 512 17 2 557 -38 0
North America 40 0 0 0 0
25 675 23101 16 191 1161 12

Vynosy, celkova aktiva, celkové zavazky,étowvé fisliby a zaruky jsou obeéralokovany
podle stati, v nichz sidli pislusné protistrany. Investii vydaje jsou alokovany podle uzemi,
ve kterém se nachaziiplusné budovy aifslusenstvi.

PrestoZze Banka podnika v oblasti exportniho finannova celosgtové urovni, je zaktena

na sedm hlavnich zemisnych celk. Uvérové riziko Banky je koncentrovano déchto
oblasti.
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(c) Uzemni koncentrace aktiv, zavazk, vynosi a podrozvahovych polozek
(pokraéovani)

Sidlem Banky jeCeska republika, ktera je zaravdlavni oblasti aktivit Banky. Dal$imi
vyznamnymi oblastmi, kde je Banka vystavenardavému riziku, jsou TureckoCinska
lidova republika, Ruska federace, UkrajinadoBusko.

Jako aktivni dastnik mezinarodnich bankovnich tirima Banka vyznamnou koncentraci
avérového rizika i v ostatnich fingnich institucich. Celkem je Banka vystaveng&ravému
riziku vaci finanénim institucim k 31. prosinci 2007 ve vySi 7 9831.nK¢ (2006:
10 377 mil. K), z nichz 1 688 mil. K (2006: 1 427 mil. K) tvorily finanéni derivaty.

Uzemni koncentrace rizika &wi bankam a kliedim a reverznich repo operaci byla
nasledujici:

31. prosince 2007 31. prosince 2006

mil. K¢ % mil. K¢ %
Ruska federace, UkrajinagBrusko, Moldavie 8 694 30 4 705 22
Gruzie 3632 13 0 0
Ceska republika 6713 23 5 000 23
Turecko 2792 10 3593 17
Cinska lidova republika 1898 6 3069 14
Ostatni evropskeé staty 3604 12 3714 18
Azerbajdzan, Tadzikistan, Mongolsko 727 3 390 2
iranska islamska republika 570 2 913 4
Spojené staty americké 264 1 10 0

28 894 100 21 394 100
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(d)  Oborova koncentrace aktiv, zavazk, vynosi a podrozvahovych polozek

Uvérové
Aktiva Zavazky prisliby Investeni
celkem celkem a zaruky \Vynosy vydaje
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
K 31. prosinci 2007
Zemedélstvi, myslivost, lesnictvi 60 0 0 0 0
Té&zba nerostnych surovin 635 11 116 11 0
Zpracovatelsky gimysl 4272 272 6119 37 0
Vyroba a rozvod elekiny, plynu
a vody 8 292 3 2078 -289 0
Stavebnictvi 91 106 3127 21 0
Obchod; opravy motorovych
vozidel a vyrobk pro osobni
potrebu a pevazrit pro doméacnost 129 917 2531 144 0
Doprava, skladovani a spoje 2033 111 1438 10 0
Finartni zprostedkovani 15 865 30 087 1089 1560 20
Cinnosti v oblasti nemovitosti
a pronajmu 1731 13 4708 -13 0
Vetejna sprava a obrana; povinné
socialni zabezgeni 1207 26 1492 -12 0
34 315 31546 22 698 1469 20
K 31. prosinci 2006
Zemedélstvi, myslivost, lesnictvi 25 0 0 0 0
Té&zba nerostnych surovin 95 16 73 -8 0
Zpracovatelsky gmysl 3159 543 4758 -4 0
Vyroba a rozvod elekiny, plynu
a vody 4 883 97 1830 -381 0
Stavebnictvi 123 364 636 7 0
Obchod; opravy motorovych
vozidel a vyrobk pro osobni
potiebu a pevazrié pro domacnost 113 535 1969 41 0
Doprava, skladovani a spoje 443 43 2 446 -3 0
Finartni zprostedkovani 15 157 21 304 815 1511 12
Cinnosti v oblasti nemovitosti
a pronajmu 6 44 1273 4 0
Vefejna sprava a obrana; povinné
socialni zabezgeni 1671 155 2 391 -6 0
25 675 23101 16 191 1161 12

72



CESKA EXPORTNI BANKA, A S.
PRILOHA K U CETNi ZAV ERCE
ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2007

3 FINANCNI RIZIKO (pokra &ovani)

(d)  Oborovad koncentrace aktiv, zavazk, vynosi a podrozvahovych poloZzek
(pokraéovani)

Oborova koncentrace rizika &w bankam a Klieritm a reverznich repo operaci byla
nasledujici:

Uvéry
31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K¢ % mil. K¢ %
Zemedelstvi, myslivost, lesnictvi 60 0 25 0
Té&zba nerostnych surovin 635 2 95 0
Zpracovatelsky gmysl 4 250 15 3124 15
Vyroba a rozvod elekiny, plynu a vody 8 188 28 4828 23
Stavebnictvi 86 0 123 1
Obchod; opravy motorovych vozidel a vyrdbk
pro osobni pdebu a pevazrie pro domacnost 129 0 76 0
Doprava, skladovani a spoje 1980 7 442 2
Finartni zprostedkovani 11 223 39 12 386 58
Cinnosti v oblasti nemovitosti a pronajmu 1728 6 0 0
Vetejna sprava a obrana; povinné socialni
zabezpeéeni 615 2 295 1
28 894 100 21 394 100

(e)  Trzniriziko

Banka je vystavena trznim rifik. Tato trzni rizika vyplyvaji z otéenych pozic v oblasti
arokovych a minovych produki, které podléhaji vSeobecnym i specifickym paimbtrhu.
Banka pouziva analyzy citlivosti ke sledovani rdelei Urokového rizika v jednotlivych
meénach wase a ,Value at Risk* (dale jen ,VAR") k odhadu riffio rizika svych pozic
a maximalni oekdvané ztraty na zaklkadirady pedpoklad zmeny trznich podminek.
Predstavenstvo stanovuje akceptovatelnou miru rizidakteré jsou odvozeny vSechny limity
pro tizeni trznich rizik. Aktuélni poziceti limitum je sledovana desnodboremiizeni
bankovnich rizik. Tentoifstup vSak nezabiiaje ztratam mimo stanovené limity Vipac
vyznammjSich pohyli trhu. Banka pouziva k vyptu VAR linearni parametricky model,
ktery popisuje vzajemné zavislosti mezi rizikovyfiaktory pomoci kovariéni matice. Banka
nebyla vystavena riztkn vyplyvajicim z nelineéarnich instrumé@ntVAR je pcitan na 99%
hladire spolehlivosti po dobuipdpokladaného drzeni 10nvSechny hodnoty VAR jsou
shrnuty v nasledujici tabulce.
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(e) Trzni riziko (pokra ¢ovani)

Hodnoty VAR

100 dni VAR 12 nmesial do 31. prosince 2007 12¢gial do 31. prosince 2006
mil. K¢ Primérna Nejvyssi Nejnizsi Primérna Nejvyssi Nejnizsi
Urokové riziko 52,56 138,05 26,58 50,64 90,27 25,29
Meé&nové riziko 0,85 7,72 0,27 1,19 3,35 0,32
VAR celkem 52,44 137,16 26,43 50,29 90,19 25,23
260 dni VAR 12 nesial do 31. prosince 2007 128giai do 31. prosince 2006
mil. K¢ Primérna Nejvyssi Nejnizsi Primérna NejvySsi Nejnizsi
Urokové riziko 53,17 107,96 29,39 50,36 76,43 38,15
Ménoveé riziko 0,88 7,15 0,35 1,22 3,33 0,39
VAR celkem 53,08 107,57 29,37 49,97 76,30 37,64

Backtesting VaR modelu je prowad pravidel@. Nasledujici tabulka shrnuje vysledky
backtestingu k 31. prosinci 2007 a 2006:

Dosazena Dosazend  Paiet gipadi Patet pripadi

Patet spolehlivost pro spolehlivost pro  vySSi ztraty pro  vySSi ztraty pro

Rok pozorovani  Urokové riziko  ménové riziko  Urokové riziko menove riziko
% % mil. K¢ mil. K¢

2006 183 97,3 98,4 5 3
2007 247 96,4 98,8 7 3

Banka pravidel& cétvrtletné provadi stresové testovani dopadu vyznamnyclEnzma
financnich trzich na drove podstupovanych trznich rizik. V ramci citlivostanalyzy jsou
testovany scénté vyznamgjSich pohyli a zn€n tvaru trokovych kvek a nénovych kurz,

pro metodu VAR jsou testovany dopady poruSeni gtdtrkorel&nich zavislosti. Vzhledem

k tomu, Ze portfolio instrumeiitBanky geceiované na realnou hodnotu do vykazu zisku
a ztraty je z pohledu trznich rizik nevyznamné,ineramci stresovych testvyhodnocovan
dopad do vysledovky Banky.

Vedeni banky je derninformovano o aktualni expoziciu®i trznim rizikim v rdmci

.Ranniho hlaSeni“, které obsahuje informace o htdnaR a zptném testovani VaR,
vysledky citlivostni analyzy a informaci oémovém riziku. Pravidekhmésiéné je v souhrnné
form¢ predkladana zprava o stavu a vyvoji trznich rizik kgimrotizeni aktiv a pasiv.
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Q) M énove riziko

Banka je vystavena riziku vyplyvajicimu z pofiylaktualnich devizovych kuiiz na jeji
finanéni pozici a pe&ni toky. Menoveé riziko jetizeno analyzou gmové citlivosti a VAR,
pro které je stanovena soustava limdmezujici potencialni expozici. Velikost otemé
meénové pozice se dedrodrazi v kapitalovém pozadavku, ktery Banka na tiatiko alokuje.
NiZe uvedena tabulka shrnuje angaZzovanost Bankgdiska n¢noveého rizika k 31. prosinci
2007 a 2006. Tabulka obsahuje aktiva a zavazky Banketni hodnat, v ¢lenéni podle
jednotlivych nmén. Cista podrozvahova pozicerquistavuje angazovanosticv ménovému
riziku, vyplyvajicimu z mdnovych derivai, které jsou vyuzivanyipdevSim ke sniZzovani
rozvahového rmového rizika Banky.

Koncentrace aktiv, zavaitka podrozvahovych polozek

K 31. prosinci 2007 CzZK USsD EUR Ostatni  Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Aktiva
Hotovost a vklady u centralnich bank 7 0 0 0 7
Pohledavky za bankami 1840 6497 2872 14 11 223
Pohledavky za klienty 267 4 688 12711 5 17 671
Finareni derivaty 1509 6 174 0 1689
Investini cenné papiry 1174 913 0 0 2 087
- realizovatelné 811 0 0 0 811
- drzené do splatnosti 363 913 0 0 1276
Zastavena aktiva 0 0 1334 0 1334
Dlouhodoby nehmotny majetek 10 0 0 0 10
Dlouhodoby hmotny majetek 20 0 0 0 20
Ostatni aktiva detné darg 126 50 97 1 274
Aktiva celkem 4 953 12 154 17 188 20 34 315
Zavazky
Zavazky vici bankam 0 2 089 3822 0 5911
Zavazky vigi klientim 573 820 592 0 1985
Finaréni derivaty 26 7 43 0 76
Emitované dluhopisy 5645 9243 8 567 0 23 455
Ostatni zavazkydetrg darg 98 4 17 0 119
Zavazky celkem 6342 12163 13 041 0 31 546
Cista rozvahova pozice -1389 9 4 147 20 2769
Ménovy forward 5500 0 -3992 0 1508
Cista menova pozice 4111 -9 155 20 4277
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) M énové riziko (pokra¢ovani)

K 31. prosinci 2006 CZK USD EUR Ostatni  Celkem

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Aktiva celkem 4572 13 800 7292 11 25675
Zavazky celkem 6339 13631 3131 0 23101
Cista rozvahova pozice -1767 169 4161 11 2 574
Ménovy forward 5622 -110 -4124 0 1388
Cista menova pozice 3855 59 37 11 3962

(@0  Urokové riziko penéznich toki a realné hodnoty

Banka je vystavena urokovému riziku vzhledem keteskwsti, Ze Urdena aktiva a pasiva
maji mzné splatnosti nebo terminy #ny arokovych sazeb. Vifpad pronmenlivych
arokovych sazeb je Banka vystavena bazickému riztaré je dano rozdilem v mechanismu
Gpravy jednotlivych typ drokovych sazeb, ipdevSim LIBOR, EURIBOR a ifpadré
PRIBOR. Aktivity v oblastitizeni Urokového rizika maji za cil minimalizovatiigost Banky
na znény urokovych sazeb.

Pri ziskavani zdrdj Banky formou vydavani dluhogisa syndikovanych ra voli Banka
v souladu se strategiizeni rizik schvalenouipdstavenstvem takovou strukturu zdragby
nedochazelo k vyraznym rozdtih mezi duraci arokavcitlivych aktiv a zavazk

Urokové derivaty jsou pouzivany ke snizovani nemsdul mezi Grokovou citlivosti aktiv
a pasiv. Tyto transakce jsou uzavirany v souladustsategii fizeni rizik schvalenou
predstavenstvem tak, aby sniZovaly urokove rizikokyan

(h)  Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktiviBanky afizeni jejich pozic. Zahrnuje jak
riziko schopnosti financovat aktiva Banky nastrsjvhodnou splatnosti, tak i schopnost
Banky zlikvidnit nebo prodat aktiva z&ijatelnou cenu v fljatelném casovém horizontu.
Banka ma fstup k diverzifikovanym zdré@m financovani. Zdroje financovani sestavaji
z vydanych dluhopigs syndikovanych i z mezinarodnich finamich trhi a ostatnich
vkladi prijatych od bank a kliedit Tato diverzifikace dava Bance flexibilitu
a omezuje jeji zavislost na jednom zdroji finanadv#8anka pravidek vyhodnocuje riziko
likvidity, a to zejména monitorovanim 2m ve struktie financovani. Banka dale drzi jako
sourast své strategidizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prdstcich jako
jsou statni pokladuini poukazky a obdobné dluhopisy.

Nasledujici tabulky analyzuji zavazky Bankylenéni do kategorii splatnosti podle zbytkové

doby do smluvniho terminu splatnosti k rozvahovédmi. Perzni toky jsou uvedeny
v nediskontovanych hodnotéach.
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(h)  Riziko likvidity (pokra ¢ovani)

Splatnost nederivatovych zavazi

Do 1 1-3 3-12 1-5 Vicenez

mésice mésice mésial let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2007 mil. K¢ mil. K& mil. K¢ mil. K¢& mil. K¢ mil. K&
Zavazky
Zavazky vici bankam 387 0 1725 2217 2 075 6 404
Zavazky Wici klientim 1140 57 88 701 79 2 065
Emitované dluhopisy 0 52 3895 17116 6 761 27 824
Zavazky celkem 1527 109 5708 20034 8 915 36 293
Uvérové pisliby 3282 3481 7 351 4580 0 18 694
K 31. prosinci 2006
Zavazky
Zavazky Wici bankam 44 0 447 2 361 2224 5076
Zavazky vigi klientam 1644 49 49 164 41 1947
Emitované dluhopisy 0 0 920 18042 0 18 962
Zavazky celkem 1688 49 1416 20567 2 265 25985
Uvérové gisliby 1569 1759 6 555 3362 0 13 245

Splatnost derivatovych zavazk

Skupina derivat vypoaradavanych ¥isté hodnat zahrnuje zavazky z urokovych deritrat
jako jsou urokové swapy a FRA.

VSechny urokoveé derivaty v portfoliu banky jsoudifikovany jako zajiSovaci.

Do 1 1-3 3-12 1-5 Vicenez
mésice mésice mésial let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2007 mil. K¢& mil. K¢& mil. K¢& mil. K& mil. K& mil. K¢&
Derivaty zaji$ovaci -19 0 23 -17 0 -13
K 31. prosinci 2006
Derivaty zajifovaci -9 0 12 -7 0 -4

Skupina derivat vyparadavanych v hrubé hodrosestava z gnovych swap, meénovych
forwardi a z nénow arokovych swap (cross currency swaps).
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3 FINANCNI RIZIKO (pokra &ovani)
(h)  Riziko likvidity (pokra ¢ovani)

Ménové a minowe urokoveé derivaty v portfoliu banky jsou klasifikénwy jako k obchodovani.

Do1l 1-3 3-12 1-5 Vicenez
mésice mesice meésiol let 5 let Celkem

K 31. prosinci 2007 mil. K¢ mil. K& mil. K& mil. K¢ mil. K& mil. K¢
Derivéaty k obchodovani
Ménové derivaty

odliv 27 0 0 685 0 712

priliv 27 0 0 686 0 713
Ménowe arokové derivaty

odliv 0 47 142 4 283 0 4472

priliv 0 57 172 5851 0 6 080
Celkovy odliv 27 47 142 4 968 0 5184
Celkovy priliv 27 57 172 6 537 0 6 793
K 31. prosinci 2006
Derivaty k obchodovani
Ménové derivaty

odliv 70 0 40 0 0 110

priliv 78 0 44 0 0 122
Ménowe urokové derivaty

odliv 0 0 116 4 559 0 4675

priliv 0 0 106 5 897 0 6 003
Celkovy odliv 70 0 156 4 559 0 4785
Celkovy priliv 78 0 150 5 897 0 6 125

Soulad &izeny nesoulad termirsplatnosti a Urokovych sazeb aktiv a zavaaia pro vedeni

Banky zasadni vyznam. Pro banky neni v této oblabtiykly dplny soulad splatnosti
vzhledem k tygm a nejistym splatnostem ditiych transakci. Otgené pozice potenciain

zvySuji ziskovost, ale mohou naopak zvysSit i riz#tcat.

Splatnost aktiv a zavafitka schopnost nahradit s vynaloZenitijagelnych naklad arccené
zavazky pi splatnosti jsou vyznamnym faktorem pro posouzigmidity Banky a miry, v niz
je vystavena zeémam urokovych sazeb aémovych kurzi.

PoZadavky na likviditu zidzodu plreni ze zaruk a pohotovostnich akreditigou podstat
nizsi, nez vyse danéhdgiglibu, protoZze Banka zpravidla rreppoklada, Ze¢ti strana bude
cerpat prosedky z takovéto smlouvy. Celkova deepana ¢astka smluvnich ifsliba
k poskytnuti G¥ra se nemusi nezbyirrovnat patebs prostedki v budoucnosti, vzhledem k
tomu, Zetrada €chto isliba vyprsi nebo bude ukdana, aniz by byl&erpana. Pokud by
k tomu vSak doslo, Bankatthe pouzit rychle dostupné zdrojeigatych gisliba Gvéra nebo

protizaruk.
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3 FINANCNI RIZIKO (pokra &ovani)
(1) Realné hodnoty finartnich aktiv a zavazki

Nasledujici tabulka uvadicétni hodnoty a realné hodnoty firkaich aktiv a zavazk které
nejsou uvedeny v rozvaze Banky vrealné hotinB®ealna hodnota zahrnujeekavané
budouci ztraty, zatimco ¢étni hodnota (nainlda hodnota a souvisejici znehodnoceni)
obsahuje pouze ztraty vzniklé k rozvahovému dni.

Ucetni hodnota Redalna hodnota
31. prosince  31.prosince  31. prosince  31. prosince
2007 2006 2007 2006
mil. K& mil. K¢ mil. K& mil. K¢
Finanéni aktiva
Pohledavky za bankami 11 223 12 385 11 307 12 348
Pohledavky za klienty 17 671 9 009 17 965 8 853
Cenné papiry drzené do splatnosti 2610 364 2 605 366
Statni bezkuponové dluhopisy drzené
do splatnosti 0 242 0 227
Finanéni zavazky
Zavazky Witi bankam 5911 4 487 5837 4 280
Zavazky Wigi klientam 1985 1933 1985 1935
Emitované dluhopisy 23 455 16 309 24 071 16 966
Poskytnuté tgrové gisliby 18 694 13 400 9 6

Pohledavky za bankami

Pohledavky za ostatnimi bankami zahrnuji mezibankovklady ajiné pohledavky
za bankami. Realna hodnota vidasl pohyblivou urokovou mirou a jednodennich vilae
rovna jejich @etni hodnat. Odhadovana realna hodnota pevnychcéémgch vklad je
uréovana na zakladdiskontovanych peiznich toki na zaklad bézné vynosove ikvky pro
piislusnou zbytkovou splatnost.

Pohledavky za klienty a cenné papiry drzené ddremd

Odhadovana reélna hodnotaijdek, 0vra a cennych papir drzenych do splatnosti
piedstavuje diskontovanou hodnottegpokladanych budoucich pgmich toki. O¢ekavané
pergzni toky jsou diskontovany s pouzitim Grokovych edazEznych pro Géry a cenné
papiry s podobnym wvovym rizikem a zbytkovou splatnosti se zohkadm uUwrovych

marzi gislusného finatniho nastroje na konci roku ¢etnd existujicich Ugrovych

zabezpeéenich.
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(1) Realné hodnoty finartnich aktiv a zavazki (pokra¢ovani)

Zavazky wici bankdm a klieritm

Odhadovana realnd hodnota vklad neuvedenou splatnostéeire neur@enych vklad
je ¢astka splatna na pozadani.

Odhadovana realna hodnota pevmocenych vklad a ostatnich vyfgéek, pro které nejsou
kotovany trzni ceny, je zaloZena na diskontovanpeznich tocich s vyuZzitim diné
vynosové kivky pro grislusnou zbytkovou splatnost.

Z&vazky z emitovanych dluhovych cennych papir

Pro zavazky z emitovanych dluhovych cennych gag& pouziva model diskontovanych
pergznich toki na zaklad bézné vynosové ikvky pro piislusnou zbytkovou splatnost.

()  Rizeni kapitalu

Cilem Banky v otazcerizeni kapitdlu je vyhast regulatornim poZadaukn v oblasti
kapitdlové pimeienosti a udrzovat silny kapital k podparozvoje podpi@ného financovani
poskytovaného ve smyslu zakah&8/1995 Sb.

Informace o kapitalu a regulatorni kapitalov@ngienosti jsou deri k dispozici vedeni
Banky. Povinné informace o kapitalovérpérenosti jsou vykazovangeské narodni bance
pravidelr mésicng.

V roce 2007 vstoupila v platnost nova regulaton@iviglla stanovena zdkonem o bankach a
konkretizovana vyhlaskoGeské narodni banky o pravidlech olsmého podnikani bank,
implementujici novy kapitadlovy koncept ozoaany jako Basel Il do narodni legislativy.
Banky jsou povinné udrZovat kapital minimé&lme vySi odpovidajici s@tu jednotlivych
kapitalovych poZadawk ke kryti Gwrového, trzniho a opetaiho rizika. Pro vyjateni
regulatorni kapitalovéipmérenosti v procentech se pouziva ukazatel kapitgbimérenosti,
ktery se rovna 8 % z podilu, v jehditateli je vlastni kapital Banky a ve jmenovatediuset
jednotlivych kapitalovych poZzadatrk

Banka v roce 2007 vyuzila moznostiephodného obdobi a postupovala podle dosavadnich
pravidel kapitalové fimstenosti platnych fede dnem &innosti vyhlaskyCNB (tzv. Basel ).
Kapitalova pimérenost Banky se v roce 2007 pohybovala vy¢amad minimalni hranici
stanovenou ukazatelem kapitalowéngienosti.

Struktura regulatorniho kapitalu vychaziegevSim z upsaného a splaceného zakladniho

jméni od akcion#i Banky, zdkonnych rezervnich faha@ fondi tvorenych ze zisku Banky
(slozka Tier 1).
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3 FINANCNI RIZIKO (pokra &ovani)
()  Rizeni kapitalu (pokracovani)

Rizikové vazend aktiva investiiho portfolia jsou Z@zena podle podstaty dibyt skupin
aktiv ve vazb na protistranu a po¥fovana pevé stanovenymi rizikovymi vahami, které
zobrazuji ocetni uwrového rizika regulatorem.iPvypoctu rizikowe vazenych aktiv bere
Banka do Uvahy také kolateral a z&jistexpozic.

Nize uvedena tabulka ukazuje strukturu regulatornikapitalu a ukazatel kapitalové
pifimétenosti k 31. prosinci daného roku:

2007 2006
mil. K¢ mil. K¢

Pavodni kapital (Tier 1)
Splaceny zakladni kapital zapsany v obchodnimifijst 1850 1850
Povinné rezervni fondy 370 370
Ostatni fondy z roz#leni zisku 337 238
Odkitatelné polozky: nehmotny majetek jiny nez gootiwil -10 -17
Piavodni kapital (Tier 1) celkem 2 547 2441
Dodatkovy kapital (Tier 2) celkem 0 0
Regulatorni kapital celkem 2 547 2441

Rizikové vdZena aktiva
Rozvahova aktiva invegtitho portfolia 3863 1951
Uvéroveé ekvivalenty podrozvahovych aktiv invéstiho portfolia 1333 984
Rizikové vdZena aktiva celkem 5196 2935
Ostatni kapitalové pozZzadavky 19 684
Kapitalova primérenost 48,84 % 67,45 %
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4 DULEZITE U CETNi ODHADY A VYUZITI USUDKU P RI APLIKACI
UCETNICH POSTUPU

Bankacini odhady a Gsudky, které owiuji vykadzanécastky aktiv a zavazk Tyto odhady
a Usudky jsou fibézné vyhodnocovany a jsou zaloZzeny na minulych zkuSecbsa dalSich
faktorech, ¥etne o¢ekavani budoucich udalosti, které Banka povaZujesaa&asnych
podminek za fiméiené.

(@)  Ztraty ze znehodnoceni U¥ra

Banka krong individuélniho posuzovani svych pohledavek zkoumsé U¥rové portfolio za
Ucelem stanoveni znehodnoceni, a to nefniéazdéctvrtleti. KdyZz Banka ufuje, zda ma
zalttovat do vykazu zisku a ztraty ztratu plynouci melrodnoceni @i, posuzuje, do jaké
miry ma k dispozici pozorovatelna data, ktera hyikavala néfitelny pokles ¢ekavanych
budoucich plateb a pro znehodnocenéryivwodhaduje ®Gekdvané pefini toky a jejich
natasovani. Tato data mohou zahrnovat informace én&mplatebni moralky dluznikBanky
nebo o zminé narodnich¢i mistnich hospodékych podminek, které souvisi s nesplacenim
v ramci zkoumanych @vi. Banka pro Gely planovani budoucich plateb pouziva odhady
ucinéné na zaklagl minulych zkuSenosti se ztratami pro aktiva &avymi charakteristikami

a objektivni dkazy o znehodnoceni &wi. Metodologie a fedpoklady pro odhad jatastek,

tak na&asovani budoucich plateb jsou aktualizovany s ciéeiZit rozdily mezi odhadem
ztraty a skuténou ztratou. Pokud by hodnota zajisit (mimo pojiséni EGAP a hotovosti,
které jsou povaZzovany za vysoce bonitni), kterékBdrere v Uvahu pro vypet opravnych
poloZek, klesla o 25%, tak by se hodnota opravipgbzek zvySila o 1 milion K

(b)  Statni dotace

Vykazovani naroku na statni dotaci bylo s ohledenpaodstatu Zakon& 58/1995 Sb., jehoz
zangrem je cilena podporéeského exportu, posouzeno podle IAS 20 jako ddtatéhrad
¢asti naklad a nikoli jako transakce s vlastnikem s dopademlastni kapital.

(c) Dané z prijma

Banka je zdaovana dani zifima v Ceské republice. Banka vykazuje zavazky ve vysi
otekavanych d#ovych vyneéra na zaklad odhadu vymirené vysSe. Pokud se kamé daova
povinnost liSi od pvodns otekavanychéastek, tyto rozdily maji dopad nanday naklad

a odloZenou dav obdobi, kdy doslo k vygieni.

Finaréni trady jsou oprawiny provést kontrolu &etnich zaznain kdykoliv v priibéhu étyt

let nasledujicich po datu sk&emi zda@ovaciho obdobi a v navaznosti na to mohou dédate
vymeiit dan z pijmu a penale. Finami (fad proved| detailni kontrolu podkladBanky k
daitovym giznanim k dani z fimu za zdaovaci obdobi 2002 - 2004. Vedeni Banky si neni
védomo zadnych okolnosti, které by v budoucnosti mokést ke vzniku vyznamného
potencialniho zdvazku vyplyvajiciho&hto kontrol.
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5 OBORY PODNIKANI

Zemepisné segmenty k 31. prosinci 2007 a 2006 jsouyaoahny v poznamce 3(C) a jsou
povazovany za primarni segmeqiinnost Banky je homogenni aeuistavuje pouze obor
exportniho financovani.

6 CISTY VYNOS Z UROK U

2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Vynosy z Urok a podobné vynosy

Uvéry bankam 389 539
Uvéry klientam 693 457
1082 996
Umorovani realné hodnoty zafidvanych G¢ri -47 -69
Bé&zné &ty a kratkodobé depozita 209 76
Investini cenné papiry 106 39
- realizovatelné 26 24
- drzené do splatnosti 46 15
- drzené do splatnosti v repo operaci 34 0
Vypijcky cennych papira reverzni repo operace 4 9
Zisky/Ztraty ze zaji&ni realné hodnoty aktiv z titulu Grokového rizika 1- -20
Zisky/ztraty ze zajivacich nastrdj 0 20
1353 1051

Néklady z Urok a podobné naklady
Vklady od bank -178 -116
Vklady od klienti -52 -18
-230 -134
Emitované dluhopisy -1 084 -987
Pdjcky cennych papira repo operace -33 0
Zisky/Ztraty ze zajidni realné hodnoty aktiv z titulu Urokového rizika 14- -1
Zisky/ztraty ze zaji€ovacich nastrdj 14 1
-1347 -1121
Cisté arokové vynosy/(-) naklady 6 -70

Urokové vynosy za rok 2007 zahrnuji 7 milé K2006: 6 mil. K) nakéhlych Grok
nesplacenych k 31. prosinci 2007 ze znehodnocemydi.
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7 CISTY VYNOS Z POPLATK U A PROVIZI

2007 2006
mil. K& mil. K¢
Vynosy z poplatl a provizi
Poplatky gijaté z poskytnutych zaruk 16 16
Zavazkové provize 27 12
Poplatky z platebniho styku 16 9
Jiné fijaté poplatky a provize 5 5
64 42
Naklady na poplatky a provize
Zavazkové provize 0 -2
Poplatky za poradenskou a konzéft&tinnost -5 0
Jiné naklady na poplatky a provize -5 -6
-10 -8
Cisté vynosy / (-) naklady na poplatky a provize 54 34
8 CISTY ZISK Z OBCHODOVANI
2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Devizové operace:
- kurzové zisky/ztraty zippditu cizich n¥n -78 -235
- kurzové zisky/ztraty z operaci 38 56
Operace s derivaty 92 247
52 68

Cisty zisk/ztrata z devizovych operaci zahrndjety vysledek ze spotovych dmovych
kontrakti a cisty vysledek z fepaitu aktiv a zavazk denominovanych v cizich ééach.
Operace s derivaty zahrnuji vysledky z transakarokovymi a nénovymi swapy, které
Banka provedla s cilem sniZit rizika, kterym je taygna.

9 ZTRATY ZE SNIiZENi HODNOTY UV ERU

Poznamka 2007 2006

mil. K& mil. K¢

Opravné poloZzky k pohledavkam za klienty 16 317 -1
Opravné poloZzky ke znehodnocenym pohledavkam

kryté pojisSEnim 16 0 -338

Odepsané pohledavky za klienty -317 0

Vynosy z pojistného ze znehodnocenychriv 0 338

Ztraty ze snizeni hodnoty G¥ri 0 -1
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10  OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

Poznamka 2007 2006

mil. K& mil. K&

Néklady na zagstnance 11 -116 -107
Spravni naklady -45 -44
Odpisy softwaru 19 -15 -14
Operativni ndjem -15 -15
Odpisy dlouhodobého majetku -6 -5
Ostatni -7 -2
-204 -187

11 NAKLADY NA ZAM ESTNANCE

Pozndmka 2007 2006

mil. K¢ mil. K¢

Mzdy a odrgny -82 -75
Naklady na socialni a zdravotni pojist -29 -27
Ostatni naklady na zatstnance 31 -5 -5
Kratkodobé zaméstnanecké pozitky 10 -116 -107

Pramérny eviderni patet zangstnané Banky v roce 2007 byl 116 (2006: 115).
12 DANZPRIIMU

Danovy naklad ze zisku Bankyed zdasnim miZe byt analyzovan nasledavn

Pozndmka 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Splatna da z pijmu -2 63
OdloZena da 26 42 -29
Dai z prijma 40 34
Zisk/ztrata ped zdagnim 150 133
Ocekavana da24% (2006: 24%) 36 32
Dopad snizeni d@mvé sazby
(2008: 21%; 2009: 20%; 2010: 19%) 2 0
Trvale da&iové neuznatelné naklady 4 2
Ostatni -2 0
Dai z pijmi 40 34
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13  POKLADNI HOTOVOST A VKLADY U CENTRALNI BANKY

31. prosince 31. prosince
Poznamka 2007 2006
mil. K& mil. K&
Reverzni repo operace zahrnuté v hotovostnich
ekvivalentech 0 334
Povinné minimalni rezervy u centralni banky 7 37
Hotovost a vklady u centralni banky 30 7 371

VySe povinnych minimalnich rezerv je stanovena j@k& z hodnoty zavaikbanky wici
nebankovnim subjekin, jejichz splatnost népvySuje 2 roky, vykazanych k ultimu
kalenddniho mesice, ktery o jeden &sic gedchazi mssic, v Bmz za&ina udrzovaci obdobi.
Tento limit je pak platny pro pmérny denni astatek u centraini banky pro stanovené
udrZovaci obdobi. Tento limit Banka v roce 2007 2006 nepekrctila. Tyto prostedky vSak
jsou denn k dispozici a tudiZz jsou zahrnuty mezi hotovoshaovostni ekvivalenty (viz
poznamka 30).

14  STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY

Statni bezkuponové dluhopigsou kratkodobé dluhové cenné papiry vydané Mirsstem
financiCR s pivodni splatnosti mezi 3#sici a 1 rokem.

31. prosince 31. prosince

2007 2006
mil. K¢ mil. K¢

Statni bezkupénové dluhopisy realizovatelné 0 498
Statni bezkupénové dluhopisy drzené do splatnosti 0 241
Statni bezkuponové dluhopisy celkem 0 739
Zbytkova splatnost:

Statni bezkupdénové dluhopisy kratkodobé 0 739
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15 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 31. prosince
Pozndmka 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Bézné &ty u ostatnich bank 43 9
Vklady u ostatnich bank splatné do 8 3775 2928
Zahrnuto v hotovostnich ekvivalentech 30 3818 2937
Vklady u ostatnich bank splatné
za vice neZ 3 gsice 1111 833
Uvéry ostatnim bankam 6 294 8 615
Pohledavky za bankami 11 223 12 385
Zbytkova splatnost:
Pohledavky za bankami kratkodobé 6 693 5723
Pohledavky za bankami dlouhodobé 4530 6 662

Banka netvéla Zadné opravné polozky k pohledavkam za bankami.

16 POHLEDAVKY ZA KLIENTY

31. prosince 31. prosince
2007 2006
mil. K¢ mil. K&
Uveéry firemnim klienfim:
Predexportni 1786 1440
Exportni 10 417 7043
Investini 4751 978
Provozni 589 0
Z plréni ze zaruky 5 5
Odkup pohledavek 262 0
17 810 9 466
Opravna poloZka k pohledavkam za klienty -139 -457
Pohledavky za klienty 17 671 9 009
Zbytkova splatnost:
Pohledavky za klienty kratkodobé 2 587 1436
Pohledavky za klienty dlouhodobé 15 084 7573
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16  POHLEDAVKY ZA KLIENTY (pokra &ovani)
Opravné polozky k pohledavkam za klienty

Pohyb opravnych polozek k pohledavkam za klienty j@nalyzovan nasledové:

Poznamka 2007 2006

mil. K¢ mil. K¢

K1.lednu 457 119
Tvorba opravnych polozek 9 208 339
Pouziti opravnych polozek na odpis pohledavek -318 0
RozpusEni pro nepaebnost -207 0
Cisty pohyb opravnych polozek 9 -317 339
Kurzové rozdily -1 -1
K 31. prosinci 139 457

17  FINANCNi DERIVATY

i s s

Banka pouziva k obchodovani a zéggani tyto finakdni derivaty:

Ménové forwardy pedstavuji snu jedné miny za jinou nénu Kk ugitému pevi
stanovenému okamziku v budoucnosti v kurzu stan@wven den uzaeni smlouvy. FRA
jsou svoji podstatou na miru upravené urokové é@stupozadujici uhradu rozdilu mezi
sjednanou a trzni Urokovou mirowase vypeadani. Zakladem pro vypet vysSe uhrady je
sjednan& pomyslina vyse jistiny.

Ménové a urokové swapy jsou zavazkyesihjeden typ pegzniho toku za jiny. Vysledkem
swapu je ekonomicka sma mén nebo Urokovych #r (nag. pevnou urokovou sazbu za
pohyblivou) nebo jejich kombinace (rfaprénove Urokovy swap). Krom urcitych pripadh
ménovych swap nedochazi ke séné jistiny. Uvérové riziko Banky pedstavuji potencialni
naklady na nahradu swapového obchodu jinym obdobofichodem, pokud protistrana
nedostoji svym zavaskn. Banka piibézreé sleduje urove uvérového rizika. Pro sledovani
miry Uwrového rizika Banka hodnoti své protistrany s pooistejnych metod jakoip
pujckach.

Jmenovita hodnota ¢&itého typu finakiniho nastroje je zakladnou pro porovnani s ostatnim
rozvahovymi nastroji, ale nuwnnegedstavuje vysi peiinich toki nebo sotiasnou trzni
hodnotu nastroje, a proto rredstavuje vysi drového nebo cenového rizika, kterému je
Banka vystavena. Finani derivaty se stavajifiznivymi (pohledavkami) nebo n&pnivymi
(zdvazky) nasledkem vykwvtrznich urokovych rr a nmeénovych kurd ve vazld na jejich
podminky.
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17  FINANCNI DERIVATY (pokra &ovani)

Souhrnné smluvni nebo nominalni hodnoty drZzenyctarfinich derival a mira, v niz
financni derivaty nabyvaji ipznivych nebo nefpznivych hodnot zfisobuji, Ze souhrnné
realné hodnoty finamich derivdh mohou Wase vyrazé kolisat. Realné a nomindlni
hodnoty drzenych finamich derivat jsou vykadzany v nasledujici tabulce.

Derivaty celkem

Nominalni hodnota Realna hodnota
Aktiva Zavazky Aktiva Zavazky
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
31. prosince 2007
Derivéaty k obchodovani 6 264 4 755 1508 0
Derivaty zaji$ovaci 16 658 16 658 181 76
Derivéaty celkem 22 922 21413 1689 76
Zbytkova splatnost:
Derivaty k obchodovani kratkodobé 27 27 1 0
Derivaty k obchodovani dlouhodobé 6 237 4728 1507 0
Derivaty zaji$ovaci dlouhodobé 16 658 16 658 181 76
31. prosince 2006
Derivéaty k obchodovani 5649 4261 1389 0
Derivaty zajifovaci 2762 2762 38 5
Derivaty celkem 8411 7 023 1427 5
Zbytkova splatnost:
Derivaty k obchodovani kratkodobé 149 137 13 0
Derivaty k obchodovani dlouhodobé 5 500 4124 1376 0
Derivaty zaji¥ovaci dlouhodobé 2762 2762 38 5
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17  FINANCNI DERIVATY (pokra ¢ovani)

Derivaty k obchodovani

Nominalni hodnota Reéalnd hodnota
Aktiva Zavazky Aktiva Zavazky
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
31. prosince 2007
Ménové derivaty
Forward 714 712 1 0
Urokové derivaty
Urokové swapy 50 50 1 0
Ménow Urokové swapy 5 500 3993 1506 0
Derivéaty k obchodovani celkem 6 264 4 755 1508 0
31. prosince 2006
Ménové derivaty
Forward 122 110 13 0
Urokové derivaty
Urokové swapy 27 27 0 0
Ménowe Urokové swapy 5500 4124 1376 0
Derivéaty k obchodovani celkem 5649 4261 1389 0

Banka provadi vSechny transakce s urokovymi¢aawymi derivaty s ostatnimi fingnimi
institucemi.

Derivaty k zajisténi realné hodnoty

V souladu se strategii v oblagizeni arokové struktury aktiv a pasiv Banka ue#v v roce
2005 dva a v roce 20017 tirokové swapy, kterymi zajigje realnou hodnotéasti urokovych
plateb z emitovanych cennych pdpir CZK a USD afasti urokovych plateb poskytnutého
avéru v EUR (grevadi fixni trokové platby na variabilni).

Testovani efektivity zajighi prokédzalo, Ze zaji&i je vysoce efektivni a odpovida
pozadavku standardu IAS 39.
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17  FINANCNI DERIVATY (pokra ¢ovani)

Derivaty k zajisténi realné hodnoty (pokratovani)

Nominalni hodnota

Realna hodnota

Aktiva Zavazky Aktiva Zavazky
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
31. prosince 2007
Urokové derivaty
Urokové swapy 3269 3269 26 26
Derivaty zajistovaci celkem 3 269 3269 26 26
31. prosince 2006
Urokové derivaty
Urokové swapy 1387 1387 18 5
Derivaty zajistovaci celkem 1387 1387 18 5

Derivaty k zajiSténi penéznich toka

V roce 2006 a nasledrv roce 2007 sjednala Banka celkem &ewrokovych forward starting
swam k zajiSéni pertZznich toki z budoucich zavatkBanky (obnovitelné revolvingové
variabilre arocené mj¢ky a planované emise dluhopis prongnlivym kupdnem). Dale
vroce 2007 Banka uzeela Urokovy swap Kk zaji&ti pertZznich toki prijaté pijcky.
Urokovymi swapy Bankaipvadi variabilni trokové platby zdtopa fixni a zajiuje tak
pergzni toky z finaknich zavazik Banky.

Testovani efektivity zajighi prokdzalo, Ze zaji&i je vysoce efektivni a odpovida
pozadavku standardu IAS 39. Efektividist zn¢ny realné hodnoty zajidvacich urokovych
swapi se vykazuje ve vlastnim kapitalu. Banka nevykakabd. 12. 2007 zisk nebo ztratu
souvisejici s neefektividasti zajiskni.

Nominalni hodnota Realna hodnota

Aktiva Zavazky Aktiva Zavazky
31. prosince 2007 mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Urokové derivaty
Urokové swapy 13 389 13 389 155 50
Derivaty zajiStovaci celkem 13 389 13 389 155 50
31. prosince 2006
Urokové derivaty
Urokové swapy 1375 1375 20 0
Derivaty zajiStovaci celkem 1375 1375 20 0
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RozloZeni pe®Zznich tokia z derivati k zajisténi v budoucich obdobich

Nominalni hodnota Pergzni toky
Ména Nominal Nominal Zahdjeni Ukodeni
mil. meny mil. K¢
31. prosince 2007
ZajiStni perZnich toki z budoucich zava#k
Urokovy swap EUR 50 1331 13.6.2008 13.6.2013
Urokovy swap EUR 50 1331 13.6.2008 13.6.2012
Urokovy swap usD 50 904 26.5.2009 27.5.2014
Urokovy swap EUR 40 1 065 29.1.2009 30.1.2017
L:Jrokovy swap EUR 50 1331 29.1.2009 29.1.2014
Urokovy swap EUR 10 266 29.1.2009 29.1.2016
Urokovy swap EUR 50 1331 13.6.2008 13.6.2011
Zajistni peréznich toki z variabilré droenych zdroj:
Urokovy swap EUR 120 3195 23.5.2007 23.5.2014
Urokovy swap EUR 50 1331 23.8.2007 25.8.2014
Urokovy swap EUR 49 1304 14.6.2007 14.6.2012
31. prosince 2006
Zajisténi perZnich toki z budoucich zavask
Urokovy swap EUR 50 1375 23.8.2007 25.8.2014

Zmény reélné hodnoty zajiS€nych polozek do zisku nebo ztraty banky

K 31. prosinci 2007

Zajistni realné hodnoty
Emitované dluhové cenné papiry

K 31. prosinci 2006

Zajiskni realné hodnoty
Uvéry klientim
Emitované dluhové cenné papiry
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18  INVESTI CNi CENNE PAPIRY

Investiéni cenné papiry jsou dluhové cenné papiry s fixmi@bo variabilnim kuponem
emitované Ministerstvem finan€iR, resp. pravnickymi osobami hodnocenymi zalirini
ratingovou agenturou v inve&tiim ratingovém stupni.

Clenéni dle obchodovatelnosti

Celkem AAA AA+ az AA- A+ az A- horsi nez A-

2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 0720 2006

mil. K& mil. K& mil. K¢ mil. K¢ mil. K& mil. K¢ mil. K& mil. K& mil. K¢ mil. K&

Cenné papiry
realizovatelné

- kétované 374 254 0 0 0 0 324 203 50 51
- nekdtované 437 438 0 30 30 303 303 104 105
811 692 0 0 30 30 627 506 154 156

Cenné papiry
drzené do splatnosti

- kétované 1166 251 733 0 0 0 433 251 0 0

- nekétované 110 113 0 0 0 0 55 0 55 113
1276 364 733 0 0 0 488 251 55 113

Celkem investiéni

cenné papiry 2 087 1 056 733 0 30 30 1115 757 209 269

Cenné papiry v repu -

realizovatelné

- kétované 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

- nekétované 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Cenné papiry v repu -

drzené do splatnosti

- kétované 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

- nekétované 1334 0 0 0 667 0 667 0 0 0
1334 0 0 0 667 0 667 0 0 0

Zastavena aktiva

celkem 1334 0 0 0 667 0 667 0 0 0

Zastavena aktivarpdstavuji cenné papiry ve standardnich repo oméraci
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18

Clenéni dle zbytkové splatnosti

INVESTICNI CENNE PAPIRY (pokra ¢ovani)

Celkem AAA AA+ az AA- A+ az A- horSi nez A-
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Cenné papiry
realizovatelné
- kratkodobé 151 0 0 0 0 0 151 0 0 0
- dlouhodobé 660 692 0 0 30 30 476 506 154 156
Cenné papiry
drzené do splatnosti
- kratkodobé 1166 0 733 0 0 0 433 0 0 0
- dlouhodobé 110 364 0 0 0 0 55 251 55 113
Cenné papiry v REPU
realizovatelné
- kratkodobé 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- dlouhodobé 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cenné papiry v REPU
drzené do splatnosti
- kratkodobé 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- dlouhodobé 1334 0 0 0 667 0 667 0 0 0

Vroce 2006 a vroce 2007 nedoSlo ke znehodnoaavésitnich cennych papir ani

k reklasifikacim.

19

Software

K 1. lednu
Pafizovaci cena
Opravky

Zustatkova hodnota

Rok konéici 31. prosince
Potateini ziistatkova hodnota
Prirastky

Odpisy

Koneéna ziistatkova hodnota

K 31. prosinci
Pafizovaci cena

Opravky

Zustatkova hodnota
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DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

2007 2006
mil. K¢& mil. K¢&
85 80
-68 -54
17 26
17 26

7 5
-14 -14
10 17
92 85
-82 -68
10 17
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20 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Kanceld&ské Motorova  Nedokorgené

vybaveni vozidla investice Celkem

mil. K¢& mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢&
K 1. lednu 2006
Pdizovaci cena 61 5 2 68
Opravky -56 -4 0 -60
Zustatkova hodnota 5 1 2 8
Rok konéici 31. prosince 2006
Poatatesni ziistatkova hodnota 5 1 2 8
Prirastky 4 2 1 7
Ubytky/prevody -12 -2 0 -14
Cista zn¢na opravek 8 1 0 9
Koneéna ziistatkova hodnota 5 2 3 10
K 31. prosinci 2006
Pafizovaci cena 53 5 3 61
Opravky -48 -3 0 -51
Zustatkova hodnota 5 2 3 10
Rok konéici 31. prosince 2007
Poatateini ziistatkova hodnota 5 2 3 10
Prirastky 8 1 8 17
Ubytky/prevody -10 0 0 -10
Cista zn¢na opravek 4 -1 0 3
Koneéna zistatkova hodnota 7 2 11 20
K 31. prosinci 2007
Pafizovaci cena 51 6 11 68
Opravky -44 -4 0 -48
Zustatkova hodnota 7 2 11 20
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21  OSTATNI AKTIVA

31. prosince 31. prosince
2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Pohledavka z titulu pojistného gim od EGAP 78 323
Pohledéavka z titulu zaplaceného pojistného od tdien 0 110
Pohledavky z titulu statni dotace 69 72
Naklady a pijmy piistich obdobi 32 27
Pohledéavka z titulu refundacéymdnich naklad 59 30
Ostatni pohledavky 5 53
243 615
Zbytkova splatnost:
Ostatni aktiva kratkodoba 229 606
Ostatni aktiva dlouhodoba 14 9

Banka nevykazaladhem roku 2007 zadné nové pohledavky z titulu pofisb plné od
EGAP vyplyvajici z pojistnych udalosti (2006: 323.rK ¢). Tyto pohledavky se uhrazuji po
splreni vSech odkladacich podminek.

22  ZAVAZKY V UCI BANKAM

31. prosince 31. prosince
2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Prijaté vklady
- pevné urokové sazby 516 173
- prongénné drokoveé sazby 1486 1211
2 002 1384
Vypujeky
- pevné urokové sazby 3909 3101
- prongnné urokové sazby 0 2
3909 3103
Zavazky vi¢i bankam celkem 5911 4 487
Zbytkova splatnost:
Kratkodobé zavazkyigi bankam 3622 1751
Dlouhodobé zavazkyiwi bankam 2 289 2736
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23 ZAVAZKY V UCI KLIENT UM

Vazané ity jsou vklady od klient Banky jako forma petZniho zaji&ni poskytnutych
Qvera.

31. prosince 31. prosince
2007 2006
mil. K¢ mil. K&
Bé&zné W@ty
- pevné arokové sazhy 413 490
- nedr@ené vklady 136 614
549 1104
Terminové vklady
- pevné urokové sazby 623 570
- prongénné drokoveé sazby 54 1
677 571
Vazané ity
- prongnné urokové sazby 744 247
744 247
Ostatni kratkodobé zavazky
- pevné arokové sazby 3 1
- nedr@ené zavazky 12 10
15 11
Zavazky vidi klientam celkem 1985 1933
Zbytkova splatnost:
Kratkodobé zavazkyigi klientaim 1248 1735
Dlouhodobé zavazkyini klientim 737 198
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24  ZAVAZKY Z EMITOVANYCH DLUHOVYCH CENNYCH PAPIR U

Ména Vydano Splatnost druh sazby 31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K& % mil. K¢ %
CzK 11.¢ervence 2000 11.cervence 2010 FIX 5645 6,950 5 664 6,950
UsD 24. kwtna 2002 24. kwtna 2009 FIX 6 519 5,750 7 503 5,750
UsD 5. listopadu 2003 5. listopadu 2008 FIX 2724 3,750 3142 3,750
EUR 23. kwtna 2007 23. kwtna 2016  FLOAT 3204 4,674 0 0,000
EUR 23. kwtna 2007 23. kwtna 2014  FLOAT 1335 4,664 0 0,000
EUR 13. srpen 2007 13. srpen 2012 FIX 1354 4,682 0 0,000
EUR 23. listopad 2007 23. listopad 2012 FIX 1337 4,354 0 0,000
EUR 23. listopad 2007 23. listopad 2017 FIX 1 337 4,555 0 0,000
23 455 16 309
Kratkodobé zavazky 2724 0
Dlouhodobé zavazky 20,731 16 309

Nekdtované dluhopisy jsou dluhopisy v objemu 50 EUR vydané dne 13.8.2007
(splatnost 13.8.2012). VSechny ostatni dluhopisy jgdtované.

Dluhopisy emitované v roce 2000 v objemu 5 500 000 K¢ jsou kotovany na Burze

cennych papir Praha, a.s.

Dluhopisy emitované v roce 2002 v objemu 350 000 @EBD v roce 2003 v objemu
150 000 000 USD a jednotlivé emise dluhdprgdané v roce 2007 jsou kotovany na Bourse

de Luxembourg.

25  OSTATNI ZAVAZKY

Splatné pojistné EGAPu
Rezerva na socialni naklady
Mzdy a sociélni pojisni
Vynosy [Fistich obdobi
Vydaje @istich obdobi
Zavazky wici akcion&im
Razni wiitelé

Zbytkova splatnost:
Ostatni zavazky kratkodobé
Ostatni zavazky dlouhodobé

Poznamka 31. prosince 31. prosince
2007 2006

mil. K& mil. K&

46 127

2 3

11 9

7 5

3 4

32 0 150
27 29

96 327

920 323

6 4
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25  OSTATNI ZAVAZKY (pokra &ovani)

Na zaklad Dohody akcion&i z 26.4.2006 doSlo k upisu pe&itého vkladu ve vysi
150 mil. K& a jeho nasledného splaceni akciomé@ (et Banky. V disledku procesniho
pochybeni Mstského soudu nedoSlo ¥epdepsaném terminu k zapsani zvySeni zakladniho
kapitdlu do obchodniho refitu. Tim vznikl v &etnim obdobi roku 2006 zavazekicv
akciondm ve vysi 150 mil. K, uenych k vraceni pegitého vkladu. Vraceni hodnoty
nelinné upsanych akcii a tim ke sphi z&vazku uci akcion&im bylo provedeno
15.2.2007.

26 ODLOZENA DA N

OdloZzena da z piijmu za rok 2007 (2006: ve vySi 24 %) je vypena s pouzitim efektivni
daiové sazby pro nasledujici obdobi ve vysi:

2008 21 %
2009 20 %
2010 a dale 19 %

Pohyb na &tu odloZené dahlze analyzovat nasledo¥n

Poznamka 2007 2006

mil. K¢ mil. K¢

K 1. lednu 46 22

Odlozené vynosy z poplatka provizi — znsna hodnoty -4 -3

Darové ztraty minulych obdobi 5 -11

Darové neuznatelna tvorba opravné polozky k pohledavkam -43 43

Celkovéa odlozena da zaltovana do vykazu zisku a ztraty 12 -42 29
Realizovatelné cenné papiry:

- zména i precerini zachycena v ogevacich rozdilech 28 1 0

Zajisni pergznich toki:

- zména i precerni zachycena v ogevacich rozdilech -25 -5

- zmgna [i pirevodu datistého zisku 2 0

K 31. prosinci -18 46
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26  ODLOZENA DAN (pokraéovani)

Odlozené daové pohledavky a odloZzenérmtawé zavazky vznikly u nasledujicich polozek:

31. prosince 31. prosince

2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
OdloZené diové zavazky

Zajisni pergznich tok -28 -5
-28 -5

Odlozené disové pohledavky
Odlozené vynosy z poplatk 4 8
Realizovatelné cenné papiry 1 0
Prevedena d#ova ztrata 5 0
Darové neuznatelna tvorba opravné polozky k pohledavkam 0 43
10 51
Cista odlozena d#ova pohledavka/(zavazek) -18 46

OdloZzené dsové pohledavky a zavazky se vzajemmapcgitavaji, pokud existuje pragn
vynutitelny narok na tento zagpet.

27  ZAKLADNI KAPITAL
Podle Zakon&. 58/1995 Sb. musiesky stat vlastnit nejmérdw¢ tietiny akcii Banky. Prava

z tohoto podilu vykonavajityti ministerstva. Ve zbyvajici vySi musi byt akcie wiastnictvi
EGAP (viz poznamka 1).

Nominalni Nominalni
31. prosince 2007 a 2006 Paset akceii hodnota 1 akcie hodnota celkem Podil
ks mil. K& mil. K& %

Cesky stat 350 1 350

Cesky stat 100 10 1 000
Cesky stat celkem* 450 1350 73,0
EGAP 50 10 500 27,0
500 1850 100,0

* Ministerstvo financi, Letenska 525/15, Praha 1
Ministerstvo piimyslu a obchodu, Na FrantiSku 1039/32, Praha 1
Ministerstvo zahragich \&ci, Loretanské nam. 101/5, Praha 1
Ministerstvo zeradélstvi, TéSnov 65/17, Praha 1
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28  REZERVNI FONDY
Z&konny rezervni fond

V souladu s obchodnim z&konikem je Banka povino#ttzakonny rezervni fond ze zisku
nebo z pispivka akciond.

Do z&dkonného rezervniho fondu jédélovano 5 % ze zisku po zdari, dokud neni
dosaZzeno hodnoty 20 % zakladniho kapitalu. Tergervai fond je mozné pouZzit pouze na
Ghradu ztrat. V saiasné dob je vytvaren plre v zakonné vysi.

Ocaiovaci rozdily

Ocaiovaci rozdily — realizovatelné cenné papiry

Poznamka 2007 2006

mil. K& mil. K¢

I§ 1. lednu 0 -1

Cisté vynosy/(-) ndklady ze zm realné hodnoty -6 1

Odlozena da 26 1 0

K 31. prosinci -5 0
Oceaiovaci rozdily — zajignhi pergznich toki

Poznamka 2007 2006

mil. K¢ mil. K¢&

I§ 1. lednu 15 0

Cisté vynosy/(-) ndklady ze zm realné hodnoty 122 20

Odlozena da 26 -25 -5
Céastka odétovana z vlastniho kapitalu do vykazu

zisku a ztraty -9 0

OdloZena dia 26 2 0

K 31. prosinci 105 15

Fond vyvoznich rizik
Fond vyvoznich rizik je tv@n z nerozéleného zisku za delem kryti zvySeného

nezajiséného U¥roveého rizika pi provozovani podp@ného financovani a lze jej ragid dle
zasad schvalenychqrstavenstvem.
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29  POTENCIALNIi ZAVAZKY AP RIiSLIBY

Smluvni ¢astky podrozvahovych fingnich néstraj, které zavazuji banku poskytnout
klientam Uwr a @islusné pijaté zaruky a zajighi jsou nasledujici:

31. prosince 31. prosince
2007 2006
mil. K¢ mil. K&
Uvérové gisliby
Platebni zaruky 0 0
Neplatebni zaruky *) 3578 2946
Neodvolatelné fisliby 18 694 13 245
Poskytnuté zaruky z akreditiv 426 0
22 698 16 191

*) Neplatebni zaruky jsou takové zaruky, ve kterf@anka v zaréni listing ruéi za splgni jinych zavazk
piikazce, nez je zavazek poskytnout ¢ate plreni.

31. prosince 31. prosince
2007 2006
mil. K¢ mil. K&
Prijaté zaruky
Platebni zaruky 1272 63
Neplatebni zaruky *) 111 66
1383 129
Prijatad zajiStni
Hotovost 340 471
340 471
Pojis&ni se statni podporou 40 854 31073
Pojis&ni bez statni podpory 138 240
40 992 31313
Cenné papiryifiaté fi reverznich repo transakcich 0 326

Hodnota podmignych aktiv (gjatych zaruk, zajigni a pojiséni) je uvedena v jejtisté
realizovatelné hodnét ktera vyjaduje atekdvanoucistou sodasnou hodnotu vifpac
propadnuti aktiv ve progph Banky.
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29  POTENCIALNI ZAVAZKY A P RISLIBY (pokra ¢ovani)

Banka je zavdzana k minimalnim budoucim platbantulut plateb operativniho najmu
budovy na zaklatindjemni smlouvy na dobu néiiou, s dvanactigsicni vypowdni lhitou:

31. prosince 31. prosince

2007 2006

mil. K¢ mil. K&

Do 1 roku 15 15

30 HOTOVOST A HOTOVOSTNI EKVIVALENTY

Pro ely vykazu pe#Znich toki hotovost a hotovostni ekvivalenty zahrnuji nasjiedu
zustatky s dobou splatnosti odifweni kratSi nez 3 &sice.

Poznamka 31. prosince 31. prosince

2007 2006

mil. K& mil. K&

Hotovost a vklady u centralni banky 13 7 371
Zustatky v jinych bankach 15 3818 2 937
3825 3308

31 REZERVA NA DLOUHODOBE ZAM ESTNANECKE POZITKY

Poznamka 2007 2006

mil. K¢& mil. K&

K 1. lednu 0 0
Tvorba rezervy 11 5 0
K 31. prosinci 5 0

32 TRANSAKCE SE SPRiIZN ENYMI STRANAMI

Banka poskytuje specialni sluzby podporujici exmoraktivity v souladu se Zakonem
¢. 58/1995 Sbh. Tento zakon rasin predepisuje vlastnickou strukturu. Banka je &ln
kontrolovanaceskym statem, ktery vlastni 73% podil na zakladkapitalu Banky gimo

a 27% podil na zakladnim kapitdlu Banky preghictvim EGAP, ktery je ptnvlastreny
c¢eskym statem.

Objemy transakci se Hpnénymi stranami austatky s c¢eskym statem kontrolovanymi

osobami ajinymi gfiznénymi  stranami identifikovanymi podle kritérii 1AS 42
k rozvahovému dni a odpovidajici naklady a vynesyjnasledujici:
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CESKA EXPORTNI BANKA, A S.
PRILOHA K U CETNi ZAV ERCE
ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2007

32  TRANSAKCE SE SARIZN ENYMI STRANAMI (pokra &ovani)

Statni dotace

2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu 72 54
Prijeti dotace -245 -271
NavySeni pohledavky za statnim rozggm 242 289
K 31. prosinci 69 72
Vynos 242 289
Z&vazky z nezaregistrovaného navyseni zakladniho gaalu
Poznamka 2007 2006
mil. K& mil. K&
K1.lednu 150 0
Prijata platba k vraceni 25 0 150
Vratka -150 0
K 31. prosinci 0 150
Zustatky s osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osal (¢esky stat)
Ostatni Ostatni
pohledavky zavazky
mil. K¢ mil. K&
K 1. lednu 2006 1339 372
Narist pohledavek/zavaik 72 210 8910
Splaceni pohledavek/zavazk -71 546 -8 156
K 31. prosinci 2006 2 003 1126
Ostatni vynosy/naklady 2006 356 24
K 1. lednu 2007 2 003 1126
Narist pohledavek/zavaik 77 294 20 353
Splaceni pohledavek/zavazk -78 469 -20 196
K 31. prosinci 2007 828 1283
Ostatni vynosy/naklady 2007 22 87
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CESKA EXPORTNI BANKA, A S.
PRILOHA K U CETNi ZAV ERCE
ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2007

32  TRANSAKCE SE SARIZN ENYMI STRANAMI (pokra &ovani)

31. prosince 2007 31. prosince 2006

Poskytnuté Zajisteni a Poskytnuté Zajistni a

prisliby a zaruky prijaté zaruky prisliby a zaruky prijaté zaruky

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

K 1. lednu 1813 40 901 1068 32796

Vydané 2140 52 654 2 402 43 464

Ukorgené -1 601 -40 361 -1 657 -35 359

K 31. prosinci 2 352 53 194 1813 40 901
Vynosy z provizi v roce 12 9

Jednotlivé obchody se ¥prénymi stranami jsou uzavirdny z&Zmych trznich podminek.
Poplatky souvisejici se zaj#timi a gFjatymi zarukami, ¥etné plateb pojistného, jsou
pre&tovany klientim.

Odmeény vrcholovych vedoucich zanmsstnanai

31. prosince 31. prosince

2007 2006

mil. K& mil. K¢

Kratkodobé zagstnanecké pozitky (p&ani a nepefzni pijmy) 15 12
Zamegstnanecké pozitky po skéeni pracovniho poénu 0 0
Ostatni dlouhodobé zasstnanecké pozitky 0 0
Pozitky i prediasném ukoteni pracovniho po#nu 0 0
Odnmeny a kratkodobé pozitky doztirads 2 2
17 14

Vrcholovi vedouci zawgstnanci zahrnuji Zlend predstavenstva a 8leny dozoti rady.
Transakce se gznénymi stranami jsou prové&dy v ramci Znych obchodnich operaci.

33  NASLEDNE UDALOSTI
Od rozvahového dne do data sestaveéntni za¥rky nedoslo k Zadnym udalostem, které by

mély vyznamny dopad natétni zaerku k 31. prosinci 2007.

Datum sestaveni:
13. bfezna 2008

Jménem fedstavenstva Banky:

Ing. Josef Tauber
piedseda fedstavenstva a generéiaditel
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G Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovladanou obou

Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobca
0 vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobam
ovladanymi stejnou ovladajici osobou

(dale jen ,propojené osoby")

podle ustanoveni 8 66a odst. 9 zako#a513/1991 Sb., obchodni zakonik,
ve zréni pozdéjSich piredpisi
za obdobi od 1. 1. 2007 do 31. 12. 2007

l. Identifika éni Udaje o spol€nosti

Obchodni firmaCeskéa exportni banka, a.s. (dale také ,spulet”)

Sidlo spolénosti: Praha 1, Vodkova 34¢.p. 701, P§ 111 21

Identifikacni ¢islo: 63078333

Danoveé identifikani ¢islo: CZ63078333

Zapis v obchodnim rejgku: M¢stsky soud v Praze, oddil B, vlozka 3042

Spol&nost se ve své specializovati@nosti fidi zakonems. 58/1995 Sb., o pojidvani a
financovani vyvozu se statni podporou a o démlrzdkona¢. 166/1993 Sb., o NejvySSim
kontrolnim &adu, ve z#ni pozdjSich gedpisi, ve zreni pozajSich edpisi (dale jen
.Zzakon ¢. 58/1995 Sh."), ktery zaroxieurcuje i slozeni jejich akciodid, tj. nejmért ze dvou
tietin jsou akcie ve vlastnictvi statu a ve zbyva§isti ve vlastnictvi Exportni garam a
pojistovaci spolénosti, a.s. (dale také ,EGAPY). Stat vykonava swki@ngska prava
prostednictvim ministerstev uvedenycleasti Il. této zpravy.

Na zéklad bankovni licence vydan@eskou narodni bankou jéguinmt ¢Ginnosti spolénosti
vymezen nasledon

a) mijimani vkladi od veejnosti,
b)  poskytovani Géra,

c) platebni styk a ziiovani,

d) poskytovani zaruk,

e) otevirani akreditiy,

f)  obstaravani inkasa,
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Q) obchodovani na vliastnéét nebo nadet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem
v rozsahu:

- obchodovani na viastntét s petznimi prostedky v cizi mng,

- obchodovani na vlastni ¢ét s gevoditelnymi cennymi papiry
emitovanymi zahragnimi vladami,

- obchodovéni na viastntét nebo Get klienta s pefzi ocenitelnymi pravy
a zavazky odvozenymi od vySe uvedenych devizovyonabt,

- obchodovani na viastnéét se zahratnimi dluhopisy,

h)  investovani do cennych papira viastni Get v rozsahu:
- prevoditelnych cennych pagiremitovanychCeskou republikou, Fondem
narodniho majetku;eskou narodni bankou a zahkanimi viadami,
- investovani do zahramich dluhopis a do hypoténich zastavnich lidt

- investovani do cennych papiremitovanych pravnickymi osobami se
sidlem na tUzenteské republiky

)] poskytovani bankovnich informaci,
) poskytovani investhich sluzeb zahrnujici:

- doplnkovou invesitni sluzbu podle 8§ 8 odst. 3 pism. d) zakona
¢.591/1992 Sb., ocennych papirech, veinznpozdjSich pedpidl,
poradensk&innost tykajici se struktury kapitalu, gonyslové strategie
a s tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovamid a sluzeb tykajicich
se fazi a koupi podnik

k)  ¢innosti, které fimo souviseji €innostmi uvedenymi v bankovni licenci banky.

ll.  Popis vztahi mezi propojenymi osobami

Slozeni akcioné k 31. 12. 2007

1. Stat 73 % akcii
Ministerstva vykonavajici akciofgka prava statu:
Ministerstvo financi 52 hlasi
Ministerstvo pmmyslu a obchodu 30 hlas:
Ministerstvo zahragich \&ci 12 hlasi
Ministerstvo zesuélstvi 6 hlasi
2. Exportni garan¢éni a pojistovaci spol€nost, a.s. 27 % akcii
Zakladni kapitél 1 850 000 000,¢K

(slovy: jedna miliarda osm set padesat milicorunceskych),

Akcie 150 ks  kmenovych akcii na jméno ve jmenokinénot
10 000 000 K v zaknihované poda&b

350 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hagno
1 000 000 K v zaknihované podab

Identifikacni ¢isla cennych papir(ISIN): 770990001172
770000002616
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Ceska exportni banka, a.s. neni ovladajici osobdué&épolénosti.

Z osob, se kterymi tha Ceska exportni banka, a.s. v r. 2007 smluvni vzetstat podle
znalosti spokénosti sodasreé ovladajici osobou nasledujicich subjekt

Exportni garaéni a poji§ovaci spolénost, a.s.Komeni Uwrova poji§ovna EGAP, a.s.
Ceska narodni banka

Ceskomoravska zakni a rozvojova banka, a.s.

Centralni depozitacennych papir, resp. Seedisko cennych papir
SKODAEXPORT, a.s.

SKODA PRAHA a.s.

STROJIMPORT a.s.

TECHNOEXPORT akciova spairost pro zahratini obchod
Ceska posta, s.p.

CESKA TELEVIZE

CESKY ROZHLAS

* pozn.: v pipace Komekni Gwrové pojifovny EGAP, a.s. byl stat préstnictvim
spoleé&nosti EGAP, a.s. ovladajici osobou do 10.10.2007

(spole&né jen ,dalSi propojené osoby").

[ll.  Obchodni vztahy
Smlouvy uzawené za obdobi od 1. 1. 2007 do 31. 12. 2007

a) sestatem jako ovladajici osobou nema spwoiest za poslednicétni obdobi uzaeny
Zadné obchodni smlouvy. Vztahy spwlesti se statem nejdou nad ramec witah
obvyklych mezi akcion& a spol€nosti, v niz vykonavaji sva prava, a viiatanych
zakonent. 58/1995 Sbh.

b) sdalSimi propojenymi osobami

Exportni garanéni a pojistovaci spolé€nost, a.s.
77 Smluv o pojidini vyvoznich G¥rovych rizik

SKODAEXPORT, a.s

5 Smluv o zajiBovacim vkladovém ¢iu

4 Smlouvy o vedenidiného dtu

4 Smlouvy o zajifovacim kzném @tu

2 Smlouvy o vystaveni z&mich listin

1 Smlouva o G&u na financovani vyroby pro vyvoz

1 Smlouva o postoupeni pohledavek

1 Radmcova smlouva o postoupeni pohledavek

1 Smlouva o zastaveni pohledavek

1 Smlouva o zaji®vacim vystaveni neodvolatelného dokumentarniheditwu
1 Tiché potvrzeni exportniho akreditivu
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TECHNOEXPORT akciova spolanost pro zahraniéni obchod
1 Smlouva o vystaveni zami listiny

U vSech vySe uvedenych smluv se jedna o obchodmizkavé vztahy. Smlouvy upravujici
tyto vztahy byly uzakeny na zaklaglbé¢Znych obchodnich podminek.

V. Jiné pravni tkony u¢inéné v zajmu propojenych osob

V zajmu propojenych osob nebyly v roce 20@ihény Zadné jiné pravni ukony.

V. Ostatni prijata opatieni

Spole&nost v souladu se zakone#n 58/1995 Sb. poskytuje statni podporu vyvozu, a to
v ramci gedn®tu ¢innosti vymezeném ji bankovni licenci (ddst I. této zpravy). V souladu
se zakonent. 58/1995 Sb. je stat povinen hradit spaotesti uvedenym zakonem stanovené
ztraty, které ji vzniknou z provozovani pod@oého financovani. Stat radnrwi za zavazky
spole&nosti, a to v rozsahu daném zakoneri8/1995 Sb.

Stat jako ovladajici osoba n#@nil opateni jako akcion&spol&nosti, ktera by spotmosti
v poslednim &etnim obdobi zgsobila Gjmu. Ztraty spotmosti z provozovani podpeného
financovani jsou dotovany v souladu se zakote&8/1995 Sh., tak jak je uvedeno vySe.

Spole&nost Ehem &etniho obdobi népala ani neuskutmila Zadna ostatni ogani z vlastni
vile ani v zajmu nebo na popud dalSich propojenyolh o€Z je uvedeno vysSe.

VI. Poskytnuta pinéni

V roce 2007 uhradil EGAP ve praggh spolénosti pojistné plani ve vysi 246,64 mil. K Ze
strany EGAP bylo spotmosti dale uhrazeno pojistné pini ve vysi 37,02 mil. K, pricemz
piislusné pojistné plmi bylo nasled&é po splini dluhu klientem vraceno v piné vysSi EGAP.

Kromé pInéni dle gedchoziho odstavce nedoSlo v roce 2007 zigrgeh smluv k dalSimu
plnéni ani protiplkni. Vyjimkou jsou pouze obvyklé poplatky spojenépaskytovanim
bankovnich produkt Uhrada pojistného a jehoregctovani a dale poplatky spojené s
vedenim BZnych a vkladovych dit.

V souladu se zakoner 58/1995 Sb. byly statem poskytnuty dotace ztrptoxozovani
podpdeného financovani (vigast V. této zpravy) v celkoveé vysi 242,3 mik.K

Vzhledem k neéinnému Upisu akcii v roce 2006 nedoSlo ke zvySékiaziniho kapitalu
spol&nosti a dne 15.2.2007 byly Ministerstvu financiogdy finagni prostedky v celkové
vySi 150 mil. K.

Objemy transakci se prénymi stranami za rok 2007 d@statky se statem kontrolovanymi
osobami a jinymi sfznénymi stranami k 31. prosinci 2007 a k 31. prosi@f06 jsou
uvedeny v filoze &etni zaerky spole&nosti za rok koegici 31. prosince 2007, ktera je
souwasti Vyrani zpravy spolénosti za rok kogici 31. prosince 2007.
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VII. Soudni spory

Spole&nost nevede Zadny spor se statem nebo jim ovladzsuhou.

VIII. ProhladSeni predstavenstva

Predstavenstvo spaleosti prohlasuje, Ze Udaje uvedené ve zpijdou pravdivé a Ze jsou
v ni uvedeny vSechny zjistitelné Udaje o propojéngsobach. fedstavenstvo spalrosti
prohlaSuje, Ze z vySe uvedenych vitapol&nosti nevznikla v poslednim¢étnim obdobi
Zadna Ojma a stat nevyuzil svého vlivu, aby prdsa#tio ovladajici osobaijeti opateni
nebo uzakeni takové smlouvy, ze které by v poslednifatdim obdobi Gjma vznikla.

V Praze dne 13.fbzna 2008

25y

/
/

(

Ing. Josef Tauber Ing. Miloslav Kubista
predseda fedstavenstva mistégdseda fedstavenstva
a generalnfeditel a naréstek generalnihteditele
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