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A Slovo predsedy predstavenstva
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Objem smluv na financovanf aktivit ¢eskych vyvozcid a investort i jejich zahrani¢nich
partner( formou Gvérd, zaruk a dalsich produktd Ceské exportni banky doséhl v roce
2007 témeér 20 mld. K& Smlouvy se tykaly témér z 87 % pfimé podpory zahrani¢né
obchodnich operaci (tj. vyvoznich Gvérl, zaruk, financovani investic). Zbyvajicich
13 % objemu podepsanych smluv pfipadlo na financovani vyroby pro vyvoz, coz je
ddkazem trvajictho vysokého zajmu vyvozcl o komplexni financovani jejich vyvoznich
projektl a schopnosti banky takové potfeby uspokojit. Ve srovnani s rokem 2006
vzrostla bilan¢ni suma banky témér o 34 % na 34,3 mld. K¢.

Porovnavame-li vysledky banky za uplynuly rok s rokem 2006, mGzeme konstatovat,
Ze pocet financovanych obchodnich pfipadl vzrostl z 87 na 116, stav Uvérového
portfolia z 20 na témér 24 mld. K¢ a pocet zaméstnancd vzrostl ze 115 na 116.
Dochazi také k diverzifikaci portfolia z hlediska velikosti obchodnich pfipadd. Jestlize
v minulosti ¢asto 3 jednotlivé smlouvy reprezentovaly vice nez 50% celkového objemu,
v roce 2007 bylo 60% objemu rozloZeno na 12 smluv.

PoZzadavky ceskych exportérd smérfuji stale vice k pripravé strukturovanéjsich
a sofistikovanéjsich operaci a obchod. To souvisi se stabilizaci podnikatelské a bankovni
sféry v CR i v cilovych zemich vyvozu i s rostouci mezinarodni konkurenci. Dnes
je samozfejmosti predlozit s nabidkou kvalitni dodavky také nabidku optimalniho
financovani vyhodného i pro kupujiciho. V tadé ptipadd dnes CEB zajistuje tyto
transakce ve vzajemné vyhodné spolupraci s komercnim bankovnim sektorem.

Banka v soucasné dobé financuje vyvozy domacich podnik( do 30 zemf svéta. Stale
rostouci podil pfipada na Rusko a dalsi staty SNS. Vyznamné obchody byly financovéany
v Turecku a Cing, Bulharsku, Cerné Hote, Gruzii, Pakistanu ¢i Mongolsku. Nejvéts
podil na vyvozu financovaném CEB maji stale strojirenské technologie, zejména
energetika a strojirenské linky pro jednotlivd prdmyslova odvétvi. Novymi fenomény
jsou financovani investic, kdy cesky kapital hleda vyhodnéjsi zhodnoceni casto
i ve vzdalenych, zejména asijskych zemich a také obchodni pfipady, kde ¢esky vyvozce

vyznamné developerské aktivity.

Systém statni podpory exportu v CR je funkéni a dobie nastaven, o ¢emz svéd¢i nejen
Uzka spoluprace mezi bankou a ostatnimi institucemi zapojenymi do podpory
podnikani, ale i nadale silici spoluprace banky se statni Exportni garanc¢ni a pojistovaci
spole¢nosti (EGAP). Celkové mohu s uspokojenim konstatovat, Ze svou ¢innosti v roce
2007 opétovné prispéla Ceska exportni banka k zachovani dynamiky ¢eského exportu
jako vyznamného prvku ovliviiujiciho pozitivni vyvoj celé ekonomiky a sehravajiciho
soucasné dilezitou Ulohu ve stabilizaci zaméstnanecké a socialni sféry.

Ing. Josef Tauber
predseda predstavenstva a generalni feditel



A Slovo predsedy dozor¢i rady

Ceska exportni banka se soustfeduje na oblast finan¢nich sluzeb ¢eskym podniktim
a jejich zahrani¢nim partnerim souvisejicich s exportem ceskych vyrobkd a sluzeb.
Svou ¢innosti vytvari pro obé strany obchodniho vztahu vyhodné podminky z pohledu
délky splatnosti i ceny. To vSe za vSeobecné platnych mezinarodnich podminek, k nimz
se Ceska republika v oblasti finan¢ni podpory vyvozu zavézala. Tim, Ze banka mé
bohaté zkusenosti z financovani nejvétsich vyvoznich transakci ceskych exportérd,
ale také z financovani vyvoznich kontraktl mensich celk( ¢i dil¢ich dodavek, pomaha
na jedné strané ceskym vyvozclm a vyrobcm malym, stfednim a velkym, na druhé
strané zprostifedkované vytvari podminky pro vy3si zaméstnanost a kvalifika¢ni rozvoj
tuzemské pracovni sily a napomahd rozvoji ceského podnikatelského prostredi.
Dulezita je také skutecnost, Ze vétsinu produktd banky dnes cerpaji za téchto
vyhodnych podminek zahrani¢ni odbératelé a partnefi ceskych firem, pro néz se tak
Ceské zbozi a sluzby stévaji lukrativni jak kvalitou a cenou, tak i nakladovosti a Ihlitou
financovani. Jednou z nepfilis ¢asto zmiriovanych vyhod je i to, Ze Ceské subjekty
mohou velmi rychle strzené prostredky alokovat do dal$i produkce a do technického
vyvoje. To v3e probihd podle jednotnych mezindrodnich pravidel pro verejnou
podporu v této oblasti.

Orientace a ddraz na viestrannost nabidky produkt( financovani vyvozu se v poslednich
letech vyplatila. Vyvozci tuto oblast finan¢ni podpory ocenili jako uzite¢nou formu
komplexniho zajisténi finan¢nich potreb s vyvozem souvisejicich. CEB nové vidi vedle
klasického financovani vyvozu zboZi svoji uUlohu také v nabidce financovani
infrastrukturnich a developerskych projektd. Spolu se svymi odbérateli dnes realizuje
fadu modell strukturovaného a projektového financovani, coz umoznuje realizaci
projektd v radové vyssich méritkach. Banka zaroven rozviji své poslani nabidkou
vyhodného financovani zamérl ceskych investord zalozit nové vyrobni kapacity
v zahrani¢i nebo kapitalové do takovych spole¢nosti vstoupit.

Banka také v roce 2007 jako vzdy peclivé vazila vdechna rizika odbératele i dodavatele.
Uspésné zvladla prechod na dlouhodobé pFipravovany systém Fizeni rizik znamy jako
Basel II.

V soucasné dobé stoji banka pred vyzvou, jak dale rozsifit a zkvalitnit svoji praci.
Vyhodnocujeme zkusenosti ze zahranici, hleddame zpétnou vazbu s Hospodaiskou
komorou a Svazem prlmyslu, vedeme dialog s ostatnimi bankovnimi institucemi.
Vysledek této diskuse chceme co nejdfive promitnout do novych produktl a nového
organizac¢niho usporadani banky.

Doc. Ing. Vaclav Petficek, CSc.
predseda dozor¢i rady
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B Profil Ceské exportni banky, a.s.

1. Akcionarska struktura a zakladni kapital

Ceskéa exportnf banka, a.s. (dale jen ,,CEB”) byla zaloZena zakladatelskou smlouvou dne 22. prosince 1994.
Jejimi soucasnymi akcionafi jsou:

Stat, ktery vlastni 73 % akcii; jeho akcionarska prava vykonavaji Ministerstvo financi
Ministerstvo primyslu a obchodu
Ministerstvo zahranic¢nich véci

Ministerstvo zemédélstvi

a Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s., ktera vlastni 27 % akcii.

CEB vznikla dnem zépisu do obchodniho rejstiiku dne 1. bfezna 1995 a jeji sidlo je Praha 1, Voditkova 34 &.p. 701,
PSC 111 21. Telefonni spojeni +420 222 843 111, faxové spojeni +420 224 211 266 a e-mail ceb@ceb.cz
Je zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3042.

Zakladni kapital 1 850 000 000,- K¢
(slovy: jednamiliardaosmsetpadesatmiliontkorunceskych),
Akcie: 150 ks kmenovych akcif
na jméno ve jmenovité hodnoté 10 000 000 K¢ v zaknihované podobé
350 ks kmenovych akcif
na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000 000 K¢ v zaknihované podobé

2. Predmét podnikani CEB

CEB zacala jako banka pUsobit na zékladé povoleni, které vydala CNB dne 6. 2. 1995 a bylo CNB zmé&néno dne
27. 6. 1996. V soucasnosti CEB plsobi na zaklad& bankovni licence vydané rozhodnutim CNB pod
¢.j. 2003/3966/520 ze dne 19. 9. 2003, které nabylo pravni moci téhoz dne a zmény bankovni licence byly
provedené rozhodnutim CNB pod ¢.j. 2003/4067/520 ze dne 30. 9. 2003, které nabylo pravni moci 2. 10. 2003.
Udélend bankovni licence nahradila pGvodni povoleni plisobit CEB jako banka. Rozhodnutim CNB ze dne
16. 12. 2005 ¢.j. 2005/3982/530, které nabylo pravni moci dne 10. 1. 2006, CNB rozsitila pfedmét ¢innosti CEB.
CEB k 31. 12. 2007 provadéla bankovni ¢innosti podle zékona ¢. 21/1992 Sb., o bankéach, ve znéni pozdéjsich
predpist, v nasledujicim rozsahu:
a) pfijimani vkladd od vefejnosti,
b) poskytovani uvérd,
¢) platebni styk a zuctovani,
d) poskytovani zaruk,
e) otevirani akreditiv(,
f)  obstaravani inkasa,
g) obchodovani na vlastni Uc¢et nebo na uUcet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem v rozsahu:
= obchodovani na vlastni Ucet s penéznimi prostfedky v cizi méné,
= obchodovani na vlastni Ucet s prevoditelnymi cennymi papiry emitovanymi zahrani¢nimi viadami,
= obchodovani na vlastni Ucet nebo Ucet klienta s penézi ocenitelnymi prévy a zavazky odvozenymi od vyse
uvedenych devizovych hodnot,
= obchodovani na vlastni Ucet se zahrani¢nimi dluhopisy,
h) investovani do cennych papirl na vlastni Ucet v rozsahu:
= prevoditelnych cennych papird emitovanych Ceskou republikou, Ceskou narodni bankou a zahrani¢nimi
vlddami,
= investovani do zahrani¢nich dluhopisl a do hypotecnich zastavnich listd,
= investovani do cennych papird emitovanych pravnickymi osobami se sidlem na tzemi Ceské republiky
i) poskytovani bankovnich informaci,
i) poskytovani poradenské c¢innosti tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se fuzi a koupi podnik(,
k) ¢innosti, které p¥mo souviseji s ¢innostmi uvedenymi v bankovnf licenci CEB.
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3. Postaveni CEB na tuzemském bankovnim trhu

CEB je z pohledu bilan¢ni sumy bankou, jejiz podil na celkovych aktivech obchodnich bank se postupné blizi 1 %.
Nabidkou svych produktd, které jsou zaloZzené na jeji Gzké specializaci jako banky ur¢ené v ramci Proexportni
politiky statu k financovani vyvozu se statni podporou s plnym vyuZitim moznosti, které pro tuto oblast nabizi
mezinarodn{ ujednani, se od jinych obchodnich bank vyrazné lisi. Jeji oblast ¢innosti spociva v poskytovani
financovani vyvozu se statni podporou (déle jen ,podpofené financovani”), zejména v oblasti dlouhodobych
cizoménovych Uvérl. Zde zaujima v porovnanis velkymi bankovnimi domy pdsobicimi na doméacim trhu mnohem
vyznamneéjsi postaven.

2006 2007
31. prosince banky CEB podil banky CEB podil
celkem v mil. K¢ CEB celkem v mil. K¢ CEB

v mil. K¢ v mil. K¢&

bilan¢ni aktiva celkem 3132514 25675 082% 3717106 34315 0,92 %
z toho vklady, Uvéry a ostatni pohledavky u jinych bank 371849 12385 333% 449862 11223 249 %
uvéry a ostatni pohledavky za klienty 1263654 9009 0,71% 1785838 17671 0,99 %
z toho v CZK 1072015 42 0,00 % 1553834 404 0,03 %
vCM 191 639 8967 4,68% 232004 17268 7,44 %

z toho na obézna aktiva, export import, TOZ 41 848 7981 19,07 % 51497 11212 21,77 %
Zdroj: CNB bankovni statistika

Jednotlivé parametry ¢innosti CEB Ize s obdobnymi parametry dosazenymi jinymi bankami pGsobicimi na ¢eském
bankovnim trhu porovnat na zakladé udajl, které jsou banky povinny zvefejiiovat podle vyhlasky ¢. 123/2007 Sb.,
o pravidlech obezietného podnikani bank, spofitelnich a Gvérovych druzstev a obchodnikd s cennymi papiry.
Postaveni CEB je podle vybranych zvefejiiovanych Gdajd mezi 17 sledovanymi bankami nasledujici:

= CEBje v porovnani s ostatnimi bankami bankou stfedni velikosti. Je na 12. misté podle velikosti bilan¢ni sumy
a zaujimé pozici v Cele bank tvoricich posledni tfetinu z téch, které Ize na zakladé zvetejnénych Gdajl porovnavat.

= Zaujima vsak 3. misto pfi porovnani hodnoty aktiv pfipadajicich na 1 zaméstnance.

=\ objemu spravnich ndklad na zaméstnance se pohybuje na 9. misté a je o 250 tis. K¢ pod prdmérem tohoto
ukazatele poskytnutého sledovanymi bankami. Pravé pomérné nizké spravni naklady posunuji CEB na 2. pozici
v ukazateli objemu aktiv na jednotku spravnich nakladd.

= CEB je 11. mezi sledovanymi bankami podle zisku na zaméstnance. Vy$e dosaZeného zisku nenf strategickym
ukazatelem pro hodnoceni banky. Prioritou pro posuzovani CEB akcionafem je mira a kvalita poskytovani
podporeného financovani a sluzeb, které s tim souviseji.

= Porovname-li objem p¥imych nakladd na zaméstnance, je CEB z 15 bank, které poskytly idaje, na 7. misté jen
nepatrné nad priimérem. Je v této souvislosti tfeba zddraznit, Ze tento ukazatel je ovlivnén skute¢nosti, ze CEB
nepracuje na prepazkach a ma nizky podil zaméstnancd s nizsi kvalifikaci.



C Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti Ceské exportni banky, a.s. a o stavu jejiho majetku za rok 2007

I. PInéni vytcenych cill

1. Faktory s rozhodujicim vlivem na ¢innosti banky

Ceské exportni banka, a.s. byla zaloZena s cilem vyuZit p¥i respektovani mezinarodnich pravidel moZnosti statni
podpory pfi financovani vyvozu.

1.1. Vyvoj exportu Ceské republiky

Rozhodujicim ¢initelem ovliviiujicim ¢innost CEB je dynamika ¢eského vyvozu jako takového, zmény jeho struktury,
zajem vyvozcl o nékterd teritoria a jeho vyvoj pravé v takovych komoditnich skupinach, u kterych podporené
financovani hraje rozhodujici Ulohu pfi realizaci obchodnich pfipadd.

Vyvoz je makroekonomickym ukazatelem, ktery v roce 2007 doséhl nejlepsiho vysledku v celé historii samostatné
CR. Celkové vzrostl v porovnani's rokem 2006 z 2 145 mid. K& na 2 466 mld. K¢, tj. meziro¢n& o 15 %.

Komoditni skupinou, kterad sou¢asnou dynamiku ¢eského exportu podporuje nejvice jsou stroje a dopravni zafizeni,
které svij podil na celém ceském vyvozu zvysily v porovnani s rokem 2006 z 53,2 % na 54,0 %. Je to zaroveni
také komoditni skupina, kter4 je pro ¢innost CEB a celou oblast podpofeného financovani klicova, a to predeviim
ty jeji podskupiny, u kterych je vyvoz bez zabezpeceni jeho financovani predevsim stfednédobého a dlouhodobého
prakticky nemozny a nemyslitelny. Témito skupinami je SITC 71 - stroje a zafizeni k vyrobé energie a SITC
72 - strojni zafizeni pro riizna odvétvi praimyslu. Podil obou téchto komoditnich skupin na celkovém vyvozu CR
zUstal jak v roce 2006 tak v roce 2007 prakticky na stejné rovni. U SITC 71 na Urovni 3,0 % v obou sledovanych
letech, u SITC 72 v roce 2007 jeji podil stoupl 0 0,1 p.b. na 3,2 %.

Z pohledu teritoridIni struktury k velkym zméndm v meziro¢nim srovnani nedoslo. Vyznamny je nardst podilu vyvozu
zbozi do zemi SNS, ktery je z uvedenych skupin nejvyssi, a také narlsty podill rozvojovych zemi a z&asti také
ostatnich zemi. Pravé podily téchto uvedenych skupin zemi zaznamenaly meziro¢ni narlst a jsou to pravé tyto
skupiny zemi, kam se orientuje ¢innost CEB pfi poskytovani podporeného financovan.

Vybrané charakteristiky teritorialni struktury ¢eského vyvozu:

2006 2007

sousedici s CR 51,0% 50,5%
10 s nejvétsim podilem na vyvozu 75,4% 75.1%
zemé EU 15 65,6% 64,1%
zemé EU 25 83,9% 83,5%
zemé EU 27 - 85,1%
zemé SNS 3,5% 3,8%
evropské prechodové 2,6% 0,8%
rozvojové zemé 3,3% 3,5%
ostatni (s dentralné fizenou ekonomikou) 0,5% 0,6%
vyspélé zemé mimo EU 6,1% 5,9%
Zdroj: CSU
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Podil zemi podle rizikovosti dle klasifikace OECD na celkovém vyvozu CR

2006 0 71 %
2007 67 %
2006 1 9%
2007 9 %
2006 1%
2007 8 %
2006 3 1%
2007 9 %
2006 a 5%
2007 1%
2006 1%
2007 ° 2%
2006 6 1%
2007 0 %
2006 7 1%
2007 4%

rizikovost Pozndmka: kategorie 7 zahrnuje i neklasifikované zemé

Zdroj: CSU a OECD

1.2. Vyvoj sménného kurzu K¢ vici USD a EUR

Jeden z vyznamnych faktor(, které ovliviuji ¢cinnost CEB predeviim ve finanéni oblasti, je vyvoj devizového kurzu
K¢ vaci USD a EUR, tedy smluvnim ménam, které se na stavu uvért k 31. 12. 2007 podilely vice jak 98 %. Obé
mény béhem roku 2007 oslabovaly vici K¢ prakticky stejné rychle, jako tomu bylo v roce 2006. Kurzovy vliv se
ukazal v pribéhu roku 2007 jako rozhodujici, nebot branil jesté vyraznéjsimu nardstu stavu Uvérl a snizoval hodnotu
nékterych dalsich finan¢nich ukazateld.

Vyvoj kurzu USD a EUR 2006 - 2007

CZK/USD
CZK/EUR
31,000
29,000
EUR
27,000
25,000
23,000
21,000
usD
19,000
17,000
15,000
XI1.05 11.06 VI.06 1X.06 XI1.06 11.07 V.07 1X.07 XI1.07
Zdroj: CNB



1.3. Vyvoj urokovych sazeb

Na ¢innost CEB, predevsim na vyvoj jejich ekonomickych ukazatell, méa vliv také vyvoj Grokovych sazeb. Nejvice je
v podminkach CEB pouZivana pevna Urokova sazba CIRR nebo pevna Urokové sazba odvozend od CIRR. Pinych
78 % véech Gvérl poskytnutych CEB k 31. 12. 2007 bylo takovymi Grokovymi sazbami Gro¢eno. ProtoZe se jedna
o pevnou Urokovou sazbu platnou po celou dobu splaceni Uvér(, je vyvoj vyse Urokovych sazeb CIRR pro urokové
vynosy velmi ddlezity. Charakteristickym rysem jejich vyvoje byl dalsi rdst urokovych sazeb CIRR u EUR zaznamenany
jiz béhem roku 2006, a to na jejich rekordni Uroveri v dosavadni pétileté historii, které bylo dosazeno v poloviné
roku 2007. Ve druhé poloviné roku 2007 doslo pak k mirnému poklesu. Urokové sazby CIRR pro USD setrvaly
prvnich 9 mésicl roku 2007 na vysokych hodnotach roku 2006 a az v poslednim ¢tvrtleti roku 2007 zacaly
klesat. Podil nové poskytovanych uvér ve smluvni méné USD Urocenych pevnou Urokovou sazbou neni vyznamny,
a proto nema na ¢innost CEB takovy vliv, jako vyvoj pevnych trokovych sazeb CIRR pro EUR.

Vyvoj pevné drokové sazby CIRR v roce 2006 a 2007 (splatnost uvér 5 - 8,5 roku)

6,5%
6,0%
5,5%
AEUR
5,0%
4,5%
UsD
4,0%
3,5%
3,0%
X11.05 1106 V1.06 IX.06 X11.06 .07 V1.07 IX.07 X11.07
Zdroj: OECD

Pohyblivé referenc¢ni Urokové sazby se v roce 2007 vyvijely obdobné. Podil uvérl poskytnutych za pohyblivou
Urokovou sazbu zlstal v porovnani se stavem k 31. 12. 2006 k témuz datu o rok pozdéji prakticky beze zmény
(meziro¢né poklesl o 2 procentni body). Rast pohyblivych referencnich trokovych sazeb EUR mél na celkové
urokové vynosy svdj vliv, ktery vsak byl daleko mensi, nez mél a bude mit nardst pevnych Urokovych sazeb CIRR.

Vyvoj tfimésicni pohyblivé referen¢ni Urokové sazby v roce 2006 a 2007

6,0%

5,5%

5,0% usb

4,5% EUR

4,0%

3,5%

3,0%

2,5%

2,0%
XI1.05 111.06 VI.06 1X.06 XI1.06 111.07 VI.07 IX.07 XI.07
Zdroj: Reuters
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1.4. Mezinarodni spoluprace

Podobné jako v pfedchozich letech se CEB i v r. 2007 podilela na ¢innosti instituci, které se zabyvaji mezinarodnimi
pravidly pro statem podporované exportni financovani, a to pracovnich skupin pro exportni ivéry OECD a pfi Radé
EU. Tim je zajistovano, Ze CEB ve své ¢innosti vzdy disledné aplikuje veskeré Upravy téchto pravidel jak ve prospéch
Ceskych vyvozcdl, tak i k zajisténi plnéni mezinarodnich zavazkd. Jednani obou instituci se v r. 2007 zaméfila m.j.
na dodrzovani zpfisnénych pozadavkd boje proti korupci v mezindrodnim obchodé, na nova pravidla o ochrané
zivotniho prostfedi v exportnich projektech, na Upravu financovani exportu do nizkopfijmovych zemi v souladu
s pozadavky MMF a na uvolnéni ramce pro financovani mistnich naklad v zemi dovozu.

V oblasti mezibankovni spoluprace CEB pokrac¢ovala v rozsifovani okruhu partnerskych bank navazovanim novych
korespondentskych vztaht s vybranymi finan¢nimi institucemi v cilovych zemich ceského exportu. S fadou bank
zejm. v zemich SNS byly uzavfeny nové smlouvy o spolupraci jakoZ i nové ramcové Uvérové smlouvy, vytvarejici
potiebné predpoklady k nasledné podpore vyvozu do téchto zemi.

2. Vyvoj hlavnich ukazateld ¢innosti banky

Finan¢ni vysledky jednotka 2007 2006
Cisty vynos z trokd mil. K¢ 6 -70
Cisty vynos z poplatkd a provizi (véetné dotace) mil. K¢ 296 323
Cisty vynos z finan¢nich operaci mil. K¢ 52 68
Snizeni hodnoty aktiv mil. K¢ 0 -1
Provozni naklady celkem mil. K¢ 204 187
Dan z pfijmu mil. K¢ -40 -34
Cisty zisk mil. K¢ 110 99
Rozvaha

Bilan¢ni suma mil. K¢ 34 315 25675
Pohledavky za klienty mil. K¢ 17 671 9 009
Pohledavky za bankami mil. K¢ 11223 12 385
Vklady klientd mil. K¢ 1985 1933
Vklady bank mil. K¢ 5911 4 487
Emise dluhopist mil. K¢ 23 455 16 309
Vlastni kapital celkem mil. K¢ 2 769 2574
Pomérové ukazatele

Rentabilita prdmérného kapitalu (ROAE) % 4,1 4,07
Rentabilita prdmeérnych aktiv (ROAA) % 0,37 0,41
Kapitalova pfimérenost (dle CNB) % 48,84 67,45
Aktiva na 1 zaméstnance tis. K¢ 295 821 221 335
Spravni néklady na 1 zaméstnance tis. K¢ 1522 1430
Cisty zisk na 1 zaméstnance tis. K¢ 946 855
Ostatni udaje

Prdmérny evidencni pocet zaméstnanct zaméstnancl 116 115
Poskytnuté zaruky mil. K¢ 4 004 2 946
Prisliby avérl mil. K¢ 18 694 13245
Ratingové hodnoceni — dlouhodobé zavazky

Moody’s - Aal Aal
Standard & Poor’s - A A-




3. Vysledky obchodni ¢innosti banky

Rozvoj a ukazatele ¢innosti banky jako finan¢ni instituce specializované vyhradné na financovani vyvozu se statni
podporou jsou odrazem a plné zavislé vylu¢né na jeji obchodni ¢innosti. Tou se rozumi schopnost nabidnout
vyvozclm takovou strukturu financovani jejich vyvoznich pfipadl, které je postavi z pohledu zajisténi financnich
zdrojU s jejich zahrani¢ni konkurenci do rovnopravného postaveni, které tak vymezuje konkurencni boj na oblast
nabidky co nejpfiznivéjsi ceny, nejvyssi kvality a nejkratsi doby dodavek.

Vysledky své obchodni ¢innosti v roce 2007 povazuje banka za Uspésné. Celkovy objem podepsanych smluv
na financovani Gvérl a na vystaveni zarucnich listin ve vysi 19 415 mil. K¢ je prakticky na Urovni objemu dosazeného
v roce 2006. Pfi abstrahovani od vyvoje sménného kurzu K¢ vici USD a EUR jako hlavnim smluvnim ménam, byl
by vysledek roku 2006 prekonan.

Z pohledu struktury objemu podepsanych smluv Ize konstatovat, ze doslo jen k dil¢im zméndm ve strukture

objemu podepsanych smluv podle vyuZitého produktu. Celkovy pomér mezi podilem smluv na financovani tveér(
a smluv o vystaveni zarucnich listin zlstal v meziro¢nim srovnani zachovan.

Vyvoj podilu jednotlivych typa produktl na strukture objemu podepsanych smluv na financovani vyvozu

2006 0%
2007 ! 1%
2006 2 4%
2007 4 %
2006 3 42 %
2007 61 %
2006 a 26 %
2007 10 %
2006 ¢ 19 %
2007 13 %
2006 6 9 %
2007 11 %

1 refinanéni avéry 4 avéry na investice

2 dodavatelské uvéry 5 Uvéry na vyrobu pro vyvoz

3 odbératelské uvéry 6 zaruky

Poslanim banky od jejiho zaloZenf je poskytovat financovani vyvozu ceskym exportérlim v souladu s pravidly, ktera
respektuji vyspélé zemé pfi poskytovani stfednédobych a dlouhodobych vyvoznich Gvérd podle pravidel OECD
a poskytovat dalsi finan¢ni sluzby, které financovani exportnich obchodnich pfipadt vhodné doplini. Banka tim
poskytuje komplexni nabidku bankovnich sluzeb, s jejichz pomoci se pak vyvozci mohou na zahrani¢nich trzich se
svymi vyrobky uplatnit za stejnych podminek, za jakych se na nich uplatiujf jejich konkurenti. Vyznamnym rysem
poslani banky je predevsim financovani vyvozu do zemi's vy33im a vysokym teritoridlnim rizikem. Stuperi takového
rizika pro jednotlivé zemé je klasifikovan OECD a Ctyfikrat ro¢né aktualizovan. To ma svdj vyznam predevsim pfi
stanoveni minimalnich pojistnych sazeb pfi pojistovani vyvoznich Gvérovych rizik.

1



12

Vyvoj teritorialni struktury objemu podepsanych smluv v roce 2006 pokracoval i v roce 2007. Pokracoval vysoky
zajem o financovani vyvozu do zemi SNS a z nich pak predevsim do Ruské federace. Meziro¢né objem podepsanych
smluv na financovani vyvozu do Ruské federace vzrostl z 8 086 mil. K¢ na 10 860 mil. K¢, tedy o plnou 1/3, a na
celkovém objemu podepsanych smluv se podili 56 %. Vyraznéjsi meziro¢ni nardst je patrny i u objemu podepsanych
smluv na financovani vyvozu do skupiny ostatnich zemi, kterymi jsou prevazné zemé s centralné fizenou ekonomikou.
Je odrazem Uspéchu Ceskych vyvozcl na trzich v takovych zemich, jakymi jsou Vietnam nebo Mongolsko, kterého
s pomoci financovani vyvozu se statni podporou dosahli.

Vyvoj struktury objemu podepsanych smluv na financovani vyvozu podle typu ekonomiky v cilové zemi vyvozu

2006 5%
2007 6 %
2006 2 8%
2007 0%
2006 3 11 %
2007 13 %
2006 4 71 %
2007 65 %
2006 4%
2007 14 %
2006 1%
2007 2%
Pozndmka: pouZito rozdéleni do skupin zemi pouzivané CSU 1 zemé& EU 5 zemé SNS

2 prechodové ekonomiky 5 ostatni zemé

3 rozvojové ekonomiky 6 vyspélé ekonomiky (mimo EU)

V komoditni struktufe objemu podepsanych smluv je v meziro¢nim srovnani patrna jen zména podilu objemu
podepsanych smluv mezi vyvozem strojl a zafizeni k vyrobé energie (skupina strojirenského zbozi 71 podle
nomenklatury SITC) a strojniho zafizeni pro ostatni odvétvi priimyslu (nomenklatura SITC 72), kam jsou zafazeny
ucelené jednotné technologické celky vcetné inZzenyrské cinnosti.

Porovname-li podily obou téchto zboZovych skupin na celkovém objemu podepsanych smluv jak v roce 2006 tak
v roce 2007, vidime, Ze zUstal prakticky na téZe Urovni. Podily ostatnich zboZovych skupin dokladaji, ze banka je
schopna financovat vyvoz prakticky kazdého druhu zbozi, dominantni ale bude stale zboZi investi¢niho charakteru.

Banka potvrdila i v roce 2007 naplfiovani svého poslani, kterym je financovani vyvozu prevazné investi¢né naro¢ného
zbozi do zemi s vétsim nebo vysokym teritoridlnim rizikem, které je v fadé ptipadl pro banky komer¢niho sektoru
pfilis vysoké nebo neni v souladu s jejich obchodnf strategii na c¢eském trhu.



Vyvoj komoditni struktury objemu podepsanych smluv
(podle nomenklatury SITC)

2006 48 %
2007 ! 14.%
2006 > 40 %
2007 76 %
2006 3 4%
2007 3%
2006, 5%
2007 0%
2006 5 0%
2007 2%
2006 6 1%
2007 2%
2006 7 1%
2007 3%
71 - stroje a zafizeni k vyrobé energie 5 77 - elektricka zafizeni, pristroje a spotrebice
72 - stroje a zafizeni pro rlizna odvétvi pramyslu 6 78 a 79 - dopravni a prepravni prostiedky

B WN =

73 - kovozpracujici sroje 7 ostatni zbozi
74 - stroje a zatizeni vieobecné uzivané v priimyslu

Banka poskytuje produkty financovani vyvozu se statni podporou a sluzby souvisejici s financovanim vyvozu celému
spektru ¢eskych vyvozcl bez ohledu na jejich velikost. Pro ¢eské malé a stfedni podniky (dale jen ,MSP"), stejné

jako tomu je u jinych vyspélych zemi, jsou cilovymi zemémi vyvozu predevsim zemé bezprostifedné sousedici

s Ceskou republikou. Tyto zemé&, na rozdil od struktury celého ¢eského vyvozu, nejsou z hlediska teritorialniho pro

¢innost CEB rozhodujici. Viyvozci totiz statni podpory vyvozu vyuzivaji zejména v oblastech, pro které byla banka

predevsim urcena, tj. do zemi s vyssimi a vysokymi riziky s financovanim vyvozu souvisejicimi. S takovymi riziky

se setkavaji v zemich méné vyspélych a v teritoriich vzdalenéjsich. To, co jim banka nabizi, je schopnost financovat
vyvoz i do takovych zemi, do kterych obchodni banky své sluzby poskytuji pravé s ohledem na souvisejici Uvérova
rizika a svou obchodni politiku jen v.omezeném rozsahu.

Podil MSP na ¢innosti CEB objem podepsanych smluv stav Uvérd

Udaje v mil. K¢ 2006 2007 2006 2007
CEB celkem 19 933 19 415 17 797 23824
z toho MSP 1190 4972 927 879
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4. Vyvoj stavu a struktury uvérového portfolia

Stav Uvérd poskytnutych bankou k 31. 12. 2007 meziro¢né vzrostl v porovnani se stejnym datem roku 2006
06 027 mil. K¢ na 23 824 mil. K&. Vyvoj stavu Uvérd poskytnutych v EUR se nachazi od dubna 2006 na strmé
vzestupné trajektorii dané predevsim skutecnosti, Ze smluvni ménou u nové cerpanych uvérl je témér vyhradné
EUR. Vyvoj stavu uvérd poskytnutych v USD ma odlisny vyvoj. Vlivem skutecnosti, Ze smluvni dokumentace
na financovani vyvoznich Gvérd a uvérd na financovani vyroby pro vyvoz neni prakticky v poslednich 3 letech
uzavirana ve smluvni méné USD ale v EUR, stav Uvérl poskytnutych v USD trvale mirné klesa tak, jak jsou poskytnuté
Uvéry postupné splaceny.

Vyvoj stavu uvérh poskytnutych v EUR a USD

mil.
700

600

EUR
500

400 usb

300

200

100

0

3112, 28.02. 30.04. 30.06 31.08. 31.10. 31.12. 28.02 30.04. 30.06 31.08 31.10.  31.12.
2005 2006 2006 2006 2006 2006 2006 2007 2007 2007 2007 2007 2007

Takovy narUst stavu Uvérl mél své dopady do celé jeho struktury v fadé sméra.

V pribéhu roku postupné nardstal podil stavu Uvérd poskytnutych v  EUR na Ukor podilu stavu Gvérd poskytnutych
v USD do té miry, Ze se jejich vzajemny pomér pfi pfepoctu do K¢ prakticky obratil. Podily dalSich mén, kterymi
jsou CZK a GBP ménovou strukturu stavu uvérd ovliviiuji jen nepatrné. Jejich spole¢ny podil na ménové strukture
se trvale pohybuje do 3 %.

Vyvoj ménové struktury poskytnutych avéru

208 con e
008 e e

Banka byla v roce 2007 Uspésna ve snaze realizovat strukturu financovani zaloZzenou na piimych odbératelskych
Gvérech doplnénou o financovani Gvérl na vyrobu pro vyvoz. Banka zajistila komplexni zplsob financovani, tedy
vcetné financovani vyroby pro vyvoz. Pfimé odbératelské vyvozni Gvéry byly v roce 2007 produktem, ktery se pfi
financovani vyvozu uplatnil nejcastéji.
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Diky tomu vyrazné meziro¢né vzrostl podil Gvérd poskytnutych nebankovnim subjektdm, ktery posilil z 53,0 % na
74,3 %. Svij podil na tomto vyvoji méla zlepsujici se bonita nebankovniho dluznika predevsim v Ruské federaci
souvisejici s celkové zlepiujici se ekonomickou situaci Ruské federace jako cilové zemé vyvozu a schopnosti CEB
snizit rizika nebankovnich dluznikd z odbératelskych Gvérd.

Primé odbératelské vyvozni Gvéry byly stejné jako v predchozim roce i v roce 2007 produktem, ktery svdj podil
na strukture Uvérového portfolia vyraznym zpdsobem posilil.

Banka také v zavéru roku 2007 pfipravila jako nové produkty odkup vyvoznich pohledavek (s pojisténim EGAP)
a odkup vyvoznich pohledavek z akreditivy.

Vyvoj podilu jednotlivych typt produktl na strukture Uvérového portfolia

2006, 1M %
2007 6%
2006 2%
2007 3%
2006 43 %
2007 63 %
2006, 36 %
2007 19 %
2006 8%
2007 8%
2006 o 0%
2007 1%

1 refinan¢ni 4 bankam odbérateld

2 pfimé dodavatelské 5 pfimé (na vyrobu pro vyvoz)

3 pfimé odbératelské 6 odkoupené pohledavky

Pri sledovani struktury stavu Uvérd podle plvodni délky splatnosti Ize konstatovat, Zze meziro¢ni narst stavu Gveér
v prubéhu roku 2007 se v tomto kritériu prakticky neprojevil. Podil tvért s pdvodni splatnosti presahuijici 5 let si
i v roce 2007 udrzel své postaveni a dlouhodobé presahuje 85 %.

Vyvoj uvérového portfolia s ohledem na délku splatnosti avért

2006 1 2,7 %
2007 2,7 %
2006 10,9 %
2007 12,0 %
2006 3 86,4 %
2007 85,3 %
Zdroj: CEB, OECD a CSU 1do 1 roku

2 pfes 1 rok do 5 let

3nad5let

Struktura Ceského vyvozu jako celku méa vsak dlouhodobé stabilni rysy. PInych 93 % ceského vyvozu mifi do zemi
s nizkym nebo nepfilis vysokym rizikem, za které Ize povazovat klasifikaci jejich rizikovosti do stupné 3. Do zemi
se stfednim a vysokym teritoridlnim rizikem mifi jen 7 % objemu ¢eského vyvozu.



Banka svou Ulohu pfi financovani vyvozu do zemi se zvySenymi teritoridlnimi riziky trvale pIni. Toto tvrzeni Ize
dokumentovat porovnanim struktury ¢eského vyvozu uskute¢né&ného v roce 2007 se strukturou stavu uvérd CEB
k 31.12. 2007 podle klasifikace rizikovosti jednotlivych cilovych zemi vyvozu OECD platné k tomuto datu.

Porovnani struktury vyvozu CR a struktury Gvér CEB v roce 2007 podle rizikovosti cilové zemé vyvozu
(klasifikace rizikovosti zemi podle OECD)

A 0 67 %
B 55 %
A 1 9%
B 0,2 %
A > 8 %
B 9,0 %
A 3 9 %
B 36,7 %
A 1%
8 4 0,0 %
A 5 2%
B 21,5%
A 6 0%
B 18,8 %
A 4%
B 7 83 %
Poznédmka: kategorie 7 zahrnuje i neklasifikované zemé A -vyvoz CR, B -stav avérd CEB

Zdroj: CEB, OFCD a CSU

V' meziro¢nim srovnani je vyznamné zlepSeni stupné klasifikace rizikovosti Ruské federace podle OECD, protoze
podil stavu Uvér( poskytnutych na financovani vyvozu do této zemé je z jednotlivych cilovych zemf nejvyssi
a predstavuje podil 33,1 %.

Porovnani vyvoje struktury stavu Gvér CEB podle rizikovosti cilové zemé vyvozu
(klasifikace rizikovosti zemi podle OECD)

2006 0 1.5 %
2007 5,5 %
2006 1 0,1 %
2007 0,2 %
2006 > 20,1 %
2007 9,0 %
2006 3 0,0 %
2007 36,7 %
2006 4 28,8 %
2007 0,0 %
2006 5 353 %
2007 21,5 %
2006 6 4,3 %
2007 18,8 %
2006 9,9 %
2007 7 8,3 %

rizikovost Poznamka: kategorie 7 zahrnuje i neklasifikované zemé
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Il. Finan¢ni hospodareni, hospodarské vysledky a stav majetku

1. Bilance aktiv a pasiv

Bilan¢ni suma CEB dosahla za rok 2007 ¢astky 34 315 mil. K¢, kterd znamena meziro¢ni nardst ukazatele o 33,7 %.
Struktura bilance se dlouhodobé neméni, jeji polozky jsou odvozeny od dlouhodobé planovaného odhadu vyvoje
aktivnich obchodnich operaci, kterému se pfizplsobuje zdrojovéa strana bilance.

1.1. Zdroje

Z celkového objemu zdroju predstavuji vlastni zdroje 8,07 %, cizf zdroje ve formé zavazkd vidi finan¢nim institucim
i nebankovnim subjektdm ¢ini 91,93 %. Zakladnim a dlouhodobé stabilnim zdrojem financovani veskerych
obchodnich ¢innosti CEB spojenych s podporou vyvozu jsou emise cizoménovych a korunovych dluhopist. Zdroje
ziskané touto formou vyjadrené v CZK doséahly objemu 23,5 mld. K¢ a v soucasné dobé pokryvaji Uvérové aktivity
z vice nez 95 %. Zdrojovou zakladnu CEB dale doplfiuji dlouhodobé i kratkodobé vypdjcky od bank ve vy3i zhruba
5,9 mld. K¢ a zdroje pfijaté od nebankovnich subjektl zejména ve formé terminovych a ucelové vazanych vkladd,
jez dosahuji objemu 2 mld. K& Objem vlastniho kapitalu dosahl ¢astky 2,8 mld. K¢ a jeho soucasti je vysledek
hospodateni banky. Za rok 2007 doséhla CEB ¢istého zisku ve vysi 110 mil. K¢,

Z hlediska struktury zdroji doslo v porovnani's predchozim rokem k narlstu objemu prostfedk( ziskanych emisemi
dluhopisti. V prabéhu roku 2007 emitovala CEB v souvislosti s Gvérovymi potfebami dluhopisy v celkovém
objemu 320 mil. EUR v rdmci uzavieného EMTN programu. Dalsi Uvérové potreby byly doplfiovany pfijatymi Gvéry
a pfipadné vypujckami na mezibankovnim trhu. Narlst zavazkd v oblasti finan¢nich derivatl souvisi s jejich
precenénim na realné hodnoty.

Pasiva Skute¢nost Skutecnost Meziro¢ni index
v mil. K¢ 31.12.2006 31.12.2007

1 2 21
zavazky vici bankam 4487 5911 131,74
zavazky vaci klientm 1933 1985 102,69
finan¢ni derivaty a ostatni zavazky z obchodovani 5 76 1 520,00
zavazky z emitovanych dluhovych cennych papird 16 309 23 455 143,82
ostatni zavazky 327 96 29,36
rezervy 0 5 -
splatny danovy zavazek 40 0 0
odlozeny danovy zavazek 0 18 -
zavazky celkem 23 101 31 546 136,56
zakladni kapital 1850 1850 100,00
nerozdéleny zisk 101 112 110,89
rezervni fondy 370 370 100,00
fond vyvoznich rizik 238 337 141,60
ocenovaci rozdily 15 100 666,67
vlastni kapital celkem 2574 2769 107,58
vlastni kapital a zavazky celkem 25675 34 315 133,65
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Strukturu pasiv doklada nasleduijici graf:

Struktura pasiv

68,35 % vydané dluhopisy

17,23 %  zavazky vaci bankam
8,07 % vlastni kapital
5,78 %  zavazky vici klientim
0,35 % ostatni zavazky
0,22 % finan¢ni derivaty

1.2. Uziti zdroju

Pokud jde o uziti zdrojl, rozhodujici podil v aktivech i nadéle predstavuji pohledavky z Uvérd, které tvori témér
70 % bilanéni sumy CEB. Meziro¢né doslo ke zvyseni hodnoty Gvérového portfolia 0 36,1 %. Nejvyrazn&jsi narist
zaznamenaly v souladu s obchodni politikou CEB dlouhodobé tvéry poskytované klientdm z nefinan¢ni oblasti,
jejichZ objem v CZK vyjadfeni meziro¢né vzrostl o0 98,8 %. Tohoto objemu bylo dosaZeno i navzdory nepfiznivému
vyvoji devizového kurzu CZK vi¢i ménam, ve kterych jsou Uvérové pohledavky poskytovany (99 % uvérového
portfolia predstavuji Uvéry poskytované v cizich ménach — EUR, resp. USD. Meziro¢ni posileni devizového kurzu
CZK znamenalo propad v stavu poskytnutych uvér v objemu zhruba 1 806 mil. K¢). V souladu s predpoklady
zaznamenaly pokles pohledavky z Uvérd poskytnutych financnim institucim, u kterych se témér vsechny objemové
vyznamné Uvérové pripady nachazeji ve fazi splaceni.

Docasné volné prostfedky neumisténé v ramci Uvérové cinnosti jsou zhodnocovany formou mezibankovnich
operaci na finan¢nim trhu vcetné reverznich repo operaci uskutecfiovanych s centrélni bankou. V pribéhu roku
2007 banka prednostné investovala volné financni prostredky do vysoce bonitnich a pritom likvidnich tuzemskych
i zahrani¢nich cennych papird. Za Ucelem ziskani flexibilnich zdroji pro kryti ¢asti svych Uvérovych potreb
uskutecnila repo operace s vybranymi tuzemskymi bankami, od kterych ziskala finan¢ni prostfedky proti zastavé
cennych papirQ.



Aktiva Skutecnost Skute¢nost Meziro¢ni index

v mil. K¢ 31.12.2006 31.12.2007
1 2 21
hotovost a vklady u centralnich bank 371 7 1,89
statni bezkuponové dluhopisy 739 0 0,00
pohledavky za bankami 12 385 11223 90,62
pohledavky za klienty 9 009 17 671 196,15
finan¢ni derivaty 1427 1689 118,36
investi¢ni cenné papiry 1056 2 087 197,63
v tom: realizovatelné 692 811 117,20
drzené do splatnosti 364 1276 350,55
zastavend aktiva 0 1334 -
dlouhodoby nehmotny majetek 17 10 58,82
dlouhodoby hmotny majetek 10 20 200,00
ostatni aktiva 615 243 39,51
splatna dafiova pohledavka 0 31 -
odlozena darova pohledavka 46 0 0,00
aktiva celkem 25 675 34 315 133,65

Strukturu aktiv doklada nize uvedeny graf:

Struktura aktiv

51,50 % pohledavky za klienty

32,71 % pohledavky za bankami

6,08 % cenné papiry
4,92 % finan¢ni derivaty
4,79 %  ostatni aktiva

2. Tvorba zisku
V' roce 2007 dosahla CEB ve svém hospodareni zisku po zdanéni v celkovém objemu 110 mil.K¢.

Na jeho tvorbé se podili zejména ¢isté vynosy z poplatkl a provizi a déle vynosy z derivatovych operaci, které slouzi
CEB k zajisténi proti riziku pohybu devizového kurzu nebo Grokové sazby. Na vy3i zisku méa vliv i relativné nizka
tvorba opravnych polozek, vyplyvajici z provedené restrukturalizace klasifikovanych pohledavek a s tim spojené
realizace zajistovacich instrumentl pfi jejich odpisu.

Meziro¢ni narlst Cistych Urokovych vynosu je spojen s meziro¢né vy3sim inkasem urok( z Uvérovych obchodd, jez
je spojeno s celkovym zvySenim objemu Uvérového portfolia. Na vyssim objemu urokovych vynost se podili i lepsi
zhodnoceni prostfedk( umistovanych na finan¢nim a kapitadlovém trhu. Nardst drokovych nakladd je vyvoldn
potiebou vyssiho objemu prostredkd nutnych k financovani rostouci obchodni ¢innosti a s tim spojenymi prostfedky
vynaloZenymi na jejich ziskani a udrzbu.
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Ztrata, vykdzana z poskytovani produktl podporeného financovani, je v souladu s ustanovenim zakona ¢. 58/1995 Sb.,
hrazena ze statniho rozpoctu. Podle tohoto zadkona ztratu tvofi zejména rozdily mezi Urokovymi vynosy
ziskanymi z Gvérd bankovnim i nebankovnim subjektiim poskytnutych za podminek béznych na mezinarodnich
trzich pro statem podporované Gvéry a naklady vynaloZzenymi na ziskani zdroji na finan¢nim trhu a dale naklady
na dodate¢nou tvorbu opravnych polozek k vybranym Gvérovym pohledavkam. CEB za rok 2007 uplatnila narok
na dotaci ve vysi 242 mil. K¢.

Hospodarsky vysledek Skute¢nost Skute¢nost Meziro¢ni index
v tis. K¢ 31.12.2006 31.12.2007

1 2 21
¢isty vynos z urok -70 6 -
Cisty vynos z poplatkd a provizi 34 54 158,82
Cisty zisk z obchodovani 68 52 76,47
dotace ze statniho rozpoctu 289 242 83,74
ztraty ze snizeni hodnoty Gvérd -1 0 0,00
provozni naklady -187 -204 109,09
provozni zisk pred zdanénim 133 150 112,78
dan z pfijma -34 -40 117,65
Cisty zisk za ucetni obdobi 99 110 111,11

3. .Ziskavani zdroju

Financovani obchodnich aktivit exportni banky bylo v roce 2007 zabezpeceno jak ze zdroji ziskanych na finan¢nich

zabezpecujf pro CEB nezbytnou kontinuitu financovani ¢eskych vyvoz( a pInéni stavajicich zavazk( CEB.

Na pokryti naristajiciho salda predevsim eurovych Gvér( pripravila CEB ve Il. ¢tyrtleti 2007 vypdjeni tzv. EMTN
Program pro vydavani dluhopist. Pfi realizaci Programu bylo pfihlédnuto k jeho zdkladnim vyhodam jako je
flexibilita, mensi ¢asova naroc¢nost, relativné rychlé uskutecnéni jednotlivych emisi a diverzifikace investorské
zakladny. V ramci schvéaleného Programu bylo v roce 2007 uskute¢néno celkem 5 emisi dluhopis( v souhrnném
objemu 320 mil. EUR.

Struktura zakladnich pfijatych zdrojd je nasledujici:

= Cervenec 2000, 5,5 mld. K¢, 10-letd emise dluhopist na domacim kapitalovém trhu,
vedouci manazer Ceskéa spofitelna, a.s.;
= kvéten 2002, 350 mil. USD, 7-letd emise dluhopist na mezinarodnich trzich,
vedouci manaZefi Morgan Stanley & Co. Int. a Ceska spofitelna, a.s.
= Cerven 2003, 65 mil. USD, 6-letd amortizovana pUjcka od Depfa Bank
= |istopad 2003, 150 mil. USD, 5-letd emise dluhopist na mezinarodnich trzich,
vedouci manazefi ABN AMRO Bank a Goldman Sachs
= kvéten 2004, 220 mil. USD, 4-lety revolvingovy syndikovany Uvér aranzovany Bayerische LB a CALYON Bank
= listopad 2006, 75 mil. EUR, 7-letd dvoustranna pujc¢ka, Depfa Bank
= kvéten 2007, 120 mil. EUR, 9-letd emise dluhopisd na mezinarodnich trzich,
vedouci manazer Morgan Stanley & Co. Int.
= kvéten 2007, 50 mil. EUR, 7-leta emise dluhopist na mezinarodnich trzich,
vedouci manazer Morgan Stanley & Co. Int.
= srpen 2007, 50 mil. EUR, 5-letd emise dluhopisé na mezinarodnich trzich, vedouci manazer Dexia BIL
= |istopad 2007, 50 mil. EUR, 5-letad emise dluhopist na mezinarodnich trzich, vedouci manazer Goldman Sachs Int.
= |istopad 2007, 50 mil. EUR, 10-letd emise dluhopist na mezinarodnich trzich, vedouci manazer Goldman Sachs Int.
= smlouvy o vkladovych Gc¢tech na pevny termin plni pfedevsim roli zajistujictho instrumentu pro aktivni obchody CEB
= vypUjcky na mezibankovnim trhu slouzi pfedevsim k zabezpecenf kratkodobé likvidity banky



4. Obchody na financnich trzich

Prostredky zakladniho kapitalu CEB umistovala v prabéhu roku 2007 do produktti na mezibankovnim a kapitalovém
trhu. CEB investovala dle konzervativni strategie prostredky zakladniho kapitalu predeviim do cennych papird
s nizkym Gvérovym rizikem v ramci investi¢niho stupné. CEB se nezaméfuje na aktivni obchodovani s cennymi
papiry, nakoupené instrumenty vétsinou drzi do splatnosti.

Nejvétsi podil v portfoliu cennych papir(i predstavuji investice do statnich dluhopist a do zahrani¢nich podnikovych
dluhopist denominovanych v K¢. Volné prostifedky byly umistovany na mezibankovnim trhu prostfednictvim
bankovnich depozit a repo operaci s CNB. CEB tedy v pfipadé operaci na mezibankovnim trhu vystupovala
prevazné na strané aktivni.

Docasné volné prostfedky podporeného financovani byly ukladany na mezibankovnim trhu v podobé depozit
na prevazné kratké periody tak, aby byla zajisténa vysoka likvidita. Kratkodoba potreba likvidity byla pokryta
predevsim z mezibankovniho trhu popt. prostfednictvim ménovych swapl. V priabéhu celého roku 2007 byl

5. Informace o predpokladdané hospodarské a financni situaci v roce 2008
Pro rok 2008 CEB ve své hospodarské a finanéni situaci predpoklada:

= daldi upevniovani a rozsifovani stabilniho klientského portfolia zejména se zamérenim na subjekty s vysokym
vyvoznim potencidlem zaloZzenym na konkurenceschopném vyvoznim programu, ktery bude mit sv(j dopad
do zmén struktury poskytovanych avér(, kdy se predpoklad4, Zze v bilanci CEB budou ke konci roku 2008
produktem s nejvyssim podilem odbératelské Uvéry, predevsim ty, které jsou poskytovany bonitnim klientim
z nefinan¢ni oblasti,

= meziro¢ni zvyseni planovaného rozsahu statni podpory vyvozu formou objemu podepsanych smluv oproti planu
roku 2007 o0 5,8 %, tj. na objem 20,0 mld. K¢;

= vstup do vy3si miry pfijatelného rizika s ohledem na vyvoj konkuren¢niho prostredi, ocekavani trhu a plnéni cill
Exportni strategie CR na léta 2006 — 2010, pfi vyuZiti potencialnich moznosti jeho kryti danych jak vlastnimi zdroji
CEB, pojisténim EGAP a jinymi pfijatelnymi prostfedky zajisténi, tak i vy¢lenénymi prostfedky ze statniho rozpo¢tu
na podporu vyvozu (bez vyrazného zhorseni kvality Uvérového portfolia),

= zvyseni zakladniho kapitalu o 150 mil. K¢ na celkovou Uroveri 2 000 mil. K&, umoziujici vstup do sofistikovanéjsi
struktury financovani pfi dodrzovani pravidel obezfetného podnikani bank,

= zvy$eni objemu Uvér o 2,8 % a vytvoreni podminek pro mirné posfleni podilu CEB na objemu poskytnutych
avérh a pohledavek v bankovnim sektoru v CR,

= intenzivnéjsi vyuziti stavajicich zdrojd na pokryti zvysenych potfeb na aktivni strané bilance, tj. v oblasti bankou
poskytovanych uveérd,

= zvySeni vynosovosti prostfedkd vlastniho kapitalu,

= nepfekroceni objemu prostfedkl vy¢lenénych v navrhu statniho rozpo¢tu CR na rok 2008 na dotaci ztraty
z podpofeného financovani,

= pfisnd regulace v oblasti nardstu provoznich nakladl véetné ucinné kontroly jejich vynalozeni zejména v rdmci
mzdovych nakladl a nakupovanych vykond. V oblasti odpisd hmotného a nehmotného majetku dochazi
k planovanému nardstu ve vazbé na rozvoj informacnich technologii, ktery se uskutecnuje na zakladé plnéni
Ukoll stfednédobé strategie rozvoje informacnich systémd a jehoz hlavnim zamérem je obnova bankovniho
informacniho systému,

= zajisténf ziskového hospodareni s tim, Ze disponibilni prostfedky budou v souladu se zakonem ¢.58/1995 Sb.
vyuzity k posileni fond na podporu vyvozu,

= pozornost bude CEB vénovat také sektoru MSP, jejichZ podil na ¢innosti je sice opticky maly, ale je tteba uvést,
Ze MSP zpravidla nejsou finalnimi vyvozci, ale subdodavateli vyvozcU. Prostfednictvim pfedexportnich tvérd tak
CEB nepiimo podporuje desitky mensich subdodavateld, ktefi jsou napojeni na vyvozni projekt,

= v investi¢ni oblasti nastartovani procesu obnovy hlavniho informac¢niho systému.
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D Textova cast vyro¢ni zpravy

I. Rizika, kterym je banka vystavena a cile a metody jejich fizeni

Koncepce fizeni rizik v CEB vychazi z pravidel obezfetného podnikani nastavenych reguldtorem CNB a déle
z mezinarodnich standard( ve viech oblastech fizeni rizik. CEB pfi Fizenf rizik tradi¢né udrzuje princip limitovaného
rizikového profilu, ktery je zaloZen na systému vnitinich limitd pro jednotlivé druhy rizik a produktd. Proces fizenf
rizik je v CEB nezavisly na viech jejich obchodnich aktivitach.

Vykonnou jednotkou pro tento proces je Usek Fizenf rizik. Rizenim Gvé&rovych rizik spojenych s jednotlivymi
transakcemi je povéren Odbor fizeni Uvérového rizika. Rizenim Uvérového rizika na portfoliové drovni, trznich rizik,
operacnich rizik, rizika likvidity a rizik spojenych s provozem informacnich systémU je povéfen Odbor Fizeni
bankovnich rizik. Proces Fizeni rizik je zastfe$en predstavenstvem CEB, které je pravidelné seznamovano s infor-
macemi o podstupovaném riziku.

CEB v priib&hu roku 2007 neprekrocila zadny limit vyhlaseny regulatorem CNB.
1. Uv&rové riziko

Uvérové riziko, tj. riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkdm podle podminek
smlouvy, na zékladé které se CEB stala v&fitelem smluvni strany, je fizeno v rdmci nasledujiciho systému hodnocentf
uvérového rizika:

= Rizenf rizika dluznika
- posuzovéani a monitoring bonity dluznika, stanovenf interniho ratingu dluznika (CEB nepouZivé a nebude
pouzivat interni ratingovy model k vypoctu kapitalového pozadavku metodou IRB), stanoveni limitu na dluznika
¢i ESS (ekonomicky spjaté subjekty)
- sledovani Uvérové angazovanosti,
- kontrola, sledovani a feSeni ohrozenych pohledavek, tvorba/rozpousténi opravnych polozek v ndvaznosti na
pInéni zavazkd dluznika vici CEB.

= Rizeni rizika obchodniho pfipadu
- posuzovani a monitoring specifickych rizik obchodniho pfipadu predevsim s ohledem na kvalitu zajisténi,
stanoveni akceptovatelné miry zajistént.

= Rizenf rizika koncentrace
- sledovani teritorialni angaZzovanosti v jednotlivych zemich z pohledu vzniku cizoménovych finan¢nich tokl
a zemé sidla dluznika a rozloZeni angazovanosti mezi jednotliva odvétvi a do skupin subjektl podle interniho
hodnoceni CEB.

Za Uelem minimalizace Gvérovych rizik p¥i poskytovani podporeného financovani CEB vyuziva standardni techniky
snizovani Gvérového rizika, zejména pojisténi Gvérovych rizik EGAP. CEB v soucasnosti nevyuziva k minimalizaci
uvérovych rizik kreditni derivaty.

Pro oblast Uvé&rovych rizik CEB udrzuje ustaleny systém fizeni, ktery na denni bazi monitoruje stav rizikovych
expozic a porovnava je s limity stanovenymi regulatorem, resp. limity odvozenymi od regulatornich limitl nebo
akceptovatelné miry rizik. V oblasti fizeni Gvérovych rizik CEB bude nadale zkvalitiiovat systém hodnoceni
uvérovych rizik.
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Klasifikované pohledévky podle metodiky CNB

Pfi béZzném podnikani nevyhnutelné vznikaji ztraty z avérl a jinych Gvérovych facilit v dlsledku jejich ¢astec¢né
nebo Uplné neinkasovatelnosti. Pohledavky, u kterych bylo identifikovano riziko ztraty se zafazuji do pfislusnych
kategorii klasifikovanych pohledavek. Vy3e ztrat, ktera byla konkrétné zjisténa, se zachycuje jako naklad ve formé
opravné polozky, ¢imz dochazi ke snizeni Gcetnfi hodnoty pfislusné kategorie pohledavek.

Riziko ztraty z podrozvahovych polozek nebylo identifikovano a proto CEB netvofila Zadné rezervy k podrozvahovym
polozkam.

Prehled kategorif klasifikovanych pohledavek uvadi nasledujici tabulka (Udaje jsou v mil. K¢):

a) Klasifikace pohledavek za bankami

k 31. prosinci 2006 k 31. prosinci 2007
Standardni 11246 5630
Sledované 1139 563
Opravné polozky 0 0
b) Klasifikace pohledavek za klienty

k 31. prosinci 2006 k 31. prosinci 2007
Standardnf 8375 17 017
Sledované 202 120
Nestandardni 334 37
Pochybné 96 45
Ztratové 459 327
Opravné polozky -457 -139

2. Trzni riziko

Riziko ztraty vyplyvajici ze zmén trznich faktord, tj. cen, kurzd a sazeb na financnich trzich. Rizeni trzniho rizika
v CEB je proces zahrnujici identifikovani, méFeni a prab&znou kontrolu vyuZiti limitd, analyzovani a pravidelné
vykazovanf jednotlivych rizik vybordm a vedeni CEB s cilem Fidit negativni finanéni dopady, ke kterym v ddsledku
téchto nepfiznivych zmén trznich cen mize dojit.

CEB nepodstupuje akciové a komoditni riziko. Mé&nové a Grokové riziko je fizeno prostiednictvim nasledujicich
metod:

= Rizeni rizika dluznika
- gapova analyza,
- duracni analyza,
- analyza faktorl sensitivity, limity v jednotlivych ménach.

= Rizeni ménové rizika
- analyza faktorl sensitivity, limity v jednotlivych ménach.
= Rizenf souhrnného trzniho rizika

- Value at Risk (VaR) — CEB pouZiva historickou metodu a kovarian¢né-varianéni metodu na hladiné spolehlivosti
99 % s desetidennim vyhledem na zakladé 260-ti denni historie.

CEB k minimalizaci ménovych a Urokovych rizik v soucasnosti vyuziva terminové a swapové operace.

Pro oblast trznich rizik CEB udrzuje ustaleny systém Fizeni, ktery na denni bazi monitoruje stav rizikovych expozic
a porovnava je s limity odvozenymi od akceptovatelné miry rizik.



3. Riziko likvidity

= Rizeni kratkodobé likvidity na denni bazi probiha prostfednictvim:
- méfeni a porovnavani pfilivu a odlivu penéznich prostredkd, tj. sledovani ¢istych penéznich tokd, pro obdobi
nejméné 5 pracovnich dni dopredu,
- gapové analyzy méfici maximalni kumulovany odtok penéznich prostfedkl a limitl v jednotlivych ménach
a Casovych gapech.

= Rizeni stfedné a dlouhodobé likvidity na mési¢ni bazi probiha prostrednictvim:
- gapové analyzy méfici maximalni kumulovany odtok penéznich prostfedkl a limitd v jednotlivych ménach
a Casovych gapech,
- pomérovych ukazatell a limitQ, které zajistuji optimalni strukturu splatnosti aktiv a pasiv,
- limitQ pro nestabilni zdroje financovani zamezujicich vysokou koncentraci takovych zdroja.

Pro ptipad likvidnich problémd v ramci mimoradnych situaci jsou pFipraveny pohotovostni plany. CEB neméla
v prlbéhu roku 2007 problémy se zajisténim potiebné likvidity.

Pro oblast Fizeni rizika likvidity CEB udrZuje ustaleny systém fizeni, ktery na dennf bazi monitoruje stav a vyhled
likvidity a porovnava je se stanovenymi limity.
4. Operacni riziko

CEB Fidf rizika ztraty zplisobené vlivem nedostatkd ¢ selhani vnitfnich procest, lidského faktoru nebo systémi
Ci riziko ztraty vlivem vnéjsich udalosti, v¢etné rizika ztraty v disledku poruseni ¢i nenaplnénf pravni normy.

Jako zakladni néstroj pro fizeni opera¢niho rizika méa CEB zaveden systém véasného varovani zaloZzeny na soustavé

rizikovych indikator a signalnich limitQ, které maji upozorriovat na zvyseni pravdépodobnosti nastani udalosti
nékterych operacnich rizik. V rdmci monitoringu jsou zavedena jednotna pravidla pro sledovani udalosti operac¢niho
rizika.

II. Lidské zdroje

1. Vztah se zaméstnanci

K 31.12.2007 bylov CEB 116 zaméstnancd.

Jednim z nejvyznamngjsich cilti CEB v oblasti fizeni lidskych zdroj(i je dosaZeni vynikajici Grovné a profesionality
zaméstnancl ve viech provadénych cinnostech a ziskavani a udrzovani lidi, ktefi maji schopnosti a potencidl
dosahnout vysoké Urovné vykonu, ktery od nich CEB ocekava.

Za Ucelem dosazenf uvedeného cile CEB dba na vnitfni spravedinost systému odméfovani, to znamena, e za
stejnou praci stejné hodnoty poskytuje zaméstnanclm stejnou mzdu se zfetelem na situaci prevladajici na trhu
prace.

CEB podporuje profesni rlist zaméstnanc(i a rozvoj jejich odbornych znalosti.

Zaméstnancdm CEB je poskytovano $iroké spektrum zaméstnaneckych vyhod, které maji prispét k jejich vy3si
spokojenosti a stabilizaci v zaméstnani.
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Zaméstnanctim CEB jsou pravidelné& zprostfedkovavany véechny relevantnf informace prosttednictvim pravidelného
zasilani informaci o jednénich predstavenstva a tiskovych zprav. DalSimi nastroji komunikace jsou dny otevienych
dvefi u generalniho feditele a schranky pro dotazy, ndméty a pripominky zaméstnancd.

V roce 2007 byl novelizovan Eticky kodex zaméstnance CEB. Tento eticky kodex stanovuje etické zasady
a predpoklddané modely chovani a jednani zaméstnance k CEB, ke koleglim a ke klientdim a dal$im osobam,
s nimiz pFichazi v souvislosti s vykonem svého zaméstnani v CEB do styku.

Zaméstnanci CEB v souladu s pfislusnymi ustanovenimi zdkona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zékonik, ve znénf
pozdéjsich predpist, voli své zastupce do dozoréi rady CEB.

2. Principy odménovani vedoucich osob banky a ¢lenl dozor¢i rady

Vedoucimi osobami ve smyslu ustanoveni zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpist, jsou v CEB ¢lenové jejfho predstavenstva, ktefi v souladu se stanovami CEB zabezpecuiji
obchodnf vedeni CEB veetné Fadného vedeni Ucetnictvi a rozhoduji o véech zalezitostech CEB spadajicich do jejich
pusobnosti a ktefi jsou zarover vedoucimi zameéstnanci ve funkcich generalni feditel a naméstci generalniho reditele.

Prokura nebyla CEB udélena.
Rozhodnuti o odménovani ¢lend predstavenstva a dozor¢f rady za vykon funkce patfi do plsobnosti valné hromady.
Z4sady a zpUsob odménovani zaméstnanct CEB upravuje mzdovy tad, ktery schvaluje predstavenstvo CEB.

Mzdu vedoucich zaméstnancl — ¢lenl predstavenstva, kterd neni mzdou za vykon funkce ¢lenl predstavenstva,
tvoff pevnd slozka mzdy, tj. zékladni mzda, variabilni slozka mzdy, tj. fddné odmény a mimofadné odmény.

Mzdu vedoucich zaméstnancl - ¢lenl predstavenstva a mimorfddné odmény vedoucich zaméstnancd — ¢len(
predstavenstva urcuje predstavenstvo v souladu se zasadami stanovenymi dozor¢i radou. S urc¢enim mzdy
generalniho feditele udéluje souhlas dozor¢i rada CEB.

Principy pro stanoveni a pfiznani odmén ke smluvni mzdé vedoucich zaméstnancd, ¢lent predstavenstva CEB,
vychézeji ze stanovenych tkol(l a zdmérd rozvoje CEB a jsou rozdéleny do dvou skupin:

= mimoradné odmény za spinéni zvlasté vyznamnych kol pro CEB (zaméstnavatele);

= f4dné odmény za celkové naplnéni zamér(i CEB (zaméstnavatele), a to po spinéni kriterii (zésad) stanovenych
dozor¢i radou pfi schvalovani finan¢né obchodniho planu na pfislusny kalendarni rok. Vyse této odmény se
stanovuje v % ze smluvni ro¢ni mzdy.

Mzdu zaméstnancd, ktefi jsou ¢leny dozor¢i rady, ktera neni mzdou za vykon funkce ¢lenti dozorci rady, tvofi pevna
slozka mzdy, tj. zakladni mzda, variabilni slozka mzdy, tj. fAdné odmény a pfipadné i dalsi slozky mzdy v souladu
se mzdovym Fadem CEB.



Mzdu zaméstnancd, kteff jsou ¢leny dozor¢i rady, schvaluje generaini feditel nebo, v pfipadé vedoucich samostatnych
odbor(i CEB, predstavenstvo CEB.

Radné odmeény zaméstnancd, ktefi jsou ¢leny dozor¢i rady, schvaluje generdlini feditel.

Principy pro stanoveni a pfiznani odmén ke smluvni mzdé zaméstnancd, ktefi jsou ¢leny dozorei rady CEB, vychézeji
ze stanovenych Ukold a zamér(i rozvoje CEB a jsou rozdéleny do dvou skupin:

= Fadné odmény za celkové naplnéni zamér( CEB (zaméstnavatele), a to po vyhodnoceni pInéni ukazatelG hmotné
zainteresovanosti CEB (zaméstnavatele) schvalenych predstavenstvem pro pfisludny kalendarni rok a po vyhodnoceni
plnéni ukazatel hodnoceni pfinosu zaméstnance v prislusném kalendarnim roce. Vyse této odmeény se stanovuje
v % ze smluvni mésicni mzdy

= fadné odmény za splnéni Ukoll ulozenych zaméstnanci v rozpisu ukazateldl hodnoceni pfinosu zaméstnance
pro pfislusny kalendarni rok. Vyse této odmeény se stanovuje v % ze smluvni mési¢ni mzdy.

3. Prijaté penézité a naturdlni pfijmy vedoucich osob a ¢lenli organd banky

Zaméstnanci CEB, ktefi jsou ¢leny predstavenstva a dozor¢f rady, pobiraji od CEB penézité a naturalini pijmy, a to
vyhradné z titulu svého pracovniho poméru. Prijmy vedoucich zaméstnanci CEB - ¢lenl predstavenstva cinily
v roce 2007 celkem 15 085 tis. K&, z toho penézité 14 494 tis. K& a naturalni 591 tis. K& Penézité prijmy
zaméstnancl CEB - ¢len(i dozor¢i rady ¢inily v roce 2007 1 947 tis. K&. Zaméstnanci CEB — ¢lenové dozor¢i rady
v roce 2007 nepobirali Zzadné naturalni pfijmy. Odmény vyplacené ¢lenlim predstavenstva a dozor¢i rady uvedené
v ptiloze Ucetnf zavérky auditované externim auditorem se tykaji pouze zaméstnancti CEB a vyplyvaji pIné z pracovné
pravniho vztahu mezi CEB a zaméstnancem. Clenové dozor¢f rady, zaméstnanci Ustfednich organd, zadné penézni

a nepenézni pfijmy vyplyvajici z této funkce podle § 303 odst. 3. zadkona ¢. 262/2006 Sb. zékonik prace nepobiraji.

Ill. Odmény uhrazené auditoram

Smlouvu o provedeni auditu a dalSich sluzeb méa banka uzavienu se svym statutarnim auditorem, spole¢nosti
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. (dale jen ,,PwC"). V roce 2007 bylo na odménéach za poskytnuté sluzby PwC
zaplaceno celkem 5 177 tis. K¢ (v¢etné DPH). Z toho za:

= povinny audit 3932 tis. K¢
= poradenské sluzby, seminare a Skoleni a ostatni sluzby 140 tis. K¢
= auditorské prace spojené s dluhopisovym programem a prospektem 1 105 tis. K¢

29



30

IV. Skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni

V kvétnu 2008 doslo k metodickému dofeSeni a upfesnéni postupu tvorby darové uznatelnych opravnych
polozek ve vazbé na pfijaté pojistné EGAP. Banka se rozhodla, po konzultaci s externim auditorem, provést zménu
kvantifikace dané z pfijmU pravnickych osob. Tvorbu opravnych polozek v tomto pripadé nelze dle vykladu
pfislusnych organd povazovat za darfiové ucinny naklad spojeny s dosaZzenim pfijmd, a proto je nutné, aby se tato
tvorba fidila zékonnou normou upravujici tvorbu bankovnich rezerv pro zjisténi zékladu dané z prijm. Moznost
daniové uznatelné tvorby opravnych polozek na exportni Gvéry je s ohledem na charakter ¢innosti Banky a i strukturu
jejiho portfolia nepostacujici a odpis pohledavky je proto dariové neucinny. Touto opravou se zvysila danova
povinnost Banky o 30 mil. K¢ v r. 2007, resp. 43 mil. K¢ v r. 2006.

Prehled zmén zakladnich ukazatell (v mil.K¢):

2007 2006

Pdvodné Po zméné Plvodné Po zméné

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Bilan¢ni suma 34 315 34 284 25675 25675
Zavazky celkem 31 546 31 588 23101 23 144
Dan z pfijm -40 -70 -34 =77
Zisk po zdanéni 110 80 99 56
Vlastni kapital 2769 2 696 2574 2 531

Celkovy dopad této udalosti je uveden v upravenych vykazech uvedenych v ¢asti H. této vyrocni zpravy. Tyto vykazy
vyjadfuji presnéji financni situaci Banky k 31. prosinci 2007.






truktur



V. Struktura fidicich organ(i Ceské exportni banky a.s.

1. Informace o ¢lenech Fidicich organt Ceské exportni banky, a.s.

Dozor¢i rada
Predseda

Doc. Ing. Vaclav Petficek, CSc.
Komora pro hospodarské styky se SNS

Mistopredseda

Ing. Karel Goldemund, — do 19. 2. 2007
Ministerstvo financi

Ing. Ivan Fuksa — od 20. 2. 2007
Ministerstvo financi

Clenové

Ing. Martin Tlapa, MBA
Ministerstvo primyslu a obchodu

Ing. Jifi Siman
Ministerstvo financi

Ing. Edita Hrda
Ministerstvo zahranici

Doc. Ing. Tomas Doucha, CSc. —do 19.2.2007
Ministerstvo zemédélstvi

PhDr. Ivo Hlavac — od 20.2.2007
Ministerstvo zemédélstvi

Ing. Jifi Brudnak — do 11.12.2007
Ceskéa exportn{ banka, a.s.

Ing. Boris Kysely, MBA —od 11.12.2007
Ceskéa exportni banka, a.s.

Ing. Pavel Kaspar
Ceskéa exportn{ banka, a.s.

Milan Vaic
Ceské& exportni banka, a.s.

Predstavenstvo
Predseda

Ing. Josef Tauber
Ceské exportni banka, a.s.

Mistopredseda

Ing. Miloslav Kubista
Ceska exportni banka, a.s.

Clenové

Ing. Karel Tlusty, MBA
Ceska exportnf banka, a.s.

Ing. Miroslava Hrncifova, CSc.
Ceské exportni banka, a.s.

Ing. Ladislav Dvorak
Ceské exportnf banka, a.s.

Vykonné vedeni *

Ing. Josef Tauber
generalni feditel

Ing. Miloslav Kubista
naméstek generalniho reditele
pro Usek financ¢ni

Ing. Karel Tlusty
naméstek generélniho reditele
pro Usek fizenf rizik

Ing. Miroslava Hrn¢ifova, CSc.
nameéstkyné generalniho reditele
pro Usek obchodu

Ing. Ladislav Dvorak
naméstek generalniho reditele
pro Usek spravy obchodl

a informacni technologie

* v souladu se stanovami CEB, a.s. platnymi od 26. 4. 2006 se predstavenstvo sklédé z 5 ¢lend, fyzickych osob,
kteri jsou vedoucimi zaméstnanci banky ve vykonnych ridicich funkcich;

33



Dozord¢i rada
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Doc. Ing. Vaclav Petricek, CSc., predseda

Absolvent Vysokého uceni technického v Brné. Znalosti z matematiky si prohloubil na
Prirodovédecké fakulté J. E. Purkyné v Brné. Od roku 1990 je kandidatem ekonomickych véd
a od roku 2004 docentem v oboru mezinarodni obchod. Od roku 1995 vyucuje na Fakulté
mezinarodnich vztahd Vysoké Skoly ekonomické Praha. Je ¢lenem Védecké rady Vysoké Skoly
ekonomické Praha, Védecké rady Fakulty mezinarodnich vztahl — Vysoka skola ekonomicka
Praha, Akademické rady Viysoké skoly mezinarodnich a verejnych vztahd Praha, Spravni rady
Ceského vysokého ucenf technického Praha, Vysokého uceni technického v Brné. Po ukonceni
studia pracoval kratce v Rubené Nachod a Federaci déti a mladeze. Od roku 1972 pracuje
ve statni spravé. Od roku 1992 plsobil ve funkci naméstka ministra prdmyslu a obchodu
a vedoucfho Ufadu ministerstva. Od 1.9.2007 vykonava funkci predsedy Komory pro
hospodarské styky se SNS pfi Hospodarské komore CR. Je predsedou dozor¢i rady EGAP,
a.s. Do roku 2004 byl ¢lenem Spravni rady o.p.s. Corona, kde zfizovatel (Ministerstvo
kultury) pozadal o vymaz spole¢nosti.

Ing. Karel Goldemund, mistopredseda

Absolvent Vysoké Skoly zemédélské a English language school. Po ukonceni studif byl
zaméstnan nejprve v bankovnim sektoru. Od r. 1997 plsobil v Pojistovné Ceské spotitelny
jako likvidator a vedouci pobocky. V roce 2002 zastaval funkci vedouciho stfediska ve
Vyskovskych sluzbach, a.s. V srpnu 2002 nastoupil jako poradce ministra na Ministerstvu
financi, k 15.8.2005 byl jmenovan do funkce ndméstka ministra financi. V. dobé vykonu
funkce mistopredsedy dozorc¢i rady CEB, a.s. byl ¢lenem predstavenstva SKODAEXPORT, a.s,
mistopredsedou dozorci rady EGAP, a. s., ¢lenem dozor¢i rady Stfedoceska energetickd, a.s.,
Zapadoceska energetika, a.s., Severoceské doly, a. s., CEPS, a.s. a TECHNOEXPORT akciova
spole¢nost pro zahrani¢ni obchod a predsedou spravni rady Nadace CEZ.

Ing. Ivan Fuksa, mistopredseda

Absolvent Vysoké skoly dopravy a spojli v Ziliné. Po ukoncenf studif pracoval v Dopravnim
podniku Praha (1986-1988), Stfedni priimyslové Skole v Pfibrami (1988-1989) a Stfednim
odborném ucilisti Dubno (1991-1992). Od roku 1992 vykonaval funkci zastupce starosty
mésta Pribram, v letech 2002 — 2004 pak starosty mésta Pfibram. Dne 29.1.2007 byl
jmenovan prvnim naméstkem ministra financi CR. Je ¢lenem predstavenstva Nada¢niho
fondu Svatohorské schody a zvelebeni okoli a mistopredsedou dozorci rady EGAP, a.s.

V letech 1994 az 2002 vykonéaval funkci ¢lena predstavenstva spole¢nosti Pribramska
teplarenska akciova spolecnost, na jejiz majetek byl v roce 1998 prohlasen konkurz.
Spolec¢nost se dostala do druhotné platebni neschopnosti v dlsledku nedodrzeni zavazk(
a zamérl ze strany amerického investora, které vyustilo az v trestni oznameni na osoby,
za né&j jednajici. Od roku 2007 je ¢lenem dozor¢i rady CEZ, a.s.



Ing. Martin Tlapa, MBA, ¢len

Absolvent Vysoké skoly ekonomické v Praze, fakulty obchodni (1987); v roce 2002 ukoncil
studium Management Business Administration na CVUT a na Hallam University v Sheffieldu.
Praxi zahajil v roce 1987 ve Vyzkumném Ustavu vnéjsich ekonomickych vztahd, v letech
1991 az 1992 pracoval na Federalnim ministerstvu zahrani¢niho obchodu, do roku 1996
byl tajemnikem pro obchod a ekonomické zéleZitosti na zastupitelském Gfadu CR v Kanadé,
do roku 2004 byl generédlnim feditelem agentury pro podporu obchodu CzechTrade.
Od 1. 6. 2004 je naméstkem ministra pramyslu a obchodu, fidi sekci Evropské unie.
Vykonava funkci ¢lena dozorci rady EGAP, a.s.

Ing. JiFi Siman, ¢len

Absolvent Ceského vysokého uceni technického v Praze. Po ukonceni studia pracoval
v oblastech vystavby a projektovani, od r. 1986 do soucasné doby plsobi na Ministerstvu
financi CR, naposledy v odboru statniho rozpo¢tu. Je ¢lenem dozor¢i rady EGAP, a.s.
a predsedou vyboru Spolecenstvi vlastnikd bytovych jednotek Jicinska, Praha 3.

Ing. Edita Hrd3, ¢lenka

Absolventka Vysoké skoly ekonomické v Praze. Absolvovala dalsi vzdélani na Diplomatické
akademii, Madrid (1991-1992), na Diplomatické akademii, Vider (1992) a German Marshall
Fund, USA (1995). V letech 1990-1991 pusobila v Institutu moderniho fizeni, Praha na
Useku organizace kurzl a konferenci. Od roku 1992 pracuje na MZV. Prosla funkcemi desk
officer SRN, Rakousko, Svycarsko (1992), tajemnice 1.ndméstka ministra (1993), feditelky
odboru Latinské Ameriky (1994-1996) a feditelky odboru stfedni Evropy, (1996-1998).
V letech 1999-2003 plsobila jako mimoradna a zplnomocnéna velvyslankyné CR
v Argentiné a Paraguayi. Po skonceni této mise zastavala funkci reditelky odboru
mnohostrannych ekonomickych vztahl (2004), feditelky odboru americkych statd
(2004-2005) a vrchni feditelky sekce ekonomické a kulturni. V soucasné dobé zastava funkci
vrchni feditelky sekce ministra. Je ¢lenkou dozor¢i rady EGAP, a.s.

PhDr. lvo Hlavag, ¢len

Absolvent FF University Palackého Olomouc, obor filosofie-sociologie. Titul PhDr. ziskal
na této université v roce 2001. V roce 2000 absolvoval postgradualni studijni stipendium
FF University Palackého Olomouc, L'Ecole des hautes études en sciences sociales, Pafiz,
Francie a v roce 2004 externi doktorské studium FF University Palackého Olomouc. Dale
absolvoval certifikované studijni pobyty Geneva Centre for Security Policy (GCSP) — Zeneva
2003 a L’Ecole Nationale d’Administration (ENA) — PaFiz 2004. Praxi zah4jil jako poradce
senatora (1997-1998) a asistent na FF University Palackého Olomouc (2000-2001). Déle
plsobil jako védecky pracovnik Akademie v&d CR, oddéleni sociélni a politické teorie
Filosofického Ustavu AV CR (2000-2002) a externi analytik Stfediska bezpe¢nostni politiky,
Fakulty socialnich véd UK Praha. V letech 2001-2005 pracoval jako analytik odboru
bezpe¢nostni politiky Ministerstva vnitra CR. Dale psobil na Uradu vlady CR ve funkci
zastupce reditele odboru informovani o evropskych zalezitostech (2005), v sekci evropské
agendy CEZ, a.s. a od roku 2006 na Ministerstvu pro mistni rozvoj ve funkci 1. ndméstka
ministra pro evropské zalezitosti. 10. ledna 2007 byl jmenovan prvnim nameéstkem ministra
zemédélstvi. Je ¢clenem dozor¢i rady EGAP, a.s.
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Doc. Ing. Tomas Doucha, CSc., ¢len

Absolvent VSZ — provozné-ekonomické fakulty. Po ukonéeni studif pracoval jako strediskovy
ekonom JZD Uholi¢ky (1966-68), referent pro investi¢ni vystavbu ZNZP Praha (1968-69),
analytik-programéator Vypocetniho Ustavu VSZ (1968-76) a pracovnik povéfeny Fizenim
hospodarské jednotky pro zavadéni automatizace Fizeni na GR VHJ STS a OZS Praha — Vinof¥
(1976-80). V té dobé také zahajil samostatnou vyzkumnou ¢innost. V roce 1981 ziskal titul
kandidata véd v oboru zemédélské ekonomiky. Od roku 1980 pracoval jako vedouci oddélent
ASR ve Vyzkumném Ustavu ekonomiky zemédélstvi a vyzivy a dale progel réiznymi vedoucimi
funkcemi v rdmci Ustavu racionalizace fizeni a prace, Ceského institutu agrarni ekonomiky
a Vyzkumného Ustavu zemédélské ekonomiky. V roce 1998 byl jmenovan reditelem tohoto
Ustavu. Do funkce naméstka ministryné zemédélstvi byl ustaven v zafi 2006. V dobé vykonu
funkce ¢lena dozor¢i rady CEB, a.s. byl docentem na Ceské zemédélské univerzité Praha,
¢lenem Vé&decké rady a Spravni rady CZU, predsednictva Ceské akademie zemédélskych véd,
redak¢ni rady védeckého ¢asopisu Zemédélska ekonomika a Ceského vyboru pro spolupraci
s IIASA.

Ing. Jifi Brudnak, ¢len

Absolvent Ceského vysokého uceni technického v Praze. Po ukonceni studia plsobil nejdéle
v a.s. Skodaexport, kde prosel celou fadu funkci a svoji kariéru zavrsil jako ¢len managementu
a Fidici rady. V soucasné dobé pracuje v CEB, a.s., jako bankovni expert pro oblast teritorialnich
vztahd. Neni ¢lenem organli v zadnych jinych spole¢nostech.

Ing. Pavel Kaspar, ¢len

Absolvent Ceského vysokého uceni technického v Praze, fakulty elektrotechnické. Po ukoncent
studia pUsobil kratce jako vedouci technik ve spole¢nosti Albico, s.r.o. a od roku 1995 pracuje
v CEB, a.s., nyni jako feditel odboru provozu bankovnich informacnich systémd. Nenf ¢lenem
organl v zadnych jinych spole¢nostech.

Ing. Boris Kysely, MBA, ¢len

Absolvent CVUT Praha, obor fyzikéalni inZenyrstvi, v letech 1993 az 95 studoval na VSE Praha
obor podnikové finance a Ucetnictvi. Studium MBA absolvoval na Prague International
Business School v roce 2004. Po ukonceni studia na CVUT v roce 1978 pracoval jako
samostatny vyzkumny a vyvojovy pracovnik v a.s. Let Kunovice. Od roku 1992 zastaval funkci
zastupce vedouciho Ufadu vlady CR; v této funkci odpovidal za oblast ekonomické
a provozni ¢innosti Uradu vlady CR. V roce 1993 presel na Majetkovy Gfad MF CR, nejprve
ve funkci ndméstka feditele, od roku 1996 pak Feditele organizace. Do CEB, a.s. nastoupil
v roce 1999 na pozici zéstupce reditele odboru analyz; od roku 2003 prevzal funkci feditele
tohoto odboru; v soucasné dobé vykonava funkci feditele pro strategii. Neni ¢lenem organd
v Zadnych jinych spole¢nostech.

Martin Vaic, ¢len

M4 ukoncené stfedoskolské vzdélani s maturitou, v soucasné dobé studuje dalkové na Ceském
vysokém uceni technickém v Praze. Po skonceni stfedoskolského studia v roce 2000 pUsobil
v privatni sféfe, kratce i na Ministerstvu financi CR. V CEB, a.s. pracuje od roku 2004 jako
provozni administrator. Nenf ¢lenem organl v zadnych jinych spole¢nostech



Predstavenstvo

Ing. Josef Tauber, pfedseda a generalni feditel Ceské exportni banky, a.s.

Absolvent Vysoké $koly ekonomické v Praze. Od roku 1973 pracoval 28 let v Ceskoslovenské
obchodni bance. Zastaval zde rfadu funkci: feditel smluvniho odboru (1984 - 1986), feditel
reprezentace CSOB ve Frankfurtu nad Mohanem, Némecko (1986 - 1990), ¢len predstavenstva
Prager Handelsbank AG, dcefiné banky CSOB, tamtéz; v letech 1993 - 2001 mistopFedseda
predstavenstva a vrchni feditel. V obdobi 2001 — 2003 pusobil v Interbance, a.s., jako feditel
Utvaru restrukturalizace a poradce predsedy predstavenstva. Generalnim feditelem Ceské
exportni banky, a.s., byl jmenovan v r. 2003. Je predsedou spravni rady Fondu pojisténi
vkladl, ¢lenem Vykonného vyboru Mezinarodni asociace pojistitelt vkladt (IADI) a ¢lenem
prezidia Ceské bankovnf asociace.

Ing. Miloslav Kubi$ta, mistopredseda, nAméstek GR — usek finan¢ni

Absolvent Vysoké skoly ekonomické v Praze. V letech 1974-1978 byl zaméstnan ve
finanénim odboru CKD DUKLA Praha, v letech 1978 — 1991 pracoval v Ustfedn{ statni
spravé ve financni oblasti. Poté pracoval v privatni bankovni sféfe. V obdobi od r. 1994
do r. 1995 byl zaméstnan v EGAP, a.s. V CEB, a.s. pracuje od r. 1995, naméstkem
generalniho feditele pro Usek financni byl jmenovén v r. 1996. V soucasné dobé neni
¢lenem organl v zadnych jinych spolecnostech.

Ing. Karel Tlusty, MBA, ¢len, nAméstek GR — Usek Fizeni rizik

Absolvent Ceského vysokého uceni technického v Praze, Sheffield Hallam University
a Nottingham Trent University. Po ukonceni studia pracoval kratce jako marketingovy
manazer. Od rok 1992 plsobi v bankovnictvi — nejprve v Postovni bance, a. s., pozdéji
v Investi¢ni a PoStovni bance, a.s. v oblasti obchodl na finan¢nich trzich, fizeni ménové
pozice a likvidity banky. V letech 1994 - 1995 byl zaméstnan v EGAP, a.s. Od r. 1995
do soucasnosti pracuje v CEB, a.s. - od roku 1997 jako vrchni teditel Useku Fizeni rizik;
v kvétnu 2006 byl jmenovan ndméstkem generalniho feditele povéreny fizenim tohoto
Useku. Je ¢lenem spravni rady Nadac¢niho fondu Rodina.

Ing. Miroslava Hrn¢ifova, CSc., ¢lenka, ndméstkyné GR — tsek obchodu

Absolventka Vysoké skoly ekonomické v Praze a filosofické fakulty Univerzity Karlovy
v Praze. Od r. 1987 je kandidatkou ekonomickych véd. Po ukonceni studia byla zaméstnana
nejprve v bankovnim sektoru, pozdéji pdsobila jako feditelka Ustavu prognézovani CR
a vrcholovy manazer ve spolec¢nostech, zabyvajicich se poradenstvim. V obdobi 1992 -
1994 byla clenkou predstavenstva a managementu akciové spole¢nosti Tatra Kopfivnice.
V CEB, a.s. pracuje od r. 1995. V obchodnim rejstiku je dosud evidovana jako jednatelka
spolecnosti EAST SPACE, s.r.o. Jedna se vsak o dlouhodobé zcela nefunkéni spolecnost,
0 jejimz zruseni s likvidaci rozhodl Méstsky soud v Praze dne 31. 1. 2006.

Ing. Ladislav Dvorék, ¢len, ndméstek GR — Usek spravy obchodd a IT

Absolvent Vysoké skoly ekonomické v Praze. Po ukonceni studia pracoval v rlznych
ekonomickych a fidicich funkcich v celé fadé instituci a spolecnosti, napr. jako naméstek
ministra financi, generalni feditel a.s. Melantrich nebo naméstek ministra pramyslu
a obchodu. Od roku 1999 je ndméstkem generalniho feditele CEB, a.s. Je ¢lenem dozor¢f
rady Asociace malych a stfednich podnikatel( a Zivnostnik(i CR.
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4. Organizac¢ni schéma Ceské exportni banky, a.s.

Dozor¢i rada

Predstavenstvo

Generalni reditel

SA - Podpora organtd banky
0400 - Interni audit 0100 - KancelaF GR
: SA - Metodika
SA - PR a komunikace a Sprava vnitini predpisové
a Vnitfni sprava : : zékladny, Compliance
0200 - Odbor préavni SA - Strategie, projekty
a procesy

SA - Lidské zdroje R N sl
vztahy a ziskavani zdrojl

1000 - Usek finanénf 2000 - Usek Fizenf rizik

4000 - Usek spravy obchod(

3000 - Usek obchodu . o ;
a informac¢ni technologie

1010 - Odbor finanéniho 2010 - Odbor fizeni 3010 - Odbor exportniho 4010 - Odbor vyvoje
controllingu bankovnich rizik a projektového financovani I. bankovnich inf. systému
1020 - Odbor Géetnictyl ZQZQ - Oldbor_r!zem 302.0 - quor lexportn}h,o 4020 - degr provozu -
uvérového rizika a projektového financovani Il. bankovnich inf. systéma
SA - Spréava a vymahani . 4030 - Odbor
LEE - Celser lrzzayiy rizikovych pohledavek Sl spravy obchodu
4040 - Odbor
platebniho styku
SA - Svodné informace
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PRICEAATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinské 40/466

12000 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

Fax +420 251 156 111

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
AKCIONARUM SPOLECNOSTI CESKA EXPORTNIi BANKA, A.S.

Zprava o vyroéni zpravé

Ovéiili jsme soulad vyro¢ni zpravy Banky k 31. prosinci 2007 se schvalenou ucéetni
zavérkou za rok kon¢ici 31. prosince 2007, ktera je obsaZena v této vyrocni zprave na
stranach 43 az 88. Za spravnost vyrocni zpravy odpovida pfedstavenstvo Banky. Nasim
Ukolem je vydat na zakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyro€ni zpravy se

schvalenou Udetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejici aplikacni
dolozkou Komory auditord Ceské republiky. Tyto normy vyZzaduiji, aby auditor naplanoval
a proved| ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsazené ve vyrocni
zpraveé, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmeétem zobrazeni v u€etni zavérce,
jsou ve véech vyznamnych ohledech v souladu s pFislusnou ucetni zavérkou. Jsme
pfesvédceni, Zze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadieni naSeho
vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé Banky
k 31. prosinci 2007 ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s vySe uvedenou
schvélenou ucetni zavérkou.

Zdtlraznéni skutecnosti

Upozoriujeme na skutecnost, Ze v souladu s popisem v ¢asti D.1V této vyrocni zpravy,
ostatni informace obsazené v této vyro¢ni zpravé na stranach 02 az 38 nezobrazuji
Upravu danového rezimu nékterych opravnych polozek k Gvéram, které byly ptvodné
povazovany za darnové odcitatelné vzhledem k tomu, Ze tato zprava byla jiz projednana
pfislusnymi organy Banky.

Pricewaterhouse Coopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsan? v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditor(i Ceské republiky pod osvédcéenim
¢islo 021.

© 2008 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. VSechna prava vyhrazena. "PricewaterhouseCoopers" oznauje ¢eskou spole¢nost
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., ¢i dle kontextu sit ¢lenskych spole¢nosti PricewaterhouseCoopers International Limited, z nichz kazda
je samostatnym pravnim subjektem.
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Akcionaiiim spoleénosti Ceska exportni banka, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Zprava o provérce zpravy o vztazich

Dale jsme provedli provérku pfilozené zpravy o vztazich mezi Bankou a jeji ovladajici
osobou a mezi Bankou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za rok
koncici 31. prosince 2007 (dale ,Zprava”). Za Uplnost a spravnost Zpravy odpovida
pfedstavenstvo Banky. Nasi tlohou je provéiit spravnost Gdaji uvedenych ve Zprave.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim standardem pro provérky ¢. 2410

a souvisejici aplikaéni dolozkou Komory auditord Ceské republiky k provérce zpravy.
Tyto normy poZaduji, aby auditor naplanoval a proved! provérku s cilem ziskat stfedni
miru jistoty, ze Zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti. Provérka je omezena
pfedevsim na dotazovani zaméstnancl Banky, na analytické postupy a vybérovym
zpusobem provedené provéreni vécné spravnosti Udaji. Proto provérka poskytuje nizsi
stupen jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevydavame auditorsky vyrok.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili zddné vyznamné vécné nespravnosti v tdajich
uvedenych ve Zpravé sestavené v souladu s poZzadavky §66a obchodniho zakoniku.

Piedstavenstvo Banky odpovida za spravu a udrzbu integrity internetovych stranek
Banky. Nasi ulohou neni posouzeni téchto zéle Zitosti, a proto neneseme Zadnou
odpovédnost za pfipadné zmeény ve vyroéni zprave, ke kterym mohlo dojit nasledné po
jejim prvotnim zvefejnéni na internetovych strankach Banky.
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CESKA EXPORTNI BANKA, A.S. // FINANCNI VYKAZY // ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Rok konc¢ici 31. prosince

Poznédmka 2007 2006

mil. K¢ mil. K¢

Vynosy z Urok( a podobné vynosy 1353 1051
Néaklady na droky a podobné naklady -1347 -1121
Cisty vynos z trok 6 6 -70
Vynosy z poplatkl a provizi 64 42
Néaklady na poplatky a provize -10 -8
Cisty vynos z poplatkd a provizi 7 54 34
Cisty zisk z obchodovani 8 52 68
Statni dotace 32 242 289
Ztraty ze snizeni hodnoty Uvér( 9 0 -1
Ostatni provozni naklady 10 -204 -187
Zisk pred zdanénim 150 133
Dan z pfijma 12 -40 -34
Cisty zisk za ucetni obdobi 110 99

Priloha uvedena na stranach 48 az 88 tvori nedilnou soucdst této ucetni zaveérky.
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ROZVAHA
31. prosince
Poznamka 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢

AKTIVA
Hotovost a vklady u centralni banky 13 7 371
Statni bezkupdnové dluhopisy 14 0 739
Pohledévky za bankami 15 11223 12 385
Pohledavky za klienty 16 17 671 9009
Financni derivaty 17 1689 1427
Investi¢ni cenné papiry 18 2 087 1056
— realizovatelné 811 692
— drzené do splatnosti 1276 364
Zastavend aktiva 18 1334 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 19 10 17
Dlouhodoby hmotny majetek 20 20 10
Ostatni aktiva 21 243 615
Splatna dariové pohledavka 31 0
Odlozena danové pohledavka 26 0 46
Aktiva celkem 34 315 25675
ZAVAZKY
Zavazky vaci bankam 22 5911 4 487
Zavazky vaci klientim 23 1985 1933
Finan¢ni derivaty 17 76 5
Zavazky z emitovanych dluhovych cennych papird 24 23 455 16 309
Ostatni zavazky 25 96 327
Rezervy 31 5 0
Splatny darnovy zavazek 0 40
Odlozeny danovy zavazek 26 18 0
Zavazky celkem 31546 23 101
VLASTNI KAPITAL
Zéakladni kapital 27 1850 1850
Nerozdéleny zisk 112 101
Rezervni fondy 28 370 370
Fond vyvoznich rizik 28 337 238
Ocenovaci rozdily 28 100 15
Vlastni kapital celkem 2769 2574
Zavazky a vlastni kapital celkem 34 315 25675

Priloha uvedena na stranach 48 az 88 tvori nedilnou soucdst této ucetni zaveérky.
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VYKAZ O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Pozndmka Zékladni Nerozdéleny  Zakonny Fond Ocenovaci Celkem
kapital zisk  rezervni vyvoznich rozdily
fond rizik
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K& mil. K&
Zustatek k 1. lednu 2006 1850 33 350 227 -1 2459
Cisté zmény ocenovacich rozdild
z realizovatelnych aktiv po zdanénf 28 0 0 0 0 1 1
Cistad zména v zajisténi penéznich tokd po zdanénf 28 0 0 0 0 15 15
Cisty zisk za Uc¢etni obdobf 0 99 0 0 0 99
Celkovy vykazany zisk 0 99 0 0 16 115
Pridél do fondu vyvoznich rizik 0 -1 0 11
Pridél do zdkonného rezervniho fondu -20 20 0
Zustatek k 31. prosinci 2006 1850 101 370 238 15 2574
Cisté zmény ocenovacich rozdild
z realizovatelnych aktiv po zdanéni 28 0 0 0 0 -5 -5
Cista zména v zajisténi penéznich tokd po zdanéni 28 0 0 0 0 90 90
Cisty zisk za Uc¢etni obdobi 0 110 0 0 0 110
Celkovy vykazany zisk 0 110 0 0 85 195
Pridél do fondu vyvoznich rizik 0 -99 0 99
Pridél do zdkonného rezervniho fondu 0 0
Zustatek k 31. prosinci 2007 1850 112 370 337 100 2769

Priloha uvedena na stranach 48 az 88 tvori nedilnou soucdst této ucetni zaveérky.
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VYKAZ PENEZNICH TOKU

Rok koncici 31. prosince

Poznamka 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢

Penézni toky z provozni ¢innosti
Uroky pfijaté 1204 875
Uroky placené -1223 -1 055
Cisty p¥ijem z poplatkd a provizi 58 46
Cisté prijmy z obchodovéni a ostatnf ¢isté prijmy -24 -107
Prijmy z dfive odepsanych pohledavek 247 0
Platby zaméstnancim a dodavatelim -180 -162
Vratky (+) a Uhrady (-) dané z pfijm{ -69 25
Uhrady (-) ostatnich dani -19 -17
Penézni toky z provozni ¢innosti pfed zménami
v provoznich aktivech a zavazcich -6 -395
Zmény v provoznich aktivech a zavazcich
Snizeni (+) pohledavek za bankami 1185 574
Zvyseni (-) pohledavek za klienty -9 958 -630
Snizenf (+) ostatnich aktiv/zavazk( 396 93
Zvyseni (+) zavazk( vici bankam 1725 423
Zvyseni (+) zavazkl vici klientdm 108 1242
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti -6 550 1307
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Nakup dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -22 -15
Nakup cennych papirt -2617 -1729
Prijem ze splatnych cennych papirt 743 1302
Cisté pené&zni toky z investi¢ni ¢innosti -1896 -442
Penézni toky z financovani
PFijmy z emitovanych dluhopist 8876 0
Vratky (-)/Prijmy (+) z netcinné upsaného kapitalu 32 -150 150
Cerpani statni dotace 32 244 271
Cisté penézni toky z finan¢ni ¢innosti 8970 421
Vliv kurzovych rozdilG na stav hotovosti a hotovostnich ekvivalentl -7 -2
Cisté zvyseni (+) hotovosti a hotovostnich ekvivalentd 517 1284
Hotovost a hotovostni ekvivalenty na pocatku roku 30 3308 2024
Hotovost a hotovostni ekvivalenty na konci roku 30 3825 3308

Priloha uvedena na stranach 48 az 88 tvori nedilnou soucdst této ucetni zaveérky.
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1 // VSEOBECNE INFORMACE

Ceska exportni banka, a.s. (dale jen ,Banka”) vznikla 1. bfezna 1995 asidli v Praze, Vodickové ulici 34 ¢.p. 701. Banka nema tuzemské
ani zahrani¢ni pobocky. V prosinci 2007 bylo zahajeno fizeni o registraci zastoupeni banky v Ruské federaci.

Banka je opravnéna poskytovat bankovni sluzby, které zahrnuji pfedevsim pfijimani vklad( od verejnosti a poskytovani tvéri a zaruk
v Ceskych korunéach i cizich ménach, otevirani akreditivd, platebni styk a zdctovani, obchodovani na vlastni Gcet s penéznimi prostredky
v cizi méné, s cennymi papiry emitovanymi zahrani¢nimi viadami a se zahrani¢nimi dluhopisy.

PFi své cinnosti se Banka fidi zejména zakonem ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou (dale jen
,Zakon ¢. 58/1995 Sb.), zdkonem ¢. 21/1992 Sb., o bankach, a zdkonem ¢. 513/1991 Sb., obchodni zékonik; zaroven banka podléha
regulatornim pozadavkdm CNB.

Hlavnim cilem Banky je, pfi zachovani dlouhodobé vyrovnaného hospodareni banky, provozovani ¢eskym statem podporeného
financovani ¢eského vyvozu v souladu s mezinarodnimi pravidly, a to predevsim ve formé poskytovani Gvért a zaruk. Vzhledem
k tomu, Ze Banka neni primarné zamérena na tvorbu zisku, nesnazi se maximalizovat Urokovou marzi a zisk pouziva prednostné
pro doplnéni fondl k zabezpeceni své cinnosti.

V souladu se Zakonem ¢. 58/1995 Sb. je poskytovani podpofeného financovani ze strany Banky podminéno existenci zajisténi, neni-li
sjednano pojisténi vyvoznich Uvérovych rizik pojistitelnych Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nosti, a.s. (dale jen ,EGAP").

V souladu se Zakonem ¢. 58/1995 Sb. ru¢i za zavazky Banky uvedené v zakoné cesky stat. Podminkou k provozovani podpofeného
financovani je, Ze akcie Banky jsou nejméné ze dvou tretin ve vlastnictvi ¢eského statu, zbyvajici ¢ast je ve vlastnictvi EGAP.

Cesky stat vykonavéa sva akcionarska prava prostrednictvim piislusnych ministerstev. Predstavenstvo Banky se sklada z péti fyzickych
osob, které jsou vedoucimi zaméstnanci Banky. Na vykon plsobnosti pfedstavenstva a uskutec¢novani podnikatelské ¢innosti Banky
dohlizi dozor¢i rada. Dvé tfetiny dozor¢i rady voli valnd hromada a zbyvajici tfetinu ¢lenl dozor¢i rady voli zaméstnanci Banky.
Banka ziskala od agentury Standard & Poor’s ratingové hodnoceni ,A” a od agentury Moody’s Investor Service hodnoceni ,Aal”.
Dluhopisy emitované Bankou jsou obchodované na Lucemburské burze cennych papirt a Burze cennych papird Praha.

2 // UCETNIi POSTUPY

Hlavni Ucetni postupy pouzité pfi pripravé této Ucetni zavérky jsou uvedeny dale. Tyto postupy byly pouzity konzistentné pro viechna
uvedena obdobi, pokud neni uvedeno jinak.

(a) zakladni zasady

Ucetni zavérka je sestavena za jednotlivou Uc¢etni jednotku v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii (dale jen ,EU IFRS"). Ucetni zavérka je sestavena na zakladé ocenéni v pofizovacich cenach upraveného
o precenéni realizovatelnych cennych papirt a vsech smluv o derivatech na redlnou hodnotu.

Sestaveni Gcetni zavérky v souladu s EU IFRS vyZaduje pouziti urcitych klicovych ucetnich odhadd. Toto sestaveni vyZzaduje téz
Usudek vedeni Banky pfi uplatfiovani ucetnich postuptd. Oblasti vyzadujici vy3si miru subjektivniho Usudku nebo komplexnosti,

nebo oblasti, kde pouzité odhady a predpoklady jsou vyznamné z hlediska Gcetni zavérky, jsou uvedeny v poznamce 4.

Pouziti standardd, pozménovacich navrhd a vykladl uvedenych nize a Uc¢innych pro sestaveni zavérky k 31.12.2007 nezpUsobuje
podstatné zmény v Ucetnich postupech Banky.

Zavedeni IFRS 7 ovlivnilo rozsah a formu vykazovanych tdajd o finan¢nich nastrojich s dlrazem na popis fizeni s nimi spojenych
rizik. Na zakladé pozadavku novely IAS 1 byly zvefejnény Udaje o fizeni kapitalu.
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IFRS 7, Financni nastroje: Zverejfiovani;

IAS 1, Sestavovani a zvefejiovani ucetni zavérky (Dodatek);

IFRIC 7, Uplatnéni metody pfepracovani a znovuvykazani podle IAS 29

Vykazovani v hyperinfla¢nich ekonomikach (platny od 1. bfezna 2006);

IFRIC 8, Rozsah IFRS 2 (G¢inny od 1. kvétna 2006);

IFRIC 9, Pfehodnoceni vlozenych derivatd (Uc¢inny od 1. ledna 2006);

IFRIC 10, Mezitimni Ucetni vykaznictvi a snizeni hodnoty aktiv (4c¢inny od 1.11.2006).

Banka se dale rozhodla nepfijmout nasledujici standardy a interpretace, které jiz byly schvaleny Evropskou unii, ale jeSté nevstoupily
v platnost pro Ucetni obdobf za¢inajici 1. ledna 2007:

IFRIC 11, Vlastni akcie a transakce v rdmci skupiny (Uc¢inny od 1. bfezna 2007);
IFRS 8, Provozni segmenty (Uc¢inny od 16. listopadu 2007)

Banka rovnéz nepouzila revidované standardy a nové interpretace, které dosud nebyly schvaleny Evropskou unif:

IAS 23, Vypujeni naklady;

IAS 27, Konsolidovana a individualni Gcetni zavérka;

IAS 32 a Dodatek k IAS 1, Vypovéditelné finan¢ni nastroje a zavazky vzniklé pfi likvidaci,
IAS 1, Sestavovani a zvefejiovani Ucetni zavérky (dalsi aktualizace);

IFRS 3, Podnikové kombinace;

Dodatek k IFRS 2, Rozhodné podminky a zruseni plan(;

IFRIC 12, Koncesni smlouvy na poskytovani sluzeb;

IFRIC 13, Zakaznické vérnostni programy;

IFRIC 14, Vztah mezi aktivy definovanych pozitkd a poZzadavky na minimalni tvorbu zdrojd.

Vedeni Banky v soucasné dobé posuzuje vliv aplikace téchto standardl a interpretaci na zvefejnéni v Gcetni zavérce.

(b) Vykazovani podle segmentu

Segment je skupina aktiv a operaci souvisejici s poskytovanim produktl nebo sluzeb, jejichz rizika a pfinosy se lisi od ostatnich
segmentl. Zemépisny segment souvisi s poskytovanim produktl nebo sluzeb v ramci urc¢itého ekonomického prostredi, jejichz
rizika a pfinosy se lisi od ostatnich segmentd v ramci jinych ekonomickych prostredi.

Oborovy segment souvisi s poskytovanim produktd nebo sluzeb v ramci uréitého odvétvi ekonomické ¢innosti, jejiz rizika a pfinosy
se lisi od ostatnich segment( v rdmci jinych odvétvi ekonomické cinnosti.

(c) Cizi mény

Funkéni ména a ména vykazovani

Uctetni zavérka Banky je vykazana v ¢eskych korunach, které jsou pro Banku zarovers funkeni ménou (tj. ménou primarniho
ekonomického prostredi).

Transakce a zUstatky

Transakce v cizich ménach jsou prepocteny do funkéni mény kurzem platnym k datu uskute¢néni. Zisky a ztraty z kurzovych
rozdill vzniklé z vyporadani téchto transakci a z pfepoctu penéznich aktiva zavazkl v cizich ménach jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v tadku Cisty zisk z obchodovéni.

Devizové kurzy ¢eské koruny vici hlavnim cizim ménam byly nasleduijici:

usD EUR
31. prosince 2007 18,078 26,620
31. prosince 2006 20,876 27,495
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(d) Financni derivaty

Banka uzavird v ramci své bézné ¢innosti smlouvy na finan¢ni nastroje zahrnujici ménoveé Grokové swapy, Urokové swapy, dohody
o urokové sazbé (,FRA"), ménové swapy a ménové forwardy. Banka minimalizuje dopad Urokového a ménového rizika uzaviranim
svych otevienych pozic pomoci téchto zajistovacich nastrojl tak, aby nebyla prekrocena akceptovatelna mira trokového rizika.

Banka vyuzivd moznosti derivatl vyhradné jako standardniho néstroje k zajisténi svych obchodnich pozic proti Urokovému
a ménovému riziku a neobchoduje s nimi za Ucelem dosazeni zisku. Derivatové obchody jsou uzavirany s protistranami se sidlem
v zemich OECD s investi¢nim ratingovym stupném od svétovych ratingovych agentur nebo s bonitnimi tuzemskymi protistranami,
jejichz rating je pravidelné vyhodnocovan.

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v redlné hodnoté k datu uzavienf a nasledné jsou oceriovany aktualni redlnou
hodnotou. Reédlné hodnoty jsou odvozeny z trznich cen a z modeld diskontovanych penéznich tokl. Derivaty s kladnou redlnou
hodnotou jsou vykazany jako aktiva a derivaty se zapornou realnou hodnotou jako zavazky.

Redlnou hodnotu derivatu pfi pocate¢nim zachyceni nejlépe vyjadfuje transakéni cena (tj. redlnd hodnota ziskaného nebo
poskytnutého protiplnéni) nebo vypocet zaloZzeny na ocernovaci technice, ktera pro vstupni parametry pouziva pouze pozorovatelna

trzni data.

Zajistovaci derivaty jsou takové derivaty, které jsou soucasné v souladu se strategif fizeni Grokového a ménového rizika, na poc¢atku
je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan a zajisténi je efektivni.

Vysledek z derivat(, o kterych Banka nel¢tuje v rezimu zajisfovactho Ucetnictvi, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako Cisty zisk
z obchodovani.

Zajisténi redlné hodnoty

V roce 2005 Banka zacala klasifikovat urcité derivaty jako zajisténi redlné hodnoty vykazanych aktiv a zavazkd (viz poznamka 17).
Zmény realnych hodnot derivatd klasifikovanych a zpdsobilych k zajistovani redlné hodnoty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty
zaroven se souvisejici zménou realné hodnoty zajisténych aktiv a zdvazkl, vztahujicich se k danému konkrétnimu riziku, vici
némuz se zajisténi uplatriuje (viz poznamka 6).

Pokud zajisténi nadale nesplniuje kritéria pro zajistovaci Ucetnictvi, Uprava Ucetni hodnoty zajisténého Groceného finan¢niho aktiva
nebo finan¢niho zavazku se rozpousti pribézné do jeho splatnosti do cistého zisku nebo ztraty.

Zajisténi penéznich tokd

V roce 2006 zacala Banka klasifikovat nékteré derivaty jako zajisténi penéznich tok budoucich zavazkd Banky (viz poznamka 17).
Efektivni ¢ast zmény redlné hodnoty derivatd, které jsou oznaceny a spliiuji podminky klasifikace jako zajisténi penéznich tokd,

se vykazuji ve vlastnim kapitalu. Zisk nebo ztrata souvisejici s neefektivni ¢asti zajisténi se vykaze bezprostfedné ve vykazu zisku
a ztraty jako Cisty zisk z obchodovan.

Castky kumulované ve vlastnim kapitalu jsou prevedeny do vykazu zisku a ztraty v obdobich, ve kterych zajistovana polozka ovliviiuje
zisk nebo ztratu.

Pokud uplyne doba platnosti zajistovaciho néstroje nebo je tento zajistovaci nastroj prodan, ¢i pokud zajisténf jiz nespliiuje kritéria
zajistovaciho Ucetnictvi, souhrnny zisk nebo ztrata ze zajistovaciho nastroje, pdvodné v dobé Gcinnosti zajisténi zauc¢tovany pfimo
do vlastniho kapitalu, zlstava ve vlastnim kapitélu, dokud nedojde k zauctovani realizace ocekédvané transakce do vykazu zisku
a ztraty. Pokud se predpokladd, Ze ocekavana transakce jiz nenastane, jakykoli souvisejici kumulovany zisk nebo ztrata plynouci
ze zajistovaciho nastroje, ktery je zauc¢tovan piimo ve vlastnim kapitalu, jsou ihned zauc¢tovany do vykazu zisku a ztraty.

V prabéhu trvani zajistovaciho vztahu, pokud jsou stejné podminky zajistovaciho nastroje i zajistované polozky, je prospektivni
testovani efektivity provadéno ke konci kalendarniho roku jako porovnani neménnosti zakladnich podminek zajistovaciho néstroje
a zajistované polozky. Pokud dojde ke zméné v zékladnich podminkach zajistovaciho néstroje nebo zajistované polozky, je provedeno
nové prospektivni testovani efektivity zajisténi. Zpétné testovani efektivity je provadéno mési¢né srovnanim kumulativni zmény realné
hodnoty zajistovaciho nastroje a redlné hodnoty zajisténého aktiva.
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(e) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vsech financ¢nich nastroji nesoucich Urok, mimo néastrojd oceniovanych v readlné hodnoté vykazované
do zisku nebo ztraty, jsou vykazovéany v ramci ,, Urokovych vynost” a , urokovych naklad” do vykazu zisku a ztraty metodou efektivni
urokové sazby.

Metoda efektivni Urokové sazby je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty finan¢niho aktiva nebo zavazku a slouzi k ¢asovému rozliseni
vynosovych nebo néakladovych urok( do doby splatnosti pfislusného aktiva nebo zavazku. Efektivni Grokové sazba je sazba, ktera
diskontuje budouci hotovostni toky béhem ocekavané doby Zivotnosti financniho nastroje nebo béhem relevantni kratsi doby, na
Cistou Ucetni hodnotu finan¢niho aktiva nebo zévazku. Pro stanoveni efektivni Grokové sazby Banka stanovi penézni toky na zakladé
viech smluvnich néleZitosti finan¢niho nastroje, aviak nebere v Uvahu mozné budouci ztraty plynouci z nesplaceni Gvérl. Vypocet
zahrnuje veskeré poplatky a platby mezi smluvnimi stranami, které jsou nedilnou soucasti efektivni trokové sazby, transak¢ni naklady
a veskerd ostatni azia a diskonty.

Pokud je hodnota finan¢niho aktiva v dusledku jeho znehodnoceni snizena, je vynos z Grokd vykdzan s pouzitim Urokové sazby,
ktera byla pouzita pfi diskontovani budoucich penéznich tokl za Gcelem zjisténi znehodnoceni.

(f) Vynosy z poplatkd a provizi
Poplatky a provize se ¢asové rozlisuji na akrualni bazi po dobu poskytovani sluzby. Zavazkové provize u Uvér(, jejichz cerpani je
pravdépodobné, jsou ¢asové rozliseny a vykazany jako Uprava efektivni Grokové sazby. Pokud neni pravdépodobné, Ze uvér bude

Cerpan, jsou tyto poplatky vykazany jako vynosy rovnomérné po dobu trvani pfislibu.

Poplatky za poradenstvi a sluzby se vykazuji v souladu s pfislusnou smlouvou o poskytnuti téchto sluzeb a obvykle jsou ¢asové
rozliseny.

(9) Finan¢ni aktiva
Banka rozlisuje sva finan¢ni aktiva do nasledujicich kategorii: finan¢ni aktiva oceriovana v redlné hodnoté vykazované do zisku
nebo ztraty, Uvéry a pohledavky, realizovatelné cenné papiry a cenné papiry drzené do splatnosti. Finan¢ni aktiva se klasifikuji

pfi jejich prvotnim zauc¢tovani.

Finan¢ni aktiva ocefiovana v realné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty

Tato kategorie ma dvé podkategorie: aktiva k obchodovani a aktiva oceriovana v readlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty
pfi pofizeni. Financni aktivum je klasifikovano jako urcené k obchodovani, jestlize:

bylo pofizeno za Ucelem prodeje v blizké budoucnosti,
je soucasti portfolia financ¢nich nastrojl, které jsou fizeny spolecné a u kterych je dolozeno obchodovani v posledni dobé, nebo
je derivatem (kromé derivatu, ktery plni funkci U¢inného zajistovaciho nastroje).

Finan¢ni aktivum je pfi prvotnim zachyceni oznaceno jako aktivum ocefiované v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty
za predpokladu, ze:

eliminuje nebo podstatné omezuje nesoulad v ocenovani nebo Gc¢tovani, ktery by jinak vznikl z ocenénf aktiv nebo ze zachyceni
z nich plynoucich ziskl nebo ztrat na odlisném zakladé, nebo

skupina finan¢nich aktiv nebo jejich kombinace je fizena a jeji vykonnost je hodnocena na zdkladé realnych hodnot, v souladu
s dokumentovanou strategif fizeni rizik nebo investovani, a informace o této skupiné je na tomto zakladé vykazovana vrcholovému
vedeni Banky.

Vetkeré zmény realné hodnoty jsou vykazovany v polozce Cisty zisk z obchodovani nebo Cisty zisk z cennych papiri ocefiovanych
v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty.

Ani v roce 2006, ani v roce 2007 vedeni spolec¢nosti neoznacilo zaddné nederivatové financ¢ni instrumenty jako finan¢ni aktiva
oceriovana v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty.
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Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou aktiva, kterd maji byt drzena po neurcitou dobu a kterd je mozné prodat v reakci na potrebu
likvidity nebo na zmény Urokovych sazeb nebo sménnych kurzd.

Uvéry a pohledavky

Uvéry a pohledavky jsou nederivatova finan¢ni aktiva s pevné stanovenymi nebo ur¢itelnymi platbami, ktera nejsou kétovana na
aktivnim trhu, pficemz se nejedna o:

aktiva, ktera Banka hodla prodat ihned nebo v blizké budoucnosti a kterd budou klasifikovana jako urc¢enéd k obchodovani, ani
ta, kterd Banka pfi prvotnim zalctovani zafadi do kategorie nastroji ocerovanych v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo
ztraty,

aktiva, kterd Banka pfi prvotnim zauc¢tovani zafadi do kategorie realizovatelnych financnich aktiv,

aktiva, u kterych Banka nemusi ziskat zpét vétSinu své pocatecni investice z jiného dlvodu neZ pro zhorseni bonity Uvéru. Tato
finan¢ni aktiva musi byt klasifikovana jako realizovatelna.

Banka zverejniuje oddélené Gcetni hodnoty poskytnutych Gvérd a ostatnich pohledavek za bankami, za klienty, hotovosti a vklad
u centrélni banky a ostatnich financnich aktiv.

Cenné papiry drzené do splatnosti

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou nederivatova finan¢ni aktiva s danymi nebo predpokladanymi platbami a s pevnou splatnosti,
které vedeni Banky zamysli a zéroveri je schopno drzet az do jejich splatnosti. Pokud by Banka prodala vétsi nez nevyznamny objem
aktiv drzenych do splatnosti, celad kategorie aktiv drzenych do splatnosti bude reklasifikovana jako realizovatelna aktiva.

Veskeré nakupy a prodeje financ¢nich aktiv jsou zauctovany k datu vyporadani. Finan¢ni aktiva jsou nejprve ocenovana realnou
hodnotou vcetné transakcnich nakladl, s vyjimkou finan¢nich néstrojl ocerfiovanych v redlné hodnoté vykazované do zisku
nebo ztraty. Finan¢ni aktiva jsou oductovana, jakmile zaniknou prava na inkaso penéznich tokl nebo jakmile Banka prevede
v podstaté vSechna rizika a uzitky vyplyvajici z jejich vlastnictvi. Finan¢ni zavazky jsou oductovany, jakmile zaniknou — tj. kdyz je
zavazek zrusen, splacen nebo pozbude platnosti.

Realizovatelné cenné papiry a financni aktiva oceriovana v realné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty jsou nasledné
oceriovany redlnou hodnotou. Cenné papiry drzené do splatnosti a Uvéry a pohledavky jsou vykazany v nabéhlé hodnoté s pouzitim
metody efektivni Urokové sazby. Zisky a ztraty ze zmén realné hodnoty financnich aktiv jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v obdobi, ve kterém nastanou. Zisky a ztraty ze zmén redlné hodnoty realizovatelnych cennych papir( se vykazuji pfimo ve vlastnim
kapitalu, dokud neni finan¢ni aktivum oductovano nebo znehodnoceno.

Pfi znehodnoceni se kumulovany zisk nebo kumulovana ztrata, které jsou dosud vykazany ve vlastnim kapitalu, vykaze ve vykazu
zisku a ztraty. Urok vypocitany za pouziti metody efektivni Urokové sazby a kurzové rozdily z dluhovych cennych papird se viak
vykazuji pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Redlné hodnoty kétovanych investic jsou zaloZzeny na aktudlni kotované nabidkové cené. Pokud trh pro urcité finan¢ni aktivum
neni aktivni, uruje Banka redlnou hodnotu za pouZiti ocefiovacich technik. Jako vstupni veli¢iny oceriovaci techniky pro stanovenf
redlné hodnoty finan¢nich aktiv nebo zavazk( pouziva Banka kétované trzni sazby bid - ask.

Pofizeni finan¢niho aktiva nebo zavazku Banka Uctuje v redlné hodnoté, kterd se rovna transakeni cené, tj. redlné hodnoté
poskytnutého nebo pfijatého protipInéni. PFi potizeni finan¢niho aktiva nebo zavazku Bance nevzniké rozdil mezi ic¢tovanou redlnou
hodnotou finan¢niho aktiva nebo zévazku a ¢astkou ocenéni k danému datu pomoci ocenovaci techniky.

(h) Zapocet financnich nastroja

Finan¢ni aktiva a zavazky se zapoctou a v rozvaze se vykaze vysledna cista ¢astka, existuje-li zakonem vynutitelné pravo zapocist
vykazané castky a zamér provést Uhradu pouze vysledného rozdilu nebo soucasné realizovat pohledavku a vyporadat zavazek.
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(i) Smlouvy o prodeji a zpétné koupi cennych papirt

Finan¢nf aktiva prodana na zakladé smluv o zpétném nakupu (repo operace) jsou v rozvaze vykazana zvlast jako aktiva poskytnuta
do zastavy. Prijata Uhrada za prodej je povaZzovana za pfijaty Uveér.

Finan¢nf aktiva koupend na zékladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo operace) jsou povazovana za Uvéry poskytnuté jinym
bankam nebo klientdim.

Rozdil mezi prodejni cenou a cenou zpétné koupé je povazovan za Urok a je casové rozliSovan po dobu trvani smlouvy s vyuzitim
metody efektivni Urokové sazby.

VypUjcené cenné papiry nejsou v Ucetni zavérce zauctovany, pokud nejsou prodany tetim stranam. V tom pfipadé je nakup a prodej
cennych papiri zadc¢tovan spolu s odpovidajicim ziskem nebo ztrdtou zachycenou v zisku z obchodovani. Zavazek vratit tyto cenné
papiry je zachycen v realné hodnoté jako zavazek k obchodovani.

(j): Znehodnoceni finan¢nich aktiv

Finan¢ni aktiva vykdzana v nabéhlé hodnoté

Banka ctvrtletné zkouma, zda existuji objektivni dikazy, Ze finan¢ni aktivum nebo jejich skupina jsou znehodnocené. Finan¢ni
aktivum nebo skupina finan¢nich aktiv jsou znehodnocené a ztraty plynouci ze sniZzeni hodnoty existuji pravé tehdy, pokud se
objevily objektivni dikazy o znehodnoceni aktiva jako vysledek jedné ¢i vice skutecnosti nastalych po prvotnim zachycenf aktiva
(,,skutecnost vyvolavajici ztratu”) a tato skute¢nost méla dopad na odhad oc¢ekavanych budoucich splatek plynoucich z finan¢niho
aktiva nebo skupiny aktiv.

Objektivni dikazy o znehodnoceni finan¢niho aktiva nebo skupiny financ¢nich aktiv zahrnuji pozorovatelna data, ktera ma Banka
k dispozici o nasledujicich skute¢nostech vyvolavajicich ztratu:

(i) vyznamné finan¢ni problémy emitenta nebo dluznika,

(i) poruseni smlouvy, napt. nesplnéni nebo zpozdéni plateb Urokd a jistiny,

(iii) poskytnuti Ulevy dluznikovi z ekonomickych nebo pravnich ddvodu, které se vztahuji k financnim problémim dluznika,
kterou by za jinych okolnosti Banka neposkytla,

(iv) je pravdépodobné, Ze dluznik vstoupi do konkurzu nebo vyhlasi jinou finan¢ni reorganizaci, nebo

(v) zanikne aktivni trh pro dané finan¢ni aktivum z dlvodu finan¢nich probléma dluznika.

Banka nejdrive zkouma, zda existuji objektivni diikazy o znehodnoceni jednotlivého finan¢niho aktiva. Pokud Banka urcf, ze neexistujf
zadné objektivni dikazy o znehodnoceni finan¢niho aktiva posuzovaného individualné, zahrne Banka toto aktivum do skupiny
finan¢nich aktiv se stejnou Uvérovou charakteristikou, pokud takovou skupinu Ize vytvofit, a v rdmci této skupiny zkouma piipadné
znehodnoceni. Jestlize existuje objektivni dikaz, Ze doslo ke znehodnoceni Gvérl, pohledavek nebo cennych papirl drzenych
do splatnosti, vyse ztraty plynouci ze snizeni hodnoty pro aktiva vykazana v nabéhlé hodnoté je vypocitana jako rozdil mezi ucetni
hodnotou aktiva a soucasnou hodnotou ocekdvanych budoucich penéznich tokd (vyjma budoucich Uvérovych ztrat, které jesté
nevznikly) diskontovanych plvodni efektivni Grokovou sazbou finan¢niho aktiva.

Ucetni hodnota aktiva je snizena prostfednictvim opravnych poloZek a vy$e ztraty ze snizeni hodnoty je zachycena ve vykazu zisku
a ztraty. Pokud je finan¢ni aktivum Uroceno variabilni Grokovou mirou, je diskontni sazba pro méreni ztraty plynouci ze snizeni
hodnoty aktiva shodna s béznou efektivni Grokovou mirou vyplyvajici ze smlouvy.

Vypocet soucasné hodnoty ocekdvanych budoucich penéznich tokl plynoucich ze zajisténych finan¢nich aktiv zohledriuje budouci
penézni toky, které mohou byt vysledkem realizace zajisténi po odpoctu nakladd na prevzeti a prodej zajisténi, at uz je realizace
zajisténi pravdépodobna ¢i nikoliv.

Pro Ucely stanoveni znehodnoceni aktiv posuzovanych ve skupiné jsou financ¢ni aktiva ¢lenéna na zakladé Bankou provadéného
procesu tfidéni podle druhu aktiva, odvétvi, zemépisného umisténi, splatnosti, charakteristiky dluznika a dalSich relevantnich faktor(.
Tyto parametry jsou relevantni pro odhad budoucich penéznich tokd plynoucich z téchto skupin aktiv tim, Ze zohledriuji schopnost
dluznikl splacet vsechny ¢astky podle smluvnich podminek posuzovanych aktiv.
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Pokud je Gvér nedobytny, je odepséan proti prislusné opravné polozce vyjadtujici znehodnoceni. Uvéry jsou odepsény po provedeni
vsech Zadoucich postupl a po urceni vyse ztraty. Nasledné splatky c¢astek, které byly jiz dfive odepsény, snizuji ztraty ze znehodnoceni
ohrozenych Uvérud ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud dojde v nasledném obdobi ke snizeni ztraty plynouci ze znehodnoceni a toto snizeni mize byt objektivné vztazeno ke
skutec¢nosti nastalé poté, co bylo znehodnocenfi vykdzano (napf. zlepseni Gvérového ratingu dluznika), pak dfive zachycena ztrata

plynouci ze znehodnoceni je oductovana Upravou Uc¢tu opravnych polozek. Vyse Upravy je zachycena ve vykazu zisku a ztraty.

Realizovatelna finan¢ni aktiva

Ke kazdému rozvahovému dni Banka posuzuje, zda existuji objektivni dlikazy potvrzujici, Ze hodnota finan¢niho aktiva nebo
skupiny finan¢nich aktiv byla snizena. Pokud existuji takové dikazy v pripadé realizovatelnych finan¢nich aktiv, kumulovana ztrata
— definovana jako rozdil mezi pofizovaci cenou a soucasnou redlnou hodnotou, po odecteni ztraty ze snizeni hodnoty tohoto
finan¢niho aktiva plvodné zachyceného ve vysledovce — je vyjmuta z vlastniho kapitalu a zachycena ve vysledovce.

Jestlize se v nasledujicim obdobi zvysi redlnd hodnota dluhového nastroje klasifikovaného jako realizovatelny a toto zvyseni Ize
objektivné vztdhnout k udalosti, ke které doslo po zalctovani ztraty ze snizeni hodnoty do zisku nebo ztraty, ztrata ze snizeni

hodnoty se stornuje se zauc¢tovanim stornované ¢astky do vysledovky.

Znovusjednané uvérové smlouvy

Uvéry, které jsou predmétem individualniho posouzeni ohledné snizeni hodnoty a jejichz podminky byly smluvné zménény, nejsou
povazovany za Uvéry po splatnosti, ale za restrukturalizované Uveéry.

(k) Dlouhodoby nehmotny majetek

Pofizené licence na software jsou aktivovany ve vysi ndklad(i na pofizeni a zprovoznéni urcitého softwaru.

Odpisy softwaru jsou Uctovany rovnomérné po dobu jeho pfedpokladané Zivotnosti v rozmezi 3 — 5 let.

ZUstatkova hodnota aktiv a jejich pfedpokladana Zivotnost je sledovana a pripadné upravovana vzdy k datu sestaveni Ucetni zavérky.

(I) Dlouhodoby hmotny majetek

Veskery dlouhodoby hmotny majetek je veden v historickych pofizovacich cenach snizenych o opravky. Historicka pofizovaci cena
zahrnuje vydaje, které jsou pfimo spojené s potizenim daného majetku.

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku jsou Uc¢tovany rovnomérné po dobu jejich predpokladané Zivotnosti nasledujicim zpldsobem:

Pocet let
Motorova vozidla 4
Nabytek a prislusenstvi 2-10
Kancelarské vybaveni 2- 3

Technické zhodnoceni je vykazano v Ucetni hodnoté aktiva pouze v pfipadech, kdy je pravdépodobné, Zze Bance poskytne budouci
ekonomické uzitky a vzniklé pofizovaci naklady jsou spolehlivé méfitelné. Naklady na opravy a udrzovani jsou zahrnuty do vykazu
zisku a ztraty v okamziku vynalozeni.

Nedokonceny hmotny majetek neni odepisovan, dokud neni pfislusny majetek dokoncen a uveden do pouzivani. Zisky a ztraty
z prodeje hmotného majetku se odvozuji od jejich Ucetni hodnoty a vynost z prodeje a jsou zahrnuty do ostatnich provoznich

vynost nebo nakladl.

Zustatkova hodnota aktiv a jejich pfedpokladana Zivotnost je sledovana a pfipadné upravovana vzdy k datu sestaveni tcetnf zavérky.
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U dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, ktery se odpisuje, se sleduje, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty.
V pripadé, Zze ucetni hodnota aktiva je vy3si nez odhadovand uzitnd hodnota, je k takovému aktivu vytvofena opravna polozka.
Odhadované uzitna hodnota je vyssi ¢astka z redlné hodnoty aktiva v¢etné nakladd na prodej a hodnoty pouzivani.

(m) Najem

Banka vyuziva pouze operativni ndjem. Naklady spojené s operativnim najmem jsou zahrnovany do nakladd rovhomérné po dobu
platnosti nadjemni smlouvy.

Pri skonceni operativniho najmu pred dobou jeho vyprseni jsou veskeré smluvni platby najemci vykazany jako naklad v obdobi
skonceni operativniho najmu.

(n) Hotovost a hotovostni ekvivalenty

Pro potfeby vykazu penéznich tokd jsou hotovost a hotovostni ekvivalenty definovany jako aktiva s méné nez tfimési¢ni splatnosti
a zahrnuji bézné ucty, vklady u emisni banky, statni bezkupénové dluhopisy, Uvéry jinych bank (kromé exportnich Gvér() a kratkodobé
statni cenné papiry.

Pred rokem 2006 nebyly povinné minimalni rezervy u centralnich bank zahrnuty do polozky Hotovost a hotovostni ekvivalenty.
Tento pfistup byl v roce 2006 zménén a vsechny zUstatky u centralni banky jsou obsazeny v Hotovosti a hotovostnich ekvivalentech.
Vedeni banky véfi, Ze upraveny zplsob vykazovani podava presnéjsi informace o finan¢ni pozici Banky. Tato zména byla aplikovéna
zpétné. Dopad této dobrovolné zmény Gcetnich postupl se projevil ve zvyseni polozky Hotovost a hotovostni ekvivalenty
k 31. prosinci 2005 o 3 mil. K& ZpUsob stanoveni povinnych minimalnich rezerv u centraini banky je popsan v poznamce 13.

(o) Zaméstnanecké vyhody

Banka upravuje vnitfnimi smérnicemi poskytovani zaméstnaneckych vyhod. Nékteré vyhody jsou poskytovany plosné (napf. stravovani
a penzijni pfipojisténi), jiné diferencované v zavislosti od vzniklé situace nebo aktualni potfeby zaméstnance (napf. bezdro¢na puijcka
na bytové Ucely a odména pfi Zivotnim jubileu). Dale Banka poskytuje volitelny systém zaméstnaneckych vyhod, ktery zaméstnancim
umozriuje zvolit si zplsob vyuziti prostfedkd v ném vyclenénych podle jejich osobni preference.

Banka provadi odvody do statniho rozpoctu k financovani statniho dlchodového systému z prispévkd socidlniho pojisténi od
zaméstnancd a Banky, které jsou odvozeny z hrubé mzdy. Naklady sociadlniho pojisténi jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty ve stejném
obdobi jako souvisejici mzdové naklady. Banka dale poskytuje svym zaméstnancim penzijni pfipojisténi na zakladé prispévkové
definovaného planu, které je odstupriovano podle délky pracovniho poméru. Prispévky jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v okamziku poskytnuti.

Banka vytvafi rezervu na ostatni dlouhodobé zaméstnanecké pozitky, tj. na odmeény pfi Zivotnich jubileich a pfi odchodu do ddchodu.
Tato rezerva je tvofena cCistym souctem hodnoty zavazk(l z uvedenych pozitkl k rozvahovému dni. Soucasna hodnota rezervy je
vypoctena pomocdi prirGstkové metody, ktera zohlednuje predevsim predpoklad fluktuace.

(p) Zdanéni a odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje s pouzitim Uplné zavazkové metody z pfechodnych rozdild mezi dafiovou hodnotou aktiv a zavazk

a jejich Ucetni hodnotou. Ke stanoveni odloZené dané z pfijmu se pouZivaji zakonné sazby schvalené k rozvahovému dni vztahuijici
se k obdobi, v némz se ocekava realizace odlozené dariové pohledavky nebo vyporadani odlozeného dariového zavazku.

Vyznamné prechodné rozdily vznikaji predevsim ze zajisténi penéznich tokl, dariové neuznanych opravnych polozek, rozdilného
dariového zachyceni vynost z poplatkd a darovych ztrat minulych let. OdloZena dan vztahujici se k precenéni polozek Gc¢tovanych
do vlastniho kapitalu je rovnéz uctovana do vlastniho kapitalu a je nasledné zauctovana do vykazu zisku a ztraty spolec¢né s odloZzenym
ziskem ¢i ztratou.
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Odlozena danova pohledavka je vykazana, pokud je pravdépodobné, Ze ji bude mozné realizovat proti ocekavanym zdanitelnym
ziskm v budoucnosti.

Splatny danovy zavazek se vykazuje podle platnych dafiovych zdkonl Ceské republiky jako naklad v obdobf, ve kterém vznikne
zdanitelny zisk.

(a) Vypuijcky

Kategorie finan¢nich zavazkd ocefiovanych zUstatkovou hodnotou je reprezentovana zavazky k bankadm, ke klientdm, z emisi
vlastnich dluhopist a ostatnich financnich zavazkd. Vypujcky se prvotné vykazuji v redlné hodnoté pfijatého protiplnéni po odpoctu
souvisejicich transak¢nich nakladd. Vypujcky se nasledné vykazuji v nabéhlé hodnoté, veskeré rozdily mezi o¢ekavanou hodnotou
budoucich finan¢nich tokd a redlnou hodnotou pfi pofizeni se vykazuji s pouzitim metody efektivni Urokové sazby po dobu

vypujcky.

(r) Zakladni kapital

Kmenové akcie se vykazuji ve vlastnim kapitalu ve vysi zapsané v obchodnim rejstfiku. Dalsi naklady pfimo souvisejici s vydanim
novych akcii jsou uvedeny jako snizeni nerozdéleného zisku po zohlednéni vlivu dané.

(s) Dotace ze statniho rozpoctu

Na Uhradu ztraty vyplyvajici z provozovani podporeného financovanijsou v souladu se Zakonem ¢. 58/1995 Sb. poskytovany Bance
dotace ze statniho rozpoctu.

Dotované ztraty jsou tvofeny jako souhrn téchto polozek:

zUctované urokové vynosy z provozovani podporeného dlouhodobého financovani (snizené o fixni Urokovou pfirazku),

plus urokové vynosy z kratkodobych investic volnych finan¢nich zdroji plynoucich z podpofeného financovani,

minus skutecné Urokové naklady z téchto zdrojd,

minus souvisejici poplatky zaplacené v souvislosti se ziskanim téchto zdrojad,

minus opravné polozky a rezervy, a

minus rozdil mezi vynosy z operaci s finan¢nimi derivaty a naklady spojenymi s témito operacemi, rozdily ménovych kurzd
a ostatnimi naklady, které byly Bankou vynaloZeny pfi ziskavani finan¢nich zdroja.

Vynos z dotace ze statniho rozpoctu se vykazuje v obdobi, kdy ztrata nastane. Narok na pfijeti dotace se vykazuje jako ostatni
pohledavky v okamziku, kdy je tato dotace prakticky jista. Zavazky z titulu vraceni statni dotace, které mohou zejména vznikat
z rozpusténi opravnych polozek k uvérim krytym statni dotaci, se vykazuji, pokud se jejich splaceni stane pravdépodobné.

(t) Rezervy

Rezervy na restrukturalizacni naklady a pravni naroky se vykazuiji, jestlize ma Banka soucasny pravni nebo mimosmluvni zavazek,
ktery je vysledkem minulych udalosti, je pravdépodobné, Ze k vyporadani zavazku bude nezbytné odcerpani prostfedk a mdze byt
proveden spolehlivy odhad vyse zavazku.

(u) Zaruky, uvérové prisliby, prijaté zaruky a zajisténi

Banka vystupuje také jako vystavce bankovnich zaruk. Smlouvy o zarukach jsou smluvni vztahy, v nichZ vystavce poskytne
beneficientovi zaruku penézitého plnéni, dojde-li ke skutecnostem uvedenym v zaru¢ni listiné. Takové bankovni zaruky jsou

poskytovany Bankou na zakladé pozadavku vyvozce. Bankovni zaruky jsou nejprve vykdzany v Gcetni zavérce v redlné hodnoté
k datu poskytnuti. Nasledné jsou zavazky Banky z téchto zaruk ocenény v hodnoté celkového poplatku, snizené o linearni umoreni
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poplatku do vykazu zisku a ztraty po dobu trvéni zaruky nebo nejlepsiho odhadu nédkladd, které bude tfeba vynalozit k uspokojeni
plnéni ze zaruky k rozvahovému dni, je-li tento naklad vyssi.

Tyto odhady jsou stanoveny na zakladé zkuSenosti s podobnymi transakcemi a historii minulych ztrat a doplnény rozhodnutim
vedeni. Jakékoliv zvyseni zavazku vztahujici se k zaruce je zauctovano do vykazu zisku a ztraty.

Banka vstupuje do podminénych ekonomickych vztahl pfedevsim poskytovanim uvérovych pfislibd.

Banka zaroven akceptuje jako zajisténi zaruky jinych bank a zastavy a ruceni od klientl. DuleZitou sloZzkou podminénych aktiv jsou
pojisténi vyvoznich Uvérovych rizik sjednand Bankou nebo ve prospéch Banky. Tyto kolateraly nejsou vykazovany jako aktiva, ale jsou
pozitivné zohlednény pfi ocefiovani uvérd. Pokud je Banka pojisténa pro pfipad selhani splaceni Uvéru, zachyti v aktivech
pohledavku za pojistovnou v okamziku vzniku pojistné udalosti.

3 // FINANCNI RIZIKO
(a) Strategie pro uzivani financ¢nich néastroju

Uzivani finan¢nich nastrojl a derivatd vyplyva z hlavni ¢innosti Banky. Banka financuje exportni Uvéry vydavanim dluhopist
a dlouhodobymi vypujckami, doplikovym zdrojem jsou kratkodobé vypuijcky na mezibankovnim trhu. JelikoZ Banka neni zaméfena
na maximalizaci tvorby zisku, nesnazf se maximalizovat Urokovou marzi (viz poznamka 1). Na pokryti trokovych a kurzovych rozdild
Banka pouziva derivaty.

Banka uklada volné prostredky u ostatnich bank za fixni sazbu na rdzné dlouhou dobu. Klientska depozita Banka pouzivé jako zastavu
k Uvérdm a jako prostfedek financovani exportnich Gvérd. Banka rovnéz poskytuje Gvéry subjektdm z fad komercni klientely
se Sirokou skalou Uvérové bonity. Tyto angazovanosti zahrnuji nejenom pujcky a Uvéry, ale Banka uzavira také zaruky a jiné zavazky.

Banka vétSinou neobchoduje s finan¢nimi nastroji veéetné derivatd na burzovnich a mimoburzovnich trzich s cilem vyuzit kratkodobych
pohybt kurzd zahrani¢nich mén a Grokovych sazeb.

Predstavenstvo stanovuje limity obchodovani omezujici vysi angazovanosti pro vsechny denni trzni pozice. Kromé specifickych
zajistovacich nastrojl jsou angazZovanosti v zahrani¢ni méné a Urokové angaZovanosti obvykle vyrovnavany protipozicemi, jejichz
prostfednictvim je zajistovana kontrola variability Cistych ¢astek hotovosti, nutnych k uzavfeni trznich pozic. Za Ucelem minimalizace
dopadd zmén realné hodnoty do vysledkd, aplikuje Banka na vybrané derivaty zajistovaci Gcetnictvi.

Banka zajistuje ¢ast vlastniho Urokového rizika, vyplyvajiciho z potencidlniho snizeni redlné hodnoty aktiv nebo zvyseni rediné hodnoty
zavazkl v Ceské i cizi méné, prostfednictvim Urokovych swapd, FRA, ménovych derivatd a ménové drokovych swapu.

(b) Uvérové riziko

Banka je vystavena Uvérovému riziku spocivajicimu v tom, Ze protistrana nebude schopna uhradit splatné castky v plné vysi.
Uvérova angazovanost vznika predevsim p¥i poskytovani jednotlivych produktl Banky v ramci podpofeného financovani vyvozu
a dale pfi operacich na penéznich a kapitalovych trzich. Banka méa nastaveny systém schvalovacich pravomoci v zavislosti na vysi

Uvérové angazovanosti.

Rizenf Gvérového rizika a jeho kontrola je organiza¢né zaclenéna do Useku fizeni rizik. Za celou oblast odpovida ¢len predstavenstva
Banky.

Mé&reni uvérového rizika
Banka posuzuje pravdépodobnost selhani jednotlivych protistran pomoci ratingovych modeld, které posuzuji riziko selhani na

individuaIni bazi. Banka ma vytvoreny ratingovy model pro posuzovani miry rizika korporatni klientely a ratingovy model pro
posuzovani rizika bank.
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Ratingové modely byly vyvinuty na zakladé zpracované interni metodiky. Kombinuiji statistickou analyzu s expertnim posouzenim
riskmanazera. V roce 2007 ratingové modely zafazovaly subjekty do 15 ratingovych stuprid. Navic byl vytvofen 1 ratingovy stupen
pro subjekty v defaultu. Banka provedla validaci ratingovych model(i v souladu s best practice. Skéla ratingovych stupriti reflektuje
jednotlivd pasma pravdépodobnosti selhani. Interni ratingové nastroje jsou pravidelné revidovany a v pfipadé potreby aktualizovany.
Tyto dokumenty jsou predkladany Uvérovému vyboru ke schvaleni. Vedle ratingovych model(i vyvinula Banka hodnotici systém
na posuzovani rizik pro potreby projektového financovani.

V roce 2007 Banka v ramci aktualizace a revize ratingového systému pfipravila zménu ratingové skaly na 7 stupfid plus 1 stupen
pro subjekty v defaultu. Novéa 3kala vstoupila v platnost od 1.1.2008.

Opravné polozky ke znehodnocenym Gvérlm jsou vytvareny Ctvrtletné. Banka strukturuje Grovné podstupovaného Uvérového rizika
stanovovanim limitd na mnoZzstvi pfijatelného rizika ve vztahu k jednomu dluznikovi nebo skupiné dluznikd, k zemépisnému
segmentu z pohledu plvodu finan¢nich tokl a zemé sidla dluznika, odvétvové koncentrace a koncentrace ve vybranych ratingovych
kategoriich. Ke snizeni Uvérového rizika v rdmci jednotlivych obchodnich pfipadl sjednavéa Banka, v souladu s ustanovenimi
Zakona 58/1995 Sb., pojisténi EGAP a dalsi zajisténi.

Tato rizika jsou monitorovana mési¢né a prezkoumana jednou ro¢né. Limity Gvérového rizika jsou schvalovany Uvérovym vyborem
v rdmci delegované pravomoci od pfedstavenstva.

Uvérova angazovanost vici jednomu dluznikovi nebo jedné ekonomicky spjaté skupiné dluznik(i je omezena limity na rozvahové
a podrozvahové polozky. Uvérovéd angazovanost v(i¢i bankdm a obchodnik(im je dale omezena limity rizika vyporadani. Vyznamné
koncentrace Uvérového rizika vici jednomu dluznikovi nebo skupiné dluznikd, kde pravdépodobnost selhani je ovlivnéna spole¢nym
faktorem rizika (teritorium, odvétvi, rating subjektu), jsou omezeny limity koncentrace. Denné je sledovana aktualni pozice vuci
limitdm Gvérové angaZovanosti.

Maximalni vystaveni Gvérovému riziku pred uplatnénim zajistovacich nastroja
Maximaln{ expozice

2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Rozvahové expozice
Pohledavky za bankami 11230 12 756
Pohledavky za klienty 17 671 9 009
Statni bezkuponové dluhopisy 0 739
Investi¢ni cenné papiry 2 087 1056
— realizovatelné 811 692
— drzené do splatnosti 1276 364
Zastavena aktiva 1334 0
Finan¢ni derivaty 1689 1427
Ostatni aktiva z finan¢nich nastrojl 106 455
Ostatni aktiva z nefinan¢nich nastrojd v¢. splatné danové pohledavky 168 206
34 285 25 648
Podrozvahové expozice
Finan¢ni zaruky 4004 2 946
Prisliby Gvérd 18 694 13 245
Ostatni financ¢ni zavazky 487 304
23185 16 494
57 470 42 142

Podstupovani Gvérového rizika je fizeno pravidelnymi analyzami schopnosti dluznikt a potenciélnich dluznikd dostat svym zavazkim
z titulu jistiny i Uroku.

Zakladni technikou snizovani Uvérového rizika Banky je pojisténi vyvoznich Uvérovych rizik EGAP sjednaného ve prospéch Banky ve

smyslu Zakona ¢. 58/1995 Sh. K zajisténi Uvérového rizika Banka dale pouZiva hotovostni kolaterdl uloZeny u Banky, resp. uloZzeny
u jinych bank a bankovni zaruky vystavené subjekty se sidlem v zemich OECD, pfipadné tuzemskymi bonitnimi bankami.
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Pro Ucely fizeni Uvérového rizika se pojisténi a jiné prijaté kolateraly ocenuji ucetni hodnotou, kterd je blizka jejich odhadované redlné
hodnoté.

Finan¢ni derivaty

Uvérové riziko vyplyvajici z otevienych derivatovych pozic je Fizeno v rémci celkovych Gvérovych limitd na jednotlivé dluzniky, a to
objemové i terminové. Na Uvérové riziko vyplyvajici z téchto nastroji se obvykle nepfijimaji zastavy ani jiné zaruky. Ve vyjimecnych
pfipadech je pouzit finan¢ni kolateral ve formé prijatého depozita Uroceného zakladni Urokovou sazbou dané mény.

Uvérové riziko z derivatovych pozic Banka minimalizuje predevsim vybérem kvalitnich protistran a pravidelnou kontrolou jejich
finan¢ni situace. Derivaty byly Bankou sjednany s protistranami majicimi sidlo v zemich OECD (pfipadné s tuzemskymi bonitnimi
protistranami), které maji stanoven dlouhodoby rating od mezinarodnich ratingovych agentur A a lepsi.

Ostatni finan¢ni aktiva

K Fizeni Uvérového rizika ostatnich financnich aktiv se pouzivaji stejné postupy jako pfi fizeni Gvérového rizika poskytnutych dvérd.

Uvérové pohledavky

Rok koncici 31. prosince 2007 Rok kon¢ici 31. prosince 2006

Pohledavky Pohledavky Pohledavky Pohledavky

za bankami za klienty za bankami za klienty

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Neznehodnocené do splatnosti 6294 17179 8615 8 866
Neznehodnocené po splatnosti 0 258 0 19
Znehodnocené 0 373 0 581
Celkem 6294 17 810 8615 9 466
Opravné polozky 0 -139 0 -457
Celkem 6294 17 671 8615 9009
Ostatni neznehodnocené pohledavky do splatnosti 4929 0 3770 0
Pohledavky celkem 11223 17 671 12 385 9 009

K vykazani Gvérového rizika Uvérld a pohledavek, které nejsou po splatnosti a nejsou ani znehodnocené, je pouzit vnitfni ratingovy
systém Banky zaloZeny na ratingu subjektu.
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Neznehodnocené Uvéry a pohledavky do splatnosti

2007 2006

interni ratingovy stupen Banky Klienti Celkem Banky Klienti Celkem

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Velmi vysoka uvérova kvalita 2 379 0 379 583 0 583
Vysokéa Uvérova kvalita 3 1249 0 1249 1652 0 1652
Dobré uvérova kvalita 45,6 3635 669 4304 3078 295 3373
Spekulativni 7,8,9 44 4 080 4124 2 066 4074 6 140
Vyrazné spekulativn{ 10,11 335 3921 4256 42 919 961
Zranitelny 12,13 82 1351 1433 1188 1594 2782
Neuspokojivy, mozné zlepseni 14 570 298 868 0 907 907
Bezprostiedni hrozba defaultu 15 0 1728 1728 6 757 763
Projektové financovani 15 0 5132 5132 0 320 320
Uvéry celkem 6294 17 179 23473 8615 8 866 17 481
Velmi vysoka uvérova kvalita 2 1853 0 1853 2130 0 2130
Vysokéa Uvérova kvalita 3 2 945 0 2 945 1640 0 1640
Dobré uvérova kvalita 4,5,6 131 0 131 0 0 0
Ostatni pohledavky 4929 0 4929 3770 0 3770
Pohledavky celkem 11223 17 179 28 402 12 385 8 866 21 251

V prlibéhu roku 2007 se zvysila aktivita Banky pfi financovani projektl tzv. ,,na zelené louce”, tzn. pfijemcem Gvérd je nové vznikly
subjekt (SPV). Témto subjektdm je vzhledem k neexistenci podnikatelské historie pridélen rating 15.

Neznehodnocené Uvéry po splatnosti

Rok koncici 31. prosince 2007 Rok kon¢ici 31. prosince 2006

Pohledavky Pohledavky Pohledavky Pohledavky

za bankami za klienty za bankami za klienty

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

do 30 dnd po splatnosti 0 221 0 19

90 - 180 dnd po splatnosti 0 37 0 0

Celkem 0 258 0 19

Hodnota zajisténi 0 252 0 15
Znehodnocené uvéry

Rok koncici 31. prosince 2007 Rok kon¢ici 31. prosince 2006

Pohledavky Pohledavky Pohledavky Pohledavky

za bankami za klienty za bankami za klienty

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Jednotlivé znehodnocené pohledavky 0 373 0 581

Hodnota zajisténi 0 231 0 119
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Restrukturalizované uvéry

2007 2006

mil. K¢ mil. K¢

Pohledavky za klienty 0 35
Celkem 0 35

Uvérové pfisliby

Hlavnim Ucelem téchto nastroju je zajistit, aby mél klient véas k dispozici pozadované prostfedky. Zaruky a pohotovostni akreditivy,
které predstavuji neodvolatelné zaruky, Ze Banka uhradi zavazky klienta v(ci tfetim stranam v pfipadé neschopnosti klienta tyto
zavazky plnit, nesou stejné Uvérové riziko jako Uvéry. Dokumentarni akreditivy, které pfedstavuji pisemné zavazky Banky v zastoupeni
klienta, opraviujici tfeti stranu k vystavovani inkasnich poZadavk( na Banku aZ do vyse stanovené ¢astky v souladu s konkrétnimi
podminkami, jsou zajistény prislusnymi dodavkami zbozi, k nimz se vztahuji; z tohoto dlvodu jsou méné rizikové nez pfimé pajcky.

Prisliby poskytnuti Gvéru predstavuji nepouzitou ¢ast schvalenych Gvérovych linek ve formé Gvérd, garanci a akreditivi. Pokud
jde o Uvérové riziko vyplyvajici z pfFislibl poskytnuti Gvérl, podstupuje Banka potencialnf riziko ztraty, rovnajici se celkové vysi
nevyuzitych pfislibG. Pravdépodobna vyse ztraty je vsak nizsi nez celkova vyse nevyuzitych pfislibd vzhledem k tomu, ze vétsina pfislibl
poskytnuti Uvérd je zavisla na tom, zda klienti dodrzi konkrétni Gvérové podminky.

() Uzemni koncentrace aktiv, zdvazkd, vynos(i a podrozvahovych polozek

Tato poznamka zahrnuje vykazovéni zemni koncentrace aktiv, pasiva podrozvahovych polozek dle IFRS 7 a vykazovani segmentud
dle IAS 14.

Aktiva Zavazky Uvérové pfisliby Vynosy Investi¢ni
celkem celkem a zaruky vydaje
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
K 31. prosinci 2007
Ceska republika 7 704 9337 4959 0 20
Ruska federace, Ukrajina, Bélorusko, Moldavie 8 705 154 11 094 69 0
Ostatni evropské staty 7 262 22 041 536 2 046 0
Turecko 2792 0 0 -199 0
Cinska lidové republika 1898 0 0 =221 0
franska islamska republika 570 0 24 -45 0
Azerbajdzéan, Tadzikistan, Mongolsko, Pakistan 786 12 1995 -37 0
Gruzie 3634 1 1129 -106 0
Vietnam 1 0 2 354 0 0
North America 963 1 607 -38 0
34315 31546 22 698 1469 20
K 31. prosinci 2006
Ceska republika 7 336 7819 6 655 -292 12
Ruska federace, Ukrajina, Bélorusko, Moldavie 4735 158 5840 -68 0
Ostatni evropské staty 5477 15107 1089 2 539 0
Turecko 3593 0 0 -376 0
Cinska lidové republika 3069 0 0 -494 0
franska islamska republika 913 0 50 -110 0
Azerbajdzéan, Tadzikistan 512 17 2 557 -38 0
North America 40 0 0 0 0
25675 23101 16 191 1161 12

Vynosy, celkova aktiva, celkové zavazky, Uvérové pfisliby a zaruky jsou obecné alokovany podle statl, v nichz sidli prislusné
protistrany. Investi¢ni vydaje jsou alokovéany podle Gzemi, ve kterém se nachazi pfislusné budovy a pfislusenstvi.

Prestoze Banka podnikd v oblasti exportniho financovani na celosvétové Urovni, je zaméfena na sedm hlavnich zemépisnych celkd.
Uvérové riziko Banky je koncentrovano do téchto oblasti.
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Sidlem Banky je Ceskéa republika, ktera je zarover: hlavni oblasti aktivit Banky. Dal$imi vyznamnymi oblastmi, kde je Banka vystavena
Uvérovému riziku, jsou Turecko, Cinska lidova republika, Ruska federace, Ukrajina a B&lorusko.

Jako aktivni Gcastnik mezinarodnich bankovnich trhé ma Banka vyznamnou koncentraci Gvérového rizika i v ostatnich finan¢nich
institucich. Celkem je Banka vystavena Uvérovému riziku vUci finan¢nim institucim k 31. prosinci 2007 ve vysi 7 983 mil. K¢

(2006: 10 377 mil. K¢&), z nichz 1 688 mil. K¢ (2006: 1 427 mil. K¢) tvorily finan¢ni derivaty.

Uzemni koncentrace rizika Uvérd bankam a klientlim a reverznich repo operaci byla nasledujici:

31. prosince 2007 31. prosince 2006

mil. K¢ % mil. K¢ %
Ruska federace, Ukrajina, Bélorusko, Moldavie 8 694 30 4705 22
Gruzie 3632 13 0 0
Ceska republika 6713 23 5 000 23
Turecko 2792 10 3593 17
Cinska lidové republika 1898 6 3069 14
Ostatni evropské staty 3604 12 3714 18
Azerbajdzan, Tadzikistan, Mongolsko 727 3 390 2
franska islamska republika 570 2 913 4
Spojené staty americké 264 1 10 0

28 894 100 21394 100

(d) Oborova koncentrace aktiv, zavazk(, vynosd a podrozvahovych poloZzek

Aktiva Zavazky Uvérové piisliby Vynosy Investi¢ni

celkem celkem a zaruky vydaje

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
K 31. prosinci 2007
Zemédélstvi, myslivost, lesnictvi 60 0 0 0 0
Tézba nerostnych surovin 635 11 116 11 0
Zpracovatelsky pramysl 4272 272 6119 37 0
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a vody 8292 3 2078 -289 0
Stavebnictvi 91 106 3127 21 0
Obchod; opravy motorovych vozidel a vyrobk
pro osobni potifebu a prevazné pro doméacnost 129 917 2 531 144 0
Doprava, skladovani a spoje 2033 111 1438 10 0
Finan¢ni zprostredkovani 15 865 30 087 1089 1560 20
Cinnosti v oblasti nemovitosti a pronajmu 1731 13 4708 -13
Verfejna sprava a obrana; povinné socialni zabezpeceni 1207 26 1492 -12

34315 31546 22 698 1469 20
K 31. prosinci 2006
Zemédeélstvi, myslivost, lesnictvi 25 0 0 0 0
TéZba nerostnych surovin 95 16 73 -8 0
Zpracovatelsky pramysl 3159 543 4758 -4 0
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a vody 4 883 97 1830 -381 0
Stavebnictvi 123 364 636 7 0
Obchod; opravy motorovych vozidel a vyrobk
pro osobni potiebu a prevazné pro doméacnost 13 535 1969 41 0
Doprava, skladovani a spoje 443 43 2 446 -3 0
Finan¢ni zprostredkovani 15157 21304 815 1511 12
Cinnosti v oblasti nemovitosti a pronajmu 6 44 1273 4
Verfejna sprava a obrana; povinné socialni zabezpeceni 1671 155 2 391 -6

25675 23101 16 191 1161 12
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Oborovéa koncentrace rizika Uvérd bankam a klientdm a reverznich repo operaci byla nasledujici:

Uvéry
31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K¢ % mil. K¢ %
Zemédélstvi, myslivost, lesnictvi 60 0 25 0
Tézba nerostnych surovin 635 2 95 0
Zpracovatelsky pramysl 4250 15 3124 15
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a vody 8 188 28 4828 23
Stavebnictvi 86 0 123 1
Obchod; opravy motorovych vozidel a vyrobk
pro osobni potifebu a prevazné pro domacnost 129 0 76
Doprava, skladovani a spoje 1980 7 442
Finan¢ni zprostfedkovani 11223 39 12 386 58
Cinnosti v oblasti nemovitosti a pronajmu 1728 6 0 0
Verejna sprava a obrana; povinné socialni zabezpeceni 615 2 295 1
28 894 100 21394 100

(e) Trzniriziko

Banka je vystavena trznim rizikm. Tato trznf rizika vyplyvaji z otevienych pozic v oblasti Urokovych a ménovych produktd, které
podléhaji vSeobecnym i specifickym pohybdm trhu. Banka pouziva analyzy citlivosti ke sledovani rozloZzeni Urokového rizika
v jednotlivych ménach v case a , Value at Risk” (dale jen , VAR") k odhadu trzniho rizika svych pozic a maximalni ocekavané ztraty
na zakladé fady predpoklad zmény trznich podminek. Pfedstavenstvo stanovuje akceptovatelnou miru rizika, od které jsou odvozeny
vsechny limity pro fizeni trznich rizik. Aktualni pozice vici limitdm je sledovéana denné odborem fizeni bankovnich rizik. Tento pfistup
v3ak nezabranuje ztrdtdm mimo stanovené limity v pfipadé vyznamnéjsich pohybU trhu. Banka pouZziva k vypoctu VAR linearni
parametricky model, ktery popisuje vzajemné zavislosti mezi rizikovymi faktory pomoci kovaria¢ni matice. Banka nebyla vystavena
rizikm vyplyvajicim z nelinearnich instrumentd. VAR je pocitan na 99% hladiné spolehlivosti po dobu predpoklddaného drzeni 10
dnd. VSechny hodnoty VAR jsou shrnuty v nasledujici tabulce.

Hodnoty VAR

100 dni VAR 12 mésict do 31. prosince 2007 12 mésict do 31. prosince 2006
mil. K¢ Prdmérna Nejvyssi Nejnizsi Prdmérna Nejvyssi Nejnizsi
Urokové riziko 52,56 138,05 26,58 50,64 90,27 25,29
Ménové riziko 0,85 7,72 0,27 1,19 3,35 0,32
VAR celkem 52,44 137,16 26,43 50,29 90,19 25,23
260 dni VAR 12 mésict do 31. prosince 2007 12 mésict do 31. prosince 2006
mil. K¢ Prdmérna Nejvyssi Nejnizsi Prdmérna Nejvyssi Nejnizsi
Urokové riziko 53,17 107,96 29,39 50,36 76,43 38,15
Ménové riziko 0,88 7,15 0,35 1,22 3,33 0,39
VAR celkem 53,08 107,57 29,37 49,97 76,30 37,64

Backtesting VaR modelu je provadén pravidelné. Nasledujici tabulka shrnuje vysledky backtestingu k 31. prosinci 2007 a 2006:

Rok Pocet Dosazena spolehlivost Dosazena spolehlivost Pocet pripadl vy3si Pocet pripadu vys3si
pozorovani pro urokové riziko pro ménové riziko ztraty pro Urokové riziko  ztraty pro ménové riziko

% % mil. K¢ mil. K¢

2006 183 97.3 98,4 5 3
2007 247 96,4 98,8 7 3
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Banka pravidelné ctvrtletné provadi stresové testovani dopadu vyznamnych zmén na finan¢nich trzich na Uroveri podstupovanych
trznich rizik. V rdmci citlivostni analyzy jsou testovany scéndare vyznamnéjsich pohyb( a zmén tvaru Urokovych kfivek a ménovych
kurzd, pro metodu VAR jsou testovany dopady poruseni platnych korelacnich zavislosti. Vzhledem k tomu, Ze portfolio instrumentt
Banky preceriované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty je z pohledu trznich rizik nevyznamné, neni v ramci stresovych
testd vyhodnocovan dopad do vysledovky Banky.

Vedeni banky je denné informovano o aktudini expozici vici trznim rizikdm v rdmci ,Ranniho hlaseni”, které obsahuje informace
o hodnoté VaR a zpétném testovani VaR, vysledky citlivostni analyzy a informaci o ménovém riziku. Pravidelné mési¢né je v souhrnné
formé predkladana zprava o stavu a vyvoji trznich rizik komisi pro fizeni aktiv a pasiv.

(f) Meénové riziko

Banka je vystavena riziku vyplyvajicimu z pohybd aktualnich devizovych kurzt na jeji finan¢ni pozici a penézni toky. Ménové riziko
je fizeno analyzou ménové citlivosti a VAR, pro které je stanovena soustava limitl omezujici potencialni expozici. Velikost oteviené
meénové pozice se denné odrazi v kapitalovém poZzadavku, ktery Banka na toto riziko alokuje. NiZze uvedena tabulka shrnuje
angazovanost Banky z hlediska ménového rizika k 31. prosinci 2007 a 2006. Tabulka obsahuje aktiva a zavazky Banky v ucetni
hodnoté, v ¢lenénf podle jednotlivych mén. Cisté podrozvahové pozice predstavuje angaZovanost vii¢i ménovému riziku, vyplyvajicimu
z ménovych derivatl, které jsou vyuzivany predevsim ke snizovani rozvahového ménového rizika Banky.

Koncentrace aktiv, zavazkd a podrozvahovych polozek

K 31. prosinci 2007 CzZK usD EUR Ostatni Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Aktiva
Hotovost a vklady u centralnich bank 7 0 0 0 7
Pohledavky za bankami 1840 6 497 2872 14 11223
Pohledavky za klienty 267 4688 12 711 5 17 671
Finan¢ni derivaty 1509 6 174 0 1689
Investicni cenné papiry 1174 913 0 0 2 087
— realizovatelné 811 0 0 0 811
— drzené do splatnosti 363 913 0 0 1276
Zastavena aktiva 0 0 1334 0 1334
Dlouhodoby nehmotny majetek 10 0 0 0 10
Dlouhodoby hmotny majetek 20 0 0 0 20
Ostatni aktiva vCetné dané 126 50 97 1 274
Aktiva celkem 4 953 12 154 17 188 20 34 315
Zavazky
Zavazky vaci bankam 0 2 089 3822 0 5911
Zavazky vaci klientdm 573 820 592 0 1985
Financni derivaty 26 7 43 0 76
Emitované dluhopisy 5645 9243 8567 0 23455
Ostatni zavazky vcetné dané 98 4 17 0 119
Zavazky celkem 6 342 12 163 13 041 0 31 546
Cist4 rozvahové pozice -1 389 -9 4147 20 2769
Ménovy forward 5500 0 -3992 0 1508
Cistd ménova pozice 4111 -9 155 20 4277
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K 31. prosinci 2006 czK usb EUR Ostatni Celkem

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Aktiva celkem 4572 13 800 7292 11 25675
Zavazky celkem 6 339 13 631 3131 0 23101
Cist4 rozvahové pozice -1767 169 4161 11 2574
Ménovy forwar 5622 -110 -4.124 0 1388
Cistd ménova pozice 3855 59 37 1 3962

(9) Urokové riziko penéznich tokd a realné hodnoty

Banka je vystavena Urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze Urocend aktiva a pasiva maji rzné splatnosti nebo terminy zmény
urokovych sazeb. V pripadé proménlivych Urokovych sazeb je Banka vystavena bazickému riziku, které je dano rozdilem v mechanismu
Upravy jednotlivych typU Grokovych sazeb, predevsim LIBOR, EURIBOR a pfipadné PRIBOR. Aktivity v oblasti fizeni Urokového rizika
maji za cil minimalizovat citlivost Banky na zmény drokovych sazeb.

PFi ziskavani zdrojl Banky formou vydavani dluhopist a syndikovanych Gvérd voli Banka v souladu se strategii fizeni rizik schvalenou
predstavenstvem takovou strukturu zdrojl, aby nedochdazelo k vyraznym rozdilim mezi duraci Urokové citlivych aktiv a zavazka.

Urokové derivaty jsou pouzivany ke snizovani nesouladu mezi Grokovou citlivosti aktiv a pasiv. Tyto transakce jsou uzavirany v souladu
se strategii fizenf rizik schvalenou predstavenstvem tak, aby sniZzovaly Urokové riziko Banky.

(h) Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit Banky a fizenf jejich pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Banky
nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Banky zlikvidnit nebo prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.
Banka ma pfistup k diverzifikovanym zdrojdm financovani. Zdroje financovani sestavaji z vydanych dluhopist, syndikovanych tvér
z mezinarodnich financnich trhl a ostatnich vkladl prijatych od bank a klientl. Tato diverzifikace dava Bance flexibilitu a omezuje
jeji zavislost na jednom zdroji financovani. Banka pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén
ve struktufe financovani. Banka dale drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich
jako jsou statni pokladni¢ni poukazky a obdobné dluhopisy.

Nasledujici tabulky analyzuji zavazky Banky v ¢lenéni do kategorii splatnosti podle zbytkové doby do smluvniho terminu splatnosti
k rozvahovému dni. Penézni toky jsou uvedeny v nediskontovanych hodnotach.

65



CESKA EXPORTNI BANKA, A.S. // PRILOHA K UCETNI ZAVERCE // ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Splatnost nederivatovych zdvazka

K 31. prosinci 2007 Do 1 mésice 1 -3 mésice 3 - 12 mésicl 1-5let Vice nez 5 let Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Zavazky

Zavazky vaci bankam 387 0 1725 2217 2 075 6 404

Zavazky vaci klientdm 1140 57 88 701 79 2 065

Emitované dluhopisy 0 52 3895 17 116 6761 27 824

Zavazky celkem 1527 109 5708 20 034 8915 36 293

Uvérové prisliby 3282 3481 7 351 4 580 0 18 694

K 31. prosinci 2006

Zavazky

Zavazky vaci bankam 44 0 447 2 361 2224 5076

Zavazky vaci klientim 1644 49 49 164 41 1947

Emitované dluhopisy 0 0 920 18 042 0 18 962

Zavazky celkem 1688 49 1416 20 567 2 265 25985

Uvérové prisliby 1569 1759 6 555 3362 0 13 245

Splatnost derivatovych zavazk

Skupina derivatl vyporadavanych v cisté hodnoté zahrnuje zavazky z Urokovych derivat( jako jsou Urokové swapy a

Vsechny Urokové derivaty v portfoliu banky jsou klasifikovany jako zajistovaci.

K 31. prosinci 2007 Do 1 mésice 1 — 3 mésice 3 - 12 mésicl 1-5let Vice nez 5 let Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Derivaty zajistovaci -19 0 23 -17 0 -13

K 31. prosinci 2006

Derivaty zajistovaci -9 0 12 -7 0 -4

Skupina derivatl vyporadavanych v hrubé hodnoté sestava z ménovych swapl, ménovych forwardd a z ménoveé urokovych swapl

(cross currency swaps).

Ménové a ménové Urokové derivaty v portfoliu banky jsou klasifikovany jako k obchodovani.

K 31. prosinci 2007 Do 1 mésice 1 — 3 mésice 3 - 12 mésicl 1-5let Vice nez 5 let Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Derivaty k obchodovani
Ménové derivaty
odliv 27 685 0 712
priliv 27 686 0 713
Ménové Urokové derivaty
odliv 47 142 4283 0 4472
pfiliv 57 172 5851 0 6 080
Celkovy odliv 27 47 142 4968 0 5184
Celkovy pfiliv 27 57 172 6 537 0 6793
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K 31. prosinci 2006 Do 1 mésice 1 — 3 mésice 3 - 12 mésicl 1-5let Vice nez 5 let Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Derivaty k obchodovani

Ménové derivaty

odliv 70 0 40 0 0 110

priliv 78 0 44 0 0 122
Ménoveé urokové derivaty

odliv 0 0 116 4 559 0 4 675

priliv 0 0 106 5897 0 6 003
Celkovy odliv 70 0 156 4 559 0 4785
Celkovy priliv 78 0 150 5897 0 6 125

Soulad a fizeny nesoulad termin( splatnosti a Urokovych sazeb aktiv a zavazkd ma pro vedeni Banky zasadni vyznam. Pro banky
neni v této oblasti obvykly Uplny soulad splatnosti vzhledem k typlm a nejistym splatnostem urcitych transakci. Oteviené pozice
potencialné zvysuji ziskovost, ale mohou naopak zvysit i riziko ztrat.

Splatnost aktiv a zavazkl a schopnost nahradit s vynaloZzenim pfijatelnych naklad( Grocené zavazky pfi splatnosti jsou vyznamnym
faktorem pro posouzeni likvidity Banky a miry, v niZ je vystavena zménam urokovych sazeb a ménovych kurzd.

Pozadavky na likviditu z dlvodu pInéni ze zéruk a pohotovostnich akreditivll jsou podstatné nizsi, nez vyse daného prislibu, protoze
Banka zpravidla nepredpokldda, Ze treti strana bude Cerpat prostredky z takovéto smlouvy. Celkové necerpand c¢astka smluvnich
pfislibl k poskytnuti Uvérd se nemusi nezbytné rovnat potiebé prostfedkd v budoucnosti, vzhledem k tomu, Ze fada téchto
prislibl vyprsi nebo bude ukoncena, aniz by byla ¢erpana. Pokud by k tomu vsak doslo, Banka mlze pouzit rychle dostupné zdroje
z pfrijatych pfislibG uvérd nebo protizaruk.

(i) Realné hodnoty financnich aktiv a zdvazk(
Nasleduijici tabulka uvadi u¢etni hodnoty a realné hodnoty financ¢nich aktiva zavazkd, které nejsou uvedeny v rozvaze Banky v realné

hodnoté. Redlna hodnota zahrnuje o¢ekavané budouci ztraty, zatimco Ucetni hodnota (nabéhla hodnota a souvisejici znehodnocent)
obsahuje pouze ztraty vzniklé k rozvahovému dni.

Ucetni hodnota Reéln& hodnota
31. prosince 31. prosince 31. prosince 31. prosince
2007 2006 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Finan¢ni aktiva

Pohledavky za bankami 11223 12 385 11 307 12 348
Pohledavky za klienty 17 671 9 009 17 965 8 853
Cenné papiry drzené do splatnosti 2610 364 2 605 366
Statni bezkupénové dluhopisy drzené do splatnosti 0 242 0 227

Finan¢ni zavazky
Zavazky vaci bankam 5911 4 487 5837 4280
Zavazky vaci klientm 1985 1933 1985 1935
Emitované dluhopisy 23 455 16 309 24 071 16 966
Poskytnuté uvérové pfisliby 18 694 13 400 9 6
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Pohledavky za bankami

Pohledévky za ostatnimi bankami zahrnuji mezibankovni vklady a jiné pohledavky za bankami. Redlna hodnota vkladd s pohyblivou
urokovou mirou a jednodennich vkladu se rovna jejich Ucetni hodnoté. Odhadovana realna hodnota pevnych Urocenych vkladd je
urcovana na zakladé diskontovanych penéznich tokl na zakladé bézné vynosové kfivky pro pfislusnou zbytkovou splatnost.

Pohledavky za klienty a cenné papiry drzené do splatnosti

Odhadovana reéalna hodnota pUljcek, uvérd a cennych papird drzenych do splatnosti predstavuje diskontovanou hodnotu
predpokladanych budoucich penéznich tokl. Ocekavané penézni toky jsou diskontovany s pouzitim Urokovych sazeb béznych
pro Uvéry a cenné papiry s podobnym uUvérovym rizikem a zbytkovou splatnosti se zohlednénim Uvérovych marzi pfislusného
finan¢niho nastroje na konci roku vcetné existujicich Uvérovych zabezpeceni.

Zavazky vaci bankdm a klientim

Odhadovana reédlna hodnota vkladd s neuvedenou splatnosti véetné neurocenych vkladl je Castka splatna na pozadani.

Odhadovana realna hodnota pevné uUrocenych vkladd a ostatnich vypUjcek, pro které nejsou kétovany trzni ceny, je zaloZena na
diskontovanych penéznich tocich s vyuzitim bézné vynosové krivky pro pfislusnou zbytkovou splatnost.

Zavazky z emitovanych dluhovych cennych papirl

Pro zavazky z emitovanych dluhovych cennych papir se pouzivd model diskontovanych penéznich tokd na zakladé bézné vynosové
krivky pro pfislusnou zbytkovou splatnost.

(j) Rizeni kapitalu

Cilem Banky v otazce fizeni kapitalu je vyhovét regulatornim pozadavkim v oblasti kapitélové pfimérenosti a udrzovat silny kapital
k podpore rozvoje podporeného financovani poskytovaného ve smyslu Zakona ¢. 58/1995 Sbh.

Informace o kapitélu a regulatorni kapitalové prfiméfenosti jsou denné k dispozici vedeni Banky. Povinné informace o kapitalové
primérenosti jsou vykazovany Ceské narodni bance pravidelné mési¢né.

V' roce 2007 vstoupila v platnost nové regulatorni pravidla stanovend zdkonem o bankach a konkretizovana vyhlaskou Ceské narodni
banky o pravidlech obezfetného podnikani bank, implementujici novy kapitalovy koncept oznacovany jako Basel Il do narodnf
legislativy. Banky jsou povinné udrzovat kapital minimalné ve vysi odpovidajici souc¢tu jednotlivych kapitalovych pozadavkd ke krytf
uvérového, trzniho a operacniho rizika. Pro vyjadreni regulatorni kapitalové pfimérenosti v procentech se pouziva ukazatel kapitalové
primérenosti, ktery se rovna 8 % z podilu, v jeho? ¢itateli je vlastni kapitél Banky a ve jmenovateli soucet jednotlivych kapitalovych
pozadavk.

Banka v roce 2007 vyuzila moZnosti pfechodného obdobf a postupovala podle dosavadnich pravidel kapitalové pfimérenosti platnych
pfede dnem G¢innosti vyhlasky CNB (tzv. Basel I). Kapitalova pfiméfenost Banky se v roce 2007 pohybovala vyrazné nad minimalni
hranici stanovenou ukazatelem kapitalové pfimérenosti.

Struktura regulatorniho kapitalu vychazi predevsim z upsaného a splaceného zékladniho jméni od akcionard Banky, zakonnych
rezervnich fondd a fondd tvofenych ze zisku Banky (slozka Tier 1).

Rizikové vazena aktiva investi¢niho portfolia jsou zafazena podle podstaty do ¢tyr skupin aktiv ve vazbé na protistranu a pomérovana

pevné stanovenymi rizikovymi vahami, které zobrazuji ocenéni Uvérového rizika regulatorem. Pfi vypoctu rizikové vazenych aktiv bere
Banka do Uvahy také kolaterdl a zajisténi expozic.
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Nize uvedena tabulka ukazuje strukturu regulatorniho kapitalu a ukazatel kapitélové prfimérenosti k 31. prosinci daného roku:

2007 2006
mil. K¢ mil. K¢

Pavodni kapital (Tier 1)
Splaceny zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstriku 1850 1850
Povinné rezervni fondy 370 370
Ostatni fondy z rozdéleni zisku 337 238
Odcitatelné polozky: nehmotny majetek jiny nez goodwill -10 -17
Pavodni kapital (Tier 1) celkem 2 547 2 441
Dodatkovy kapital (Tier 2) celkem 0 0
Regulatorni kapital celkem 2547 2 441

Rizikové vazena aktiva
Rozvahova aktiva investi¢niho portfolia 3863 1951
Uvérové ekvivalenty podrozvahovych aktiv investi¢niho portfolia 1333 984
Rizikové vazena aktiva celkem 5196 2935
Ostatni kapitalové pozadavky 19 684
Kapitalova primérenost 48,84 % 67,45 %

4 // DULEZITE UCETNi ODHADY A VYUZITi USUDKU PRI APLIKACI UCETNiCH POSTUPU

Banka c¢ini odhady a usudky, které ovliviiuji vykdzané ¢astky aktiv a zavazkd. Tyto odhady a Usudky jsou priibézné vyhodnocovany
a jsou zalozeny na minulych zkusenostech a dalSich faktorech, vcetné ocekavéani budoucich udalosti, které Banka povazuje
za soucasnych podminek za pfimérené.

(a) Ztraty ze znehodnoceni Gvérl

Banka kromé individuainiho posuzovani svych pohledavek zkouma i své Gvérové portfolio za Uc¢elem stanoveni znehodnoceni, a to
nejméné kazdé ctvrtleti. Kdyz Banka urcuje, zda ma zalctovat do vykazu zisku a ztraty ztratu plynouci ze znehodnoceni uvérd,
posuzuje, do jaké miry méa k dispozici pozorovatelna data, kterad by indikovala méfitelny pokles ocekavanych budoucich plateb
a pro znehodnocené Uvéry odhaduje ocekavané penézni toky a jejich nacasovani. Tato data mohou zahrnovat informace o zméné
platebni moralky dluznikd@ Banky nebo o zméné narodnich ¢i mistnich hospodarskych podminek, které souvisi s nesplacenim v ramci
zkoumanych uvérl. Banka pro Ucely planovéani budoucich plateb pouziva odhady ucinéné na zékladé minulych zkusenosti se ztratami
pro aktiva s Uvérovymi charakteristikami a objektivni dikazy o znehodnoceni Uvérd. Metodologie a predpoklady pro odhad jak
¢astek, tak nacasovani budoucich plateb jsou aktualizovany s cilem snizit rozdily mezi odhadem ztraty a skute¢nou ztratou. Pokud
by hodnota zajisténi (mimo pojisténi EGAP a hotovosti, které jsou povazovany za vysoce bonitni), které Banka bere v Gvahu pro
vypocet opravnych poloZek, klesla 0 25%, tak by se hodnota opravnych poloZek zvysila o 1 milion K¢.

(b) Statni dotace

Vykazovani naroku na statni dotaci bylo s ohledem na podstatu Zakona ¢. 58/1995 Sb., jehoz zamérem je cilend podpora ¢eského
exportu, posouzeno podle IAS 20 jako dotace k nahradé ¢asti nakladd a nikoli jako transakce s vlastnikem s dopadem na vlastni kapital.
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(b) Dané z prijm0

Banka je zdariovana dani z pifjma v Ceské republice. Banka vykazuje zavazky ve vysi ocekdvanych dariovych vymérd na zékladé
odhadu vymérené vyse. Pokud se kone¢na dafiova povinnost lisi od plvodné ocekavanych castek, tyto rozdily maji dopad na dariovy
naklad a odloZenou dar v obdobi, kdy doslo k vyméreni.

Finan¢ni Urady jsou opravnény provést kontrolu Ucetnich zaznam( kdykoliv v pribéhu ¢tyf let néasledujicich po datu skoncenf
zdanovaciho obdobi a v ndvaznosti na to mohou dodate¢né vymérit dan z prijmu a penéle. Financ¢ni Urad proved! detailni kontrolu

podkladd Banky k dariovym pfiznanim k dani z pfijmu za zdariovaci obdobi 2002 - 2004. Vedeni Banky si neni védomo zadnych
okolnosti, které by v budoucnosti mohly vést ke vzniku vyznamného potencialniho zavazku vyplyvajiciho z téchto kontrol.

5 // OBORY PODNIKANI

Zemépisné segmenty k 31. prosinci 2007 a 2006 jsou analyzovany v pozndmce 3(c) a jsou povazovany za primarni segment.
Cinnost Banky je homogennf a pfedstavuje pouze obor exportniho financovan.

6 // CISTY VYNOS Z UROKU

2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Vynosy z Urokl a podobné vynosy
Uvéry bankam 389 539
Uvéry klienttim 693 457
1082 996
Umotovani redlné hodnoty zajistovanych Gvérd -47 -69
Bézné ucty a kratkodobéa depozita 209 76
Investicni cenné papiry 106 39
- realizovatelné 26 24
— drzené do splatnosti 46 15
— drzené do splatnosti v repo operaci 34 0
VypUjcky cennych papirl a reverzni repo operace 4 9
Zisky/Ztraty ze zajisténi redlné hodnoty aktiv z titulu Urokového rizika -1 -20
Zisky/ztraty ze zajistovacich nastrojl 0 20
1353 1051
Naklady z drokd a podobné naklady
Vklady od bank -178 -116
Vklady od klientl -52 -18
-230 -134
Emitované dluhopisy -1 084 -987
Pjcky cennych papiré a repo operace -33 0
Zisky/Ztraty ze zajisténi redlné hodnoty aktiv z titulu Urokového rizika -14 -1
Zisky/ztraty ze zajistovacich nastroju 14 1
-1 347 -1121
Cisté trokové vynosy/(-) naklady 6 -70

Urokové vynosy za rok 2007 zahrnuiji 7 mil. K¢ (2006: 6 mil. K& nabé&hlych trokd nesplacenych k 31. prosinci 2007 ze znehodnocenych
Gveérd.
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7 /1 €ISTY VYNOS Z POPLATKU A PROVIZi

PROSINCE 2007

2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Vynosy z poplatkd a provizi
Poplatky pfijaté z poskytnutych zaruk 16 16
Zavazkové provize 27 12
Poplatky z platebniho styku 16 9
Jiné pfijaté poplatky a provize 5 5
64 42
Naklady na poplatky a provize
Zavazkové provize 0 -2
Poplatky za poradenskou a konzulta¢ni ¢innost -5 0
Jiné nédklady na poplatky a provize -5 -6
-10 -8
Cisté vynosy / (-) néklady na poplatky a provize 54 34
8 // CISTY ZISK Z OBCHODOVANI
2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Devizové operace:
— kurzové zisky/ztraty z prepoctu cizich mén -78 -235
— kurzové zisky/ztraty z operaci 38 56
Operace s derivaty 92 247
52 68

Cisty zisk/ztrata z devizovych operaci zahrnuije Cisty vysledek ze spotovych ménovych kontraktd a ¢isty vysledek z prepoctu aktiv

a zavazkl denominovanych v cizich ménach. Operace s derivaty zahrnuji vysledky z transakci s Urokovymi a ménovymi swapy,

které Banka provedla s cilem snizit rizika, kterym je vystavena.

9 // ZTRATY ZE SNiZENi HODNOTY UVERU

Poznamka 2007 2006

mil. K¢ mil. K¢

Opravné polozky k pohledavkam za klienty 16 317 -1
Opravné polozky ke znehodnocenym pohledavkam kryté pojisténim 16 0 -338
Odepsané pohledavky za klienty -317 0
Vynosy z pojistného ze znehodnocenych uvérd 0 338
Ztraty ze snizeni hodnoty uvéru 0 -1
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10 // OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

PROSINCE 2007

Poznamka 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Naklady na zaméstnance 11 -116 -107
Spravni naklady -45 -44
Odpisy softwaru 19 -15 -14
Operativni najem -15 -15
Odpisy dlouhodobého majetku -6 -5
Ostatni -7 -2
-204 -187
11 // NAKLADY NA ZAMESTNANCE
Poznamka 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Mzdy a odmény -82 -75
Néklady na socidlni a zdravotni pojisténi -29 -27
Ostatni naklady na zaméstnance 31 -5 -5
Kratkodobé zaméstnanecké pozitky 10 -116 -107
Primérny evidencni pocet zaméstnancl Banky v roce 2007 byl 116 (2006: 115).
12 // DAN Z PRIIMU
Dariovy naklad ze zisku Banky pfed zdanénim muUze byt analyzovan nasledovné:
Poznamka 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Splatna dan z pfijmu -2 63
Odlozena dan 26 42 -29
Dan z prijmu 40 34
Zisk/ztrata pred zdanénim 150 133
Ocekavana dan 24% (2006: 24%) 36 32
Dopad snizeni dafové sazby (2008: 21%; 2009: 20%; 2010: 19%) 2
Trvale danové neuznatelné naklady 4
Ostatni -2
Dan z pFijmd 40 34
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13 // POKLADNI HOTOVOST A VKLADY U CENTRALNI BANKY

PROSINCE 2007

Poznamka 31. prosince 2007  31. prosince 2006

mil. K¢ mil. K¢

Reverzni repo operace zahrnuté v hotovostnich ekvivalentech 0 334
Povinné minimalni rezervy u centraini banky 7 37
Hotovost a vklady u centralni banky 30 7 371

Vyse povinnych minimalnich rezerv je stanovena jako 2 % z hodnoty zavazkd banky vi¢i nebankovnim subjektlm, jejichZ splatnost
nepfevysuje 2 roky, vykdzanych k ultimu kalendafniho mésice, ktery o jeden mésic pfedchazi mésic, v némz zac¢ina udrzovaci
obdobi. Tento limit je pak platny pro prdmérny dennfi zlstatek u centraini banky pro stanovené udrzovaci obdobi. Tento limit Banka
v roce 2007 ani 2006 neprekrocila. Tyto prostfedky vsak jsou denné k dispozici a tudiz jsou zahrnuty mezi hotovost a hotovostni

ekvivalenty (viz poznamka 30).

14 // STATNi BEZKUPONOVE DLUHOPISY

Statni bezkupénové dluhopisy jsou kratkodobé dluhové cenné papiry vydané Ministerstvem financi CR s plvodni splatnosti mezi

3 mésicia 1 rokem.

31. prosince 2007

31. prosince 2006

mil. K¢ mil. K¢
Statni bezkupodnové dluhopisy realizovatelné 0 498
Statni bezkupénové dluhopisy drzené do splatnosti 0 241
Statni bezkuponové dluhopisy celkem 0 739
Zbytkova splatnost:
Statni bezkupdnové dluhopisy kratkodobé 0 739

15 // POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Poznamka 31. prosince 2007  31. prosince 2006
mil. K¢ mil. K¢
Bézné ucty u ostatnich bank 43 9
Vklady u ostatnich bank splatné do 3 mésicu 3775 2928
Zahrnuto v hotovostnich ekvivalentech 30 3818 2 937
Vklady u ostatnich bank splatné za vice nez 3 mésice 111 833
Uvéry ostatnim bankam 6294 8615
Pohledavky za bankami 11223 12 385
Zbytkova splatnost:
Pohledavky za bankami kratkodobé 6 693 5723
Pohledavky za bankami dlouhodobé 4530 6 662

Banka netvofrila zadné opravné polozky k pohledavkam za bankami.
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16 // POHLEDAVKY ZA KLIENTY

31. prosince 2007

31. prosince 2006

mil. K¢ mil. K¢
Uvéry firemnim klientim:
Predexportni 1786 1440
Exportni 10 417 7 043
Investi¢ni 4751 978
Provozni 589 0
Z plnéni ze zaruky 5 5
Odkup pohledavek 262 0

17 810 9 466
Opravna polozka k pohledavkam za klienty -139 -457
Pohledavky za klienty 17 671 9 009
Zbytkova splatnost:
Pohledavky za klienty kratkodobé 2 587 1436
Pohledavky za klienty dlouhodobé 15 084 7 573
Opravné polozky k pohledavkam za klienty
Pohyb opravnych poloZek k pohledavkam za klienty je analyzovan nasledovné:

Poznamka 2007 2006

mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu 457 119
Tvorba opravnych polozek 9 208 339
Pouziti opravnych polozek na odpis pohledavek -318 0
Rozpusténi pro nepotfebnost -207 0
Cisty pohyb opravnych polozek 9 -317 339
Kurzové rozdily -1 -1
K 31. prosinci 139 457

17 // FINANCNI DERIVATY

Banka pouziva k obchodovani a zajistovani tyto financni derivaty:

Ménové forwardy predstavuji sménu jedné mény za jinou ménu k urcitému pevné stanovenému okamziku v budoucnosti v kurzu

stanoveném v den uzavieni smlouvy. FRA jsou svoji podstatou na miru upravené Urokové futures, pozadujici Uhradu rozdilu mezi

sjednanou a trzni Urokovou mirou v ¢ase vyporadani. Zakladem pro vypocet vyse Uhrady je sjednana pomysina vyse jistiny.

Ménové a urokové swapy jsou zavazky sménit jeden typ penézniho toku za jiny. Vysledkem swapu je ekonomickd sména mén
nebo uUrokovych mér (napf. pevnou Urokovou sazbu za pohyblivou) nebo jejich kombinace (napf. ménové Grokovy swap). Kromé

ur¢itych pripadt ménovych swapl nedochazi ke sméné jistiny. Uv&rové riziko Banky predstavuji potencialni naklady na nahradu
swapového obchodu jinym obdobnym obchodem, pokud protistrana nedostoji svym zavazk(m. Banka priibézné sleduje Uroven
uvérového rizika. Pro sledovani miry Gvérového rizika Banka hodnoti své protistrany s pouzitim stejnych metod jako pfi pljckach.
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Jmenovitd hodnota urcitého typu finan¢niho nastroje je zakladnou pro porovnani s ostatnimi rozvahovymi nastroji, ale nutné
nepredstavuje vysi penéznich tokl nebo soucasnou trzni hodnotu nastroje, a proto nepfredstavuje vysi Uvérového nebo cenového
rizika, kterému je Banka vystavena. Financni derivaty se stavaji pfiznivymi (pohledavkami) nebo nepfiznivymi (zavazky) nasledkem
vykyvl trznich Urokovych mér a ménovych kurzl ve vazbé na jejich podminky.

Souhrnné smluvni nebo nominalni hodnoty drzenych financnich derivatd a mira, v niz financni derivaty nabyvaji pfiznivych nebo
neptiznivych hodnot zplsobuji, Ze souhrnné redlné hodnoty finan¢nich derivatd mohou v case vyrazné kolisat. Redlné a nominalni

hodnoty drzenych finan¢nich derivatl jsou vykdzany v nasledujici tabulce.

Derivaty celkem

Nominalni hodnota Realna hodnota
Aktiva Zavazky Aktiva Zavazky
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
31. prosince 2007
Derivaty k obchodovani 6 264 4755 1508 0
Derivaty zajistovaci 16 658 16 658 181 76
Derivaty celkem 22 922 21413 1689 76
Zbytkova splatnost:
Derivaty k obchodovani kratkodobé 27 27 1
Derivaty k obchodovani dlouhodobé 6 237 4728 1507
Derivaty zajistovaci dlouhodobé 16 658 16 658 181 76
31. prosince 2006
Derivaty k obchodovani 5649 4261 1389
Derivaty zajistovaci 2762 2762 38
Derivaty celkem 8411 7023 1427 5
Zbytkova splatnost:
Derivaty k obchodovani kratkodobé 149 137 13
Derivaty k obchodovani dlouhodobé 5500 4124 1376
Derivaty zajistovaci dlouhodobé 2762 2762 38 5
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Derivaty k obchodovani

Nominalni hodnota Realnd hodnota
Aktiva Zavazky Aktiva Zavazky
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
31. prosince 2007
Ménové derivaty
Forward 714 712 1 0
Urokové derivaty
Urokové swapy 50 50 1
Ménové Urokové swapy 5500 3993 1506
Derivaty k obchodovani celkem 6 264 4755 1508 0
31. prosince 2006
Ménové derivaty
Forward 122 110 13 0
Urokové derivaty
Urokové swapy 27 27 0
Ménové Urokové swapy 5500 4124 1376
Derivaty k obchodovani celkem 5649 4261 1389 0

Banka provadi viechny transakce s Grokovymi a ménovymi derivaty s ostatnimi finan¢nimi institucemi.

Derivaty k zajisténi redlné hodnoty

V souladu se strategii v oblasti fizeni Urokové struktury aktiv a pasiv Banka uzaviela v roce 2005 dva a v roce 2007 tfi Urokové swapy,
kterymi zajistuje redlnou hodnotu ¢asti Urokovych plateb z emitovanych cennych papird v CZK a USD a casti Urokovych plateb

poskytnutého Gvéru v EUR (pFevadi fixni drokové platby na variabilni).

Testovani efektivity zajisténi prokazalo, Ze zajisténi je vysoce efektivni a odpovidéa pozadavku standardu IAS 39.

Nominélni hodnota Reélna hodnota
Aktiva Zavazky Aktiva Z&vazky
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
31. prosince 2007
Urokové derivaty
Urokové swapy 3269 3269 26 26
Derivaty zajistovaci celkem 3269 3269 26 26
31. prosince 2006
Urokové derivaty
Urokové swapy 1387 1387 18 5
Derivaty zajistovaci celkem 1387 1387 18 5
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Derivaty k zajisténi penéznich tokud

V roce 2006 a nasledné v roce 2007 sjednala Banka celkem devét Urokovych forward starting swapU k zajisténi penéznich tok
z budoucich zavazkd Banky (obnovitelné revolvingové variabilné urocené pljcky a planované emise dluhopist s proménlivym
kupénem). Déle v roce 2007 Banka uzavfela Urokovy swap k zajisténi penéZnich tok( pijaté pljcky. Urokovymi swapy Banka
prevadi variabilni Urokové platby zdrojl na fixni a zajistuje tak penézni toky z finan¢nich zavazkd Banky.

Testovani efektivity zajisténi prokazalo, Ze zajisténi je vysoce efektivni a odpovida poZzadavku standardu IAS 39. Efektivni ¢ast zmény
realné hodnoty zajistovacich Urokovych swapu se vykazuje ve vlastnim kapitalu. Banka nevykazala k 31. 12. 2007 zisk nebo ztratu

souvisejici s neefektivni ¢asti zajisténi.

Nominalni hodnota Realnd hodnota
Aktiva Zavazky Aktiva Zavazky
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
31. prosince 2007
Urokové derivaty
Urokové swapy 13 389 13 389 155 50
Derivaty zajistovaci celkem 13 389 13389 155 50
31. prosince 2006
Urokové derivaty
Urokové swapy 1375 1375 20 0
Derivaty zajistovaci celkem 1375 1375 20 0

RozloZeni penéznich tokd z derivatl k zajisténi v budoucich obdobich

Nominalni hodnota Reélnd hodnota
Ména Nominal Nominal Zahajeni Ukonceni
mil. mény mil. K¢

31. prosince 2007
Zajisténi penéznich tokl z budoucich zavazkl:
Urokovy swap EUR 50 1331 13.6.2008 13.6.2013
Urokovy swap EUR 50 1331 13.6.2008 13.6.2012
Urokovy swap usb 50 904 26.5.2009 27.5.2014
Urokovy swap EUR 40 1065 29.1.2009 30.1.2017
Urokovy swap EUR 50 1331 29.1.2009 29.1.2014
Urokovy swap EUR 10 266 29.1.2009 29.1.2016
Urokovy swap EUR 50 1331 13.6.2008 13.6.2011
Zajisténi penéznich tokd z variabilné Urocenych zdroju:
Urokovy swap EUR 120 3195 23.5.2007 23.5.2014
Urokovy swap EUR 50 1331 23.8.2007 25.8.2014
Urokovy swap EUR 49 1304 14.6.2007 14.6.2012
31. prosince 2006
Zajisténi penéznich tokd z budoucich zévazku:
Urokovy swap EUR 50 1375 23.8.2007 25.8.2014
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Zmény realné hodnoty zajisténych polozek do zisku nebo ztraty banky

zisky ztraty
mil. K¢ mil. K¢
31. prosince 2007
Zajisténi redlné hodnoty
Emitované dluhové cenné papiry 14 0
31. prosince 2006
Zajisténi redlné hodnoty
Uvéry klienttim 0 -20
Emitované dluhové cenné papiry 1 0

18 // INVESTICNi CENNE PAPIRY

Investi¢ni cenné papiry jsou dluhové cenné papiry s fixnim nebo variabilnim kuponem emitované Ministerstvem financi CR, resp.
pravnickymi osobami hodnocenymi zahrani¢ni ratingovou agenturou v investi¢nim ratingovém stupni.

Clenéni dle obchodovatelnosti

Celkem AAA AA+ az AA- A+ az A- horsi nez A-
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢ mil. K& mil. K¢ mil. K& mil. K¢ mil. K& mil. K& mil. K¢ mil. Ke
Cenné papiry realizovatelné
— koétované 374 254 0 0 0 324 203 50 51
- nekotované 437 438 0 30 30 303 303 104 105
811 692 0 30 30 627 506 154 156
Cenné papiry drzené do splatnosti
- kotované 1166 251 733 433 251 0 0
— nekdétované 110 113 0 55 0 55 113
1276 364 733 0 488 251 55 113
Celkem investi¢ni cenné papiry 2087 1056 733 0 30 30 1115 757 209 269
Cenné papiry v repu - realizovatelné
— kétované
- nekotované
Cenné papiry v repu - drzené do splatnosti
— kotované 0 0 0 0 0
— nekdétované 1334 667 667
1334 667 667
Zastavena aktiva celkem 1334 0 0 0 667 0 667 0 0 0

Zastavena aktiva predstavuji cenné papiry ve standardnich repo operacich.
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Clenéni dle zbytkové splatnosti

Celkem AAA AA+ az AA- A+ az A- horsi nez A-
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K¢ mil. K¢ mil. K& mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Cenné papiry realizovatelné
— kratkodobé 151 0 0 0 0 151 0 0 0
— dlouhodobé 660 692 0 30 30 476 506 154 156
Cenné papiry drzené do splatnosti
— kratkodobé 1166 0 733 0 433 0 0 0
— dlouhodobé 110 364 0 55 251 55 113
Cenné papiry v repu - realizovatelné
— kratkodobé 0 0 0
— dlouhodobé 0 0 0
Cenné papiry v repu - drzené do splatnosti
— kratkodobé 0 0 0 0 0 0
— dlouhodobé 1334 0 0 667 0 667 0
V roce 2006 a v roce 2007 nedoslo ke znehodnoceni investi¢nich cennych papirt ani k reklasifikacim.
19 // DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Software
K 1. lednu
Pofizovaci cena 85 80
Opravky -68 -54
ZUstatkova hodnota 17 26
Rok konici 31. prosince
Pocatecni zlstatkova hodnota 17 26
Prirastky 7 5
Odpisy -14 -14
Konecna zlstatkova hodnota 10 17
K 31. prosinci
Pofizovaci cena 92 85
Opravky -82 -68
Z(statkova hodnota 10 17
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20 // DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Kancelafské vybaveni Motorova vozidla Nedokoncené investice Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

K 1. lednu 2006
Pofizovaci cena 61 5 68
Opravky -56 -4 -60
Z(statkova hodnota 5 1 2 8
Rok kondici 31. prosince 2006
Pocatecni zlstatkova hodnota 5 1 2 8
PrirGstky 4 2 1 7
Ubytky/pFevody -12 -2 0 -14
Cistad zména opravek 8 1 0 9
Konecna zUstatkova hodnota 5 2 3 10
K 31. prosinci 2006
Pofizovaci cena 53 5 61
Opravky -48 -3 -51
ZUstatkova hodnota 5 2 3 10
Rok konici 31. prosince 2007
Pocatecni zlstatkova hodnota 5 2 3 10
PrirGstky 8 1 8 17
Ubytky/pFevody -10 0 0 -10
Cist4d zména opravek 4 - 0 3
Konecna zlstatkova hodnota 7 2 11 20
K 31. prosinci 2007
Porizovaci cena 51 6 11 68
Opravky -44 -4 0 -48
ZUstatkova hodnota 7 2 11 20

21 // OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2007

31. prosince 2006

mil. K¢ mil. K¢
Pohledavka z titulu pojistného plnéni od EGAP 78 323
Pohledavka z titulu zaplaceného pojistného od klientl 0 110
Pohledavky z titulu statni dotace 69 72
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 32 27
Pohledavka z titulu refundace plvodnich nakladl 59 30
Ostatni pohledavky 5 53
243 615

Zbytkova splatnost:
Ostatni aktiva kratkodoba 229 606
Ostatni aktiva dlouhodoba 14 9
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Banka nevykazala béhem roku 2007 zadné nové pohledavky z titulu pojistného plnéné od EGAP vyplyvajici z pojistnych udalosti
(2006: 323 mil. K¢). Tyto pohledavky se uhrazuji po splnéni vsech odkladacich podminek.

22 // ZAVAZKY VUCI BANKAM

31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K¢ mil. K¢
Prijaté vklady
— pevné urokové sazby 516 173
— proménné Urokové sazby 1486 1211
2002 1384
Vypuijcky
— pevné urokové sazby 3909 3101
— proménné urokové sazby 0 2
3909 3103
Zavazky vici bankam celkem 5911 4487
Zbytkova splatnost:
Kratkodobé zavazky vici bankadm 3622 1751
Dlouhodobé zavazky vici bankam 2 289 2736

23 // ZAVAZKY VUCI KLIENTUM

Vazané ucty jsou vklady od klientd Banky jako forma penézniho zajisténi poskytnutych Gvérd.

31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K¢ mil. K¢
Bézné ucty
— pevné urokové sazby 413 490
— nedrocené vklady 136 614
549 1104
Terminové vklady
— pevné Urokové sazby 623 570
— proménné Urokové sazby 54 1
677 571
Véazané ucty
— proménné Urokové sazby 744 247
744 247
Ostatni kratkodobé zavazky
— pevné urokové sazby 3 1
— nedrocené zavazky 12 10
15 11
Zavazky vici klientdm celkem 1985 1933
Zbytkova splatnost:
Kratkodobé zavazky vici klientdim 1248 1735
Dlouhodobé zavazky vici klientd 737 198
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24 /| ZAVAZKY Z EMITOVANYCH DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Ména Vydano Splatnost druh sazby 31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K¢ % mil. K¢ %
CzZK 11. Cervence 2000 11. Cervence 2010 FIX 5 645 6,950 5 664 6,950
usbD 24. kvétna 2002 24. kvétna 2009 FIX 6519 5,750 7 503 5,750
usbD 5. listopadu 2003 5. listopadu 2008 FIX 2724 3,750 3142 3,750
EUR 23. kvétna 2007 23. kvétna 2016 FLOAT 3204 4,674 0 0,000
EUR 23. kvétna 2007 23. kvétna 2014 FLOAT 1335 4,664 0 0,000
EUR 13. srpen 2007 13. srpen 2012 FIX 1354 4,682 0 0,000
EUR 23. listopad 2007 23. listopad 2012 FIX 1337 4,354 0 0,000
EUR 23. listopad 2007 23. listopad 2017 FIX 1337 4,555 0 0,000
23 455 16 309
Kratkodobé zavazky 2724 0
Dlouhodobé zavazkyy 20,731 16 309

Nekotované dluhopisy jsou dluhopisy v objemu 50 000 000 EUR vydané dne 13.8.2007 (splatnost 13.8.2012). Vsechny ostatni
dluhopisy jsou kétované.

Dluhopisy emitované v roce 2000 v objemu 5 500 000 000 K¢ jsou kotovany na Burze cennych papirl Praha, a.s.

Dluhopisy emitované v roce 2002 v objemu 350 000 000 USD, v roce 2003 v objemu 150 000 000 USD a jednotlivé emise
dluhopist vydané v roce 2007 jsou kotovany na Bourse de Luxembourg.

25 // OSTATNIi ZAVAZKY

Poznamka 31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K¢ mil. K¢
Splatné pojistné EGAPu 46 127
Rezerva na socialni naklady 2 3
Mzdy a socialni pojisténi 11 9
Vynosy pfistich obdobi 5
Vydaje pfistich obdobi 4
Zéavazky vaci akcionérd 32 150
RUzni véritelé 27 29
96 327

Zbytkova splatnost:
Ostatni zavazky kratkodobé 90 323
Ostatni zavazky dlouhodobé 6 4

Na zédkladé Dohody akcionart z 26.4.2006 doslo k Upisu penézitého vkladu ve vysi 150 mil. K¢ a jeho nasledného splaceni akcionéfi
na Ucet Banky. V dUsledku procesniho pochybeni Méstského soudu nedoslo v predepsaném terminu k zapsani zvyseni zékladniho
kapitalu do obchodniho rejstfiku. Tim vznikl v G¢etnim obdobi roku 2006 zdvazek vici akcionardim ve vysi 150 mil. K¢, urcenych
k vraceni penézitého vkladu. Vraceni hodnoty neucinné upsanych akcii a tim ke splnéni zavazku vici akcionarim bylo provedeno

15.2.2007.
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26 // ODLOZENA DAN

OdloZena dan z piijmu za rok 2007 (2006: ve vysi 24 %) je vypoctena s pouzitim efektivni danové sazby pro nasledujici obdobi ve vysi:

2008 21 %
2009 20 %
2010 a déle 19 %

Pohyb na Uc¢tu odloZené dané Ize analyzovat nasledovné:

Poznamka 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu 46 22
Odlozené vynosy z poplatkl a provizi — zména hodnoty -4 -3
Danové ztraty minulych obdobi 5 -1
Darfliové neuznatelna tvorba opravné polozky k pohledavkam -43 43
Celkova odlozena dan zauctovana do vykazu zisku a ztraty 12 -42 29
Realizovatelné cenné papiry:
— zména pfi precenéni zachycenéa v ocenovacich rozdilech 28 1 0
Zajisténi penéznich toku:
— zména pfi precenéni zachycend v oceriovacich rozdilech -25 -5
— zména pfi pfevodu do cistého zisku 2 0
K 31. prosinci -18 46

OdlozZené dariové pohledavky a odloZzené darové zavazky vznikly u nasledujicich polozek:

31. prosince 2007

31. prosince 2006

mil. K¢ mil. K¢
OdloZené danové zavazky
Zajisténi penéznich tokd -28 -5
-28 -5
Odlozené dariové pohledavky
Odlozené vynosy z poplatkl 4
Realizovatelné cenné papiry 1
Prevedend danova ztrata 5
Dariové neuznatelna tvorba opravné polozky k pohledavkam 0 43
10 51
Cista odlozena darovéa pohledavka/(zavazek) -18 46

OdloZené dariové pohledavky a zavazky se vzajemné zapocitavaji, pokud existuje pravné vynutitelny narok na tento zapocet.
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27 I/ ZAKLADNIi KAPITAL

Podle Zakona ¢. 58/1995 Sb. musi ¢esky stat vlastnit nejméné dvé tretiny akcii Banky. Prava z tohoto podilu vykonavaji Ctyfi
ministerstva. Ve zbyvajici vysi musi byt akcie ve vlastnictvi EGAP (viz poznamka 1).

31. prosince 2007 a 2006 Pocet akcif Nominalni hodnota 1 akcie Nominalni hodnota celkem Podil
ks mil. K¢ mil. K¢ %
Cesky stat 350 1 350
Cesky stat 100 10 1 000
Cesky stat celkem* 450 1350 73,0
EGAP 50 10 500 27,0
500 1850 100,0

* Ministerstvo financi, Letenska 525/15, Praha 1
Ministerstvo primyslu a obchodu, Na Frantisku 1039/32, Praha 1
Ministerstvo zahrani¢nich véci, Loretanské nam. 101/5, Praha 1
Ministerstvo zemédélstvi, TéSnov 65/17, Praha 1

28 // REZERVNi FONDY

Zakonny rezervni fond

V souladu s obchodnim zakonikem je Banka povinna tvofit zakonny rezervni fond ze zisku nebo z pfispévk( akcionard.

Do zakonného rezervniho fondu je pfidélovano 5 % ze zisku po zdanéni, dokud neni dosazeno hodnoty 20 % zékladniho kapitalu.
Tento rezervni fond je mozné pouzit pouze na Uhradu ztrat. V soucasné dobé je vytvoren plné v zdkonné vysi.

Ocenovaci rozdily

Oceriovaci rozdily — realizovatelné cenné papiry

Poznamka 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu 0 -1
Cisté vynosy/(-) néklady ze zmén redlné hodnoty -6 1
OdlozZena dan 26 1 0
K 31. prosinci -5 0
Ocenovaci rozdily — zajisténi penéznich tok
Poznamka 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu 15 0
Cisté vynosy/(-) naklady ze zmén realné hodnoty 122 20
Odlozené dan 26 -25 -5
Céastka oductovana z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty -9
OdloZena dan 26 2
K 31. prosinci 105 15
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Fond vyvoznich rizik

Fond vyvoznich rizik je tvofen z nerozdéleného zisku za Ucelem kryti zvyseného nezajisténého Uvérového rizika pfi provozovani
podpofeného financovani a Ize jej rozdélit dle zésad schvalenych predstavenstvem.

29 // POTENCIALNi ZAVAZKY A PRISLIBY

Smluvni ¢astky podrozvahovych finan¢nich nastrojl, které zavazuji banku poskytnout klientdim Gvér a pfislusné prijaté zaruky
a zajisténi jsou nasledujici:

31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K¢ mil. K¢

Uvérové pfisliby
Platebni zaruky 0 0
Neplatebni zaruky *) 3578 2 946
Neodvolatelné pfrisliby 18 694 13 245
Poskytnuté zaruky z akreditivd 426 0
22 698 16 191

*) Neplatebni zaruky jsou takové zaruky, ve kterych Banka v zarucni listiné ruci za splnéni jinych zavazku prikazce, nez je zavazek poskytnout penézité pinéni.

31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K¢ mil. K¢
Prijaté zaruky

Platebni zaruky 1272 63
Neplatebni zaruky *) 111 66
1383 129

Prijata zajisténi
Hotovost 340 471
340 471
Pojisténi se statni podporou 40 854 31073
Pojisténi bez statni podpory 138 240
40 992 31313
Cenné papiry pfijaté pfi reverznich repo transakcich 0 326

Hodnota podminénych aktiv (pfijatych zaruk, zajisténi a pojisténi) je uvedena v jeji Cisté realizovatelné hodnoté, kterd vyjadfuje
ocekavanou c¢istou soucasnou hodnotu v pfipadé propadnuti aktiv ve prospéch Banky.

Banka je zavazana k minimalnim budoucim platbdm z titulu plateb operativniho najmu budovy na zakladé najemni smlouvy
na dobu neurcitou, s dvanactimési¢ni vypovédni Ihitou:

31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K¢ mil. K¢
Do 1 roku 15 15
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30 / HOTOVOST A HOTOVOSTNI EKVIVALENTY

Pro ucely vykazu penéznich tok( hotovost a hotovostni ekvivalenty zahrnuji nasledujici zlistatky s dobou splatnosti od pofizeni kratsi
nez 3 mésice.

Poznamka 31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K¢ mil. K¢
Hotovost a vklady u centrdlni banky 13 7 371
Zustatky v jinych bankach 15 3818 2 937
3825 3308

31 // REZERVA NA DLOUHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY
Poznamka 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu 0 0
Tvorba rezervy 11 5 0
K 31. prosinci 5 0

32 // TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI
Banka poskytuje specialni sluzby podporuijici exportni aktivity v souladu se Zdkonem ¢. 58/1995 Sbh. Tento zakon rovnéz predepisuje
vlastnickou strukturu. Banka je plné kontrolovana ceskym statem, ktery vlastni 73% podil na zékladnim kapitalu Banky pfimo

a 27% podil na zékladnim kapitalu Banky prostfednictvim EGAP, ktery je pIné vlastnény ceskym statem.

Objemy transakci se spfiznénymi stranami a zlstatky s ¢eskym statem kontrolovanymi osobami a jinymi spfiznénymi stranami
identifikovanymi podle kritérii IAS 24 k rozvahovému dni a odpovidajici néklady a vynosy jsou nasledujici:
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Statni dotace

2007 2006

mil. K¢ mil. K¢

K 1. lednu 72 54

Prijeti dotace -245 =271

Navyseni pohledavky za statnim rozpocte 242 289

K 31. prosinci 69 72

Vynos 242 289
Zavazky z nezaregistrovaného navyseni zakladniho kapitalu

Poznamka 2007 2006

mil. K¢ mil. K¢

K 1. lednu 150 0

Prijata platba k vraceni 25 0 150

Vratka -150 0

K 31. prosinci 0 150

ZGstatky s osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (Cesky stat)

Ostatni pohledavky

Ostatni zavazky

mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu 2006 1339 372
Narust pohledavek/zévazk 72 210 8910
Splaceni pohledéavek/zavazkd -71 546 -8 156
K 31. prosinci 2006 2003 1126
Ostatni vynosy/naklady 2006 356 24
K 1. lednu 2007 2 003 1126
Narust pohledavek/zavazk 77 294 20 353
Splaceni pohledavek/zavazk -78 469 -20 196
K 31. prosinci 2007 828 1283
Ostatni vynosy/naklady 2007 22 87

31. prosince 2007 31. prosince 2006
Poskytnuté prisliby a zaruky  Zajisténi a prijaté zaruky  Poskytnuté pfisliby a zaruky — Zajisténi a prijaté zaruky

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu 1813 40 901 1068 32796
Vydané 2140 52 654 2 402 43 464
Ukoncené -1 601 -40 361 -1 657 -35 359
K 31. prosinci 2352 53194 1813 40 901
Vynosy z provizi v roce 12 9

Jednotlivé obchody se spfiznénymi stranami jsou uzavirdny za béznych trznich podminek. Poplatky souvisejici se zajisténimi
a prijatymi zarukami, vcetné plateb pojistného, jsou pretctovany klientlm.
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Odmeény vrcholovych vedoucich zaméstnanct

31. prosince 2007

31. prosince 2006

mil. K¢ mil. K¢

Kratkodobé zaméstnanecké pozitky (penézni a nepenézni prijmy) 15 12
Zaméstnanecké pozitky po skonceni pracovniho poméru 0 0
Ostatni dlouhodobé zaméstnanecké pozitky 0 0
Pozitky pfi pfed¢asném ukonceni pracovniho poméru 0 0
Odmeény a kratkodobé pozitky dozorci radé 2 2
17 14

Vrcholovi vedouci zaméstnanci zahrnuji 5 ¢lenl predstavenstva a 3 ¢leny dozorci rady. Transakce se spfiznénymi stranami jsou

provadény v ramci béznych obchodnich operaci.

33 // NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni

zavérku k 31. prosinci 2007.
Datum sestaveni: 13. bfezna 2008

Jménem predstavenstva Banky:

Ing. Josef Tauber
predseda predstavenstva a generalni feditel
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G Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou

920

Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

(dale jen ,propojené osoby”)

podle ustanoveni § 66a odst. 9 zdkona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist
za obdobi od 1. 1. 2007 do 31. 12. 2007

I. Identifika¢ni Udaje o spolec¢nosti

Obchodni firma: Ceské exportni banka, a.s. (dale také ,spole¢nost”)
Sidlo spole¢nosti: Praha 1, Vodi¢kova 34 ¢.p. 701, PSC 111 21
Identifika¢ni ¢islo: 63078333

Danové identifikacni ¢islo: CZ63078333

Zapis v obchodnim rejstiiku: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 3042

Spolec¢nost se ve své specializované c¢innosti fidi zdkonem ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se
statni podporou a o doplnéni zékona ¢. 166/1993 Sb., o Nejvy3sim kontrolnim Gfadu, ve znéni pozdéjsich predpisd,
ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,zakon ¢. 58/1995 Sb.”), ktery zéroven urcuje i sloZenf jejich akcionard, tj.
nejméné ze dvou tretin jsou akcie ve vlastnictvi statu a ve zbyvajici ¢asti ve vlastnictvi Exportni garan¢ni a pojistovaci
spolec¢nosti, a.s. (dale také ,EGAP"). Stat vykonavé sva akcionarska prava prostfednictvim ministerstev uvedenych
v Casti Il. této zpravy.

Na zakladé bankovni licence vydané Ceskou narodni bankou je pfedmét ¢innosti spole¢nosti vymezen nasledovné:

a) pfijimani vkladd od vefejnosti,
b) poskytovani uvérd,
c) platebni styk a z4¢tovani,
d) poskytovani zaruk,
e) otevirani akreditivd,
f)  obstaravani inkasa,
g) obchodovani na vlastni Ucet nebo na Ucet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem v rozsahu:
= obchodovani na vlastni Ucet s penéznimi prostfedky v cizi méné,
= obchodovani na vlastni Ucet s prevoditelnymi cennymi papiry emitovanymi zahrani¢nimi viadami,
= obchodovani na vlastni Uc¢et nebo Ucet klienta s penézi ocenitelnymi pravy a zdvazky odvozenymi od vyse
uvedenych devizovych hodnot,
= obchodovani na vlastni Ucet se zahrani¢nimi dluhopisy,
h) investovani do cennych papirl na vlastni Ucet v rozsahu:
= prevoditelnych cennych papird emitovanych Ceskou republikou, Fondem narodniho majetku, Ceskou
narodni bankou a zahrani¢nimi viadami,
= investovani do zahrani¢nich dluhopist a do hypotecnich zastavnich listd,
= investovani do cennych papirl emitovanych pravnickymi osobami se sidlem na tzemf Ceské republiky
i) poskytovani bankovnich informaci,
j)  poskytovani investi¢nich sluzeb zahrnujici:
= doplrikovou investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 3 pism. d) zdkona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve
znéni pozdéjsich predpisd, poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, prdmyslové strategie a s tim
souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se fuzi a koupi podnikd,

k) &innosti, které pfimo souviseji s ¢innostmi uvedenymi v bankovni licenci banky.



Il. Popis vztah( mezi propojenymi osobami

Slozeni akcionarda k 31. 12. 2007

1. Stat 73 % akcii
Ministerstva vykonavajici akcionafska prava statu:

Ministerstvo financi 52 hlast

Ministerstvo primyslu a obchodu 30 hlasl

Ministerstvo zahranic¢nich véci 12 hlasl

Ministerstvo zemédélstvi 6 hlast

2. Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s. 27 % akcii

Zakladni kapital 1 850 000 000,- K¢ (slovy: jedna miliarda osm set padesat milion( korun ceskych),
Akcie 150 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 10 000 000 K¢ v zaknihované podobé
350 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000 000 K¢ v zaknihované podobé

Identifikacni ¢isla cennych papird (ISIN): 770990001172
770000002616
Ceska exportni banka, a.s. nenf ovladajici osobou 7adné spole¢nosti.

Z 0s0b, se kterymi méla Ceska exportni banka, a.s. v r. 2007 smluvni vztah, je stat podle znalosti spole¢nosti soucasné
ovladajici osobou nasledujicich subjektl:

Exportni garancni a pojistovaci spole¢nost, a.s.Komercni Gvérové pojistovna EGAP, a.s.*
Ceské narodni banka

Ceskomoravské zaru¢ni a rozvojova banka, a.s.

Centralni depozitar cennych papird, resp. Stfedisko cennych papira
SKODAEXPORT, a.s.

SKODA PRAHA a.s.

STROJIMPORT a.s.

TECHNOEXPORT akciova spole¢nost pro zahrani¢ni obchod

Ceska posta, s.p.

CESKA TELEVIZE

CESKY ROZHLAS

* pozn.: v pfipadé Komercni uvérové pojistovny EGAR a.s. byl stat prostfednictvim spole¢nosti EGAR a.s. ovladajici
osobou do 10.10.2007 (spolec¢né jen ,dalsi propojené osoby”).

IIl. Obchodni vztahy
Smlouvy uzaviené za obdobi od 1. 1. 2007 do 31. 12. 2007

a) se statem jako ovladajici osobou nema spolecnost za posledni Ucetni obdobi uzavieny zadné obchodni
smlouvy. Vztahy spole¢nosti se statem nejdou nad rédmec vztah( obvyklych mezi akcionafi a spole¢nosti, v niz

vykonavaji sva prava, a vztahl danych zékonem ¢. 58/1995 Sbh.
b) s daldimi propojenymi osobami

Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost, a.s.
77 Smluv o pojisténi vyvoznich Gvérovych rizik

SKODAEXPORT, a.s.

5 Smluv o zajistovacim vkladovém Gctu
4 Smlouvy o vedeni béZzného uctu

4 Smlouvy o zajistovacim bézném uctu
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2 Smlouvy o vystaveni zaruc¢nich listin

1 Smlouva o Uvéru na financovani vyroby pro vyvoz

1 Smlouva o postoupeni pohledavek

1 Ramcova smlouva o postoupeni pohledavek

1 Smlouva o zastaveni pohledavek

1 Smlouva o zajistovacim vystaveni neodvolatelného dokumentarniho akreditivu
1 Tiché potvrzeni exportniho akreditivu

TECHNOEXPORT akciova spolec¢nost pro zahranic¢ni obchod
1 Smlouva o vystaveni zaru¢ni listiny

U viech vyse uvedenych smluv se jedna o obchodni zavazkové vztahy. Smlouvy upravujici tyto vztahy byly uzavieny
na zakladé béznych obchodnich podminek.

IV. Jiné pravni ukony u¢inéné v zajmu propojenych osob

V zajmu propojenych osob nebyly v roce 2007 ucinény zadné jiné pravni ukony.

V. Ostatni pfijata opatreni

Spole¢nost v souladu se zakonem ¢. 58/1995 Sb. poskytuje statni podporu vyvozu, a to v ramci pfedmétu ¢innosti
vymezeném ji bankovni licenci (viz ¢ast I. této zpravy). V souladu se zdkonem ¢. 58/1995 Sb. je stat povinen hradit
spolecnosti uvedenym zadkonem stanovené ztraty, které ji vzniknou z provozovani podpofeného financovani. Stat
rovnéz ruci za zavazky spolecnosti, a to v rozsahu daném zakonem ¢. 58/1995 Sb.

Stat jako ovladajici osoba neucinil opatfeni jako akcionar spole¢nosti, kterd by spole¢nosti v poslednim Gcetnim
obdobi zpUsobila Ujmu. Ztraty spole¢nosti z provozovani podpofeného financovani jsou dotovéany v souladu se
zakonem ¢. 58/1995 Sb., tak jak je uvedeno vyse.

Spole¢nost béhem uUcetniho obdobi nepfijala ani neuskutecnila zddna ostatni opatfeni z vlastni vile ani v zajmu
nebo na popud dal3ich propojenych osob nez je uvedeno vyse.

VI. Poskytnutd plnéni

V roce 2007 uhradil EGAP ve prospéch spole¢nosti pojistné plnéni ve vysi 246,64 mil. K& Ze strany EGAP bylo
spolecnosti dale uhrazeno pojistné pInéni ve vysi 37,02 mil. K¢, pficemz pfislusné pojistné pinéni bylo nasledné
po splnéni dluhu klientem vraceno v plné vysi EGAP.

Kromé pInéni dle pfedchoziho odstavce nedoslo v roce 2007 z uzavienych smluv k daldimu pInéni ani protiplnéni.
Vyjimkou jsou pouze obvyklé poplatky spojené s poskytovanim bankovnich produktd, uhrada pojistného a jeho
preuctovani a dale poplatky spojené s vedenim béznych a vkladovych uctd.

V souladu se zakonem ¢. 58/1995 Sh. byly statem poskytnuty dotace ztrat z provozovani podporeného financovani
(viz Cast V. této zpravy) v celkové vysi 242,3 mil. K¢.

Vzhledem k nedcinnému Upisu akcii v roce 2006 nedoslo ke zvy3eni zakladniho kapitalu spole¢nosti a dne
15.2.2007 byly Ministerstvu financi vraceny financni prostiedky v celkové vysi 150 mil. K¢.

Objemy transakci se spfiznénymi stranami za rok 2007 a zUstatky se statem kontrolovanymi osobami a jinymi
spfiznénymi stranami k 31. prosinci 2007 a k 31. prosinci 2006 jsou uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky spole¢nosti
za rok koncici 31. prosince 2007, ktera je soucasti Vyro¢ni zpravy spole¢nosti za rok koncici 31. prosince 2007.



VII. Soudni spory

Spole¢nost nevede zadny spor se statem nebo jim ovladanou osobou.

VIII. Prohlaseni predstavenstva

Predstavenstvo spole¢nosti prohlasuje, Ze Udaje uvedené ve zpravé jsou pravdivé a Ze jsou v ni uvedeny vsechny
zjistitelné Udaje o propojenych osobach. Predstavenstvo spole¢nosti prohlasuje, Zze z vyse uvedenych vztahd
spole¢nosti nevznikla v poslednim Ucetnim obdobi zadna Ujma a stat nevyuzil svého vlivu, aby prosadil jako
ovladajici osoba pfijeti opatfeni nebo uzavieni takové smlouvy, ze které by v poslednim Ucetnim obdobi Ujma
vznikla.

V Praze dne 13. bfezna 2008

Ing. Josef Tauber Ing. Miloslav Kubista
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
a generalni feditel a naméstek generdiniho reditele
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Rok koncici 31. prosince

Poznamka 2007 2006

mil. K¢ mil. K¢

Vynosy z Urokl a podobné vynosy 1353 1051
Naklady na uroky a podobné naklady -1 347 -1121
Cisty vynos z trok 6 6 -70
Vynosy z poplatkl a provizi 64 42
Naklady na poplatky a provize -10 -8
Cisty vynos z poplatkd a provizi 7 54 34
Cisty zisk z obchodovéni 8 52 68
Statni dotace 32 242 289
Ztraty ze snizeni hodnoty Uvér( 9 0 -1
Ostatni provozni naklady 10 -204 -187
Zisk pred zdanénim 150 133
Dan z pFijma 12 -70 -77
Cisty zisk za ucetni obdobi 80 56

Priloha uvedena na stranach 100 aZ 142 tvori nedilnou soucast téchto ucetnich vykaza.
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ROZVAHA
31. prosince
Poznamka 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢

AKTIVA
Hotovost a vklady u centralni banky 13 7 371
Statni bezkupdnové dluhopisy 14 0 739
Pohledévky za bankami 15 11223 12 385
Pohledavky za klienty 16 17 671 9009
Financni derivaty 17 1689 1427
Investi¢ni cenné papiry 18 2 087 1056
— realizovatelné 811 692
— drzené do splatnosti 1276 364
Zastavend aktiva 18 1334 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 19 10 17
Dlouhodoby hmotny majetek 20 20 10
Ostatni aktiva 21 243 615
Odlozena dariové pohledavka 26 0 46
Aktiva celkem 34 284 25675
ZAVAZKY
Zavazky vaci bankam 22 5911 4487
Zavazky vaci klientm 23 1985 1933
Finan¢ni derivaty 17 76 5
Zavazky z emitovanych dluhovych cennych papird 24 23 455 16 309
Ostatni zavazky 25 96 327
Rezervy 31 5 0
Splatny darnovy zavazek 37 83
Odlozeny danovy zavazek 26 23 0
Zavazky celkem 31588 23144
VLASTNI KAPITAL
Zéakladni kapital 27 1850 1850
Nerozdéleny zisk 39 58
Rezervni fondy 28 370 370
Fond vyvoznich rizik 28 337 238
Ocenovaci rozdily 28 100 15
Vlastni kapital celkem 2 696 2531
Zavazky a vlastni kapital celkem 34 284 25675

Priloha uvedena na stranach 100 aZ 142 tvori nedilnou soucast téchto ucetnich vykaza.
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VYKAZ O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Pozndmka Zékladni Nerozdéleny  Zakonny Fond Ocenovaci Celkem
kapital zisk  rezervni vyvoznich rozdily
fond rizik
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K& mil. K&
Zustatek k 1. lednu 2006 1850 33 350 227 -1 2459
Cisté zmény ocenovacich rozdild
z realizovatelnych aktiv po zdanénf 28 0 0 0 0 1 1
Cistad zména v zajisténi penéznich tokd po zdanénf 28 0 0 0 0 15 15
Cisty zisk za Uc¢etni obdobf 0 56 0 0 0 56
Celkovy vykazany zisk 0 56 0 0 16 72
Pridél do fondu vyvoznich rizik 0 -1 0 11
Pridél do zdkonného rezervniho fondu 0 -20 20 0
Zustatek k 31. prosinci 2006 1850 58 370 238 15 2531
Cisté zmény ocenovacich rozdild
z realizovatelnych aktiv po zdanéni 28 0 0 0 -5 -5
Cista zména v zajisténi penéznich tokd po zdanéni 28 0 0 0 90 90
Cisty zisk za Uc¢etni obdobf 0 80 0 0 0 80
Celkovy vykazany zisk 0 80 0 0 85 165
Pridél do fondu vyvoznich rizik 0 -99 0 99
Pridél do zdkonného rezervniho fondu 0 0 0
Zustatek k 31. prosinci 2007 1850 39 370 337 100 2 696

Priloha uvedena na stranach 100 aZ 142 tvori nedilnou soucast téchto ucetnich vykaza.
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VYKAZ PENEZNICH TOKU

Rok koncici 31. prosince

Poznamka 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢

Penézni toky z provozni ¢innosti
Uroky pfijaté 1204 875
Uroky placené -1 223 -1 055
Cisty p¥ijem z poplatkd a provizi 58 46
Cisté prijmy z obchodovéni a ostatnf ¢isté prijmy -24 -107
Prijmy z dfive odepsanych pohledavek 247 0
Platby zaméstnancim a dodavatelim -180 -162
Vratky (+) a Uhrady (-) dané z pfijm{ -69 25
Uhrady (-) ostatnich dani -19 -17
Penézni toky z provozni ¢innosti pfed zménami
v provoznich aktivech a zavazcich -6 -395
Zmény v provoznich aktivech a zavazcich
Snizeni (+) pohledavek za bankami 1185 574
Zvyseni (-) pohledavek za klienty -9 958 -630
Snizenf (+) ostatnich aktiv/zavazk( 396 93
Zvyseni (+) zavazk( vici bankam 1725 423
Zvyseni (+) zavazkl vici klientdm 108 1242
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti -6 550 1307
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Nakup dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -22 -15
Nakup cennych papirt -2617 -1729
Prijem ze splatnych cennych papirt 743 1302
Cisté pené&zni toky z investi¢ni ¢innosti -1 896 -442
Penézni toky z financovani
PFijmy z emitovanych dluhopist 8 876 0
Vratky (-)/Prijmy (+) z netcinné upsaného kapitalu 32 -150 150
Cerpéni statni dotace 32 244 271
Cisté penézni toky z finan¢ni ¢innosti 8970 421
Vliv kurzovych rozdilG na stav hotovosti a hotovostnich ekvivalentl -7 -2
Cisté zvyseni (+) hotovosti a hotovostnich ekvivalentd 517 1284
Hotovost a hotovostni ekvivalenty na pocatku roku 30 3308 2024
Hotovost a hotovostni ekvivalenty na konci roku 30 3825 3308

Priloha uvedena na stranach 100 aZ 142 tvori nedilnou soucast téchto ucetnich vykaza.
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1 // VSEOBECNE INFORMACE

Ceska exportni banka, a.s. (dale jen ,Banka”) vznikla 1. bfezna 1995 a sidli v Praze, Vodickové ulici 34 ¢.p. 701. Banka nema tuzemské
ani zahrani¢ni pobocky. V prosinci 2007 bylo zahajeno fizeni o registraci zastoupeni banky v Ruské federaci.

Banka je opravnéna poskytovat bankovni sluzby, které zahrnuji predevsim pfijimani vklad( od verejnosti a poskytovani tvéri a zaruk
v Ceskych korunéach i cizich ménach, otevirani akreditivd, platebni styk a zuctovani, obchodovani na vlastni tcet s penéznimi prostredky
v Cizi méné, s cennymi papiry emitovanymi zahrani¢nimi viadami a se zahrani¢nimi dluhopisy.

PFi své cinnosti se Banka fidi zejména zakonem ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou (dale jen
,Zakon ¢. 58/1995 Sb.), zdkonem ¢. 21/1992 Sb., o bankach, a zdkonem ¢. 513/1991 Sb., obchodni zékonik; zaroven banka podléha
regulatornim pozadavkdm CNB.

Hlavnim cilem Banky je, pfi zachovani dlouhodobé vyrovnaného hospodareni banky, provozovani ¢eskym statem podporeného
financovani ¢eského vyvozu v souladu s mezinarodnimi pravidly, a to predevsim ve formé poskytovani Gvérd a zaruk. Vzhledem
k tomu, Ze Banka neni primarné zamérena na tvorbu zisku, nesnazi se maximalizovat Urokovou marzi a zisk pouziva prednostné
pro doplnéni fondl k zabezpeceni své cinnosti.

V souladu se Zakonem ¢. 58/1995 Sb. je poskytovani podpofeného financovani ze strany Banky podminéno existenci zajisténi, neni-li
sjednano pojisténi vyvoznich Uvérovych rizik pojistitelnych Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nosti, a.s. (dale jen ,EGAP").

V souladu se Zakonem ¢. 58/1995 Sb. ru¢i za zavazky Banky uvedené v Zakoné ¢. 58/1995 Sb. ¢esky stat. Podminkou k provozovani
podporeného financovani je, Ze akcie Banky jsou nejméné ze dvou tretin ve vlastnictvi ¢eského statu, zbyvajici ¢ast je ve vlastnictvi EGAP.

Cesky stat vykonavéa své akcionarska prava prostrednictvim piislusnych ministerstev. Pfedstavenstvo Banky se sklada z péti fyzickych
osob, které jsou vedoucimi zaméstnanci Banky. Na vykon plsobnosti pfedstavenstva a uskutec¢novani podnikatelské ¢innosti Banky
dohlizi dozor¢i rada. Dvé tfetiny dozor¢i rady voli valnd hromada a zbyvajici tfetinu ¢lenl dozor¢i rady voli zaméstnanci Banky.

Banka ziskala od agentury Standard & Poor’s ratingové hodnoceni ,A” a od agentury Moody’s Investor Service hodnoceni ,Aal".
Dluhopisy emitované Bankou jsou obchodované na Lucemburské burze cennych papirt a Burze cennych papird Praha.

V kvétnu 2008 byla bankou revidovéna danova odcitatelnost opravnych polozek k Uvérlim a po vyjasnéni pravidel byla podéana
dodatec¢na danova pfiznani. V ddsledku této Upravy doslo ke zvyseni dané z pfijmUd o 43 miliont K¢ za rok 2006 a 30 milion0 K¢
za rok 2007, coz vedlo k odpovidajicimu snizeni dosazeného zisku za tato obdobi a ke sniZeni vlastniho kapitalu banky k 31. prosinci

2007 o 73 miliond K¢

2 // UCETNi POSTUPY

Hlavni Ucetni postupy pouZité pfi pripravé této Ucetni zavérky jsou uvedeny dale. Tyto postupy byly pouzity konzistentné pro viechna
uvedena obdobi, pokud neni uvedeno jinak.

(a) Zakladni zasady

Ucetni zavérka je sestavena za jednotlivou tcetni jednotku v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni
pFijatém Evropskou unif (dale jen ,EU IFRS”). Ucetni zavérka je sestavena na zékladé ocenéni v pofizovacich cenach upraveného
o precenéni realizovatelnych cennych papirt a vsech smluv o derivatech na redlnou hodnotu.

Sestaveni UcCetni zavérky v souladu s EU IFRS vyzaduje pouziti urcitych klicovych ucetnich odhadd. Toto sestaveni vyzaduje téz
Usudek vedeni Banky pfi uplatfiovani ucetnich postupt. Oblasti vyZadujici vy3si miru subjektivniho Usudku nebo komplexnosti,

nebo oblasti, kde pouzité odhady a predpoklady jsou vyznamné z hlediska Gc¢etni zavérky, jsou uvedeny v poznamce 4.

Pouziti standardd, pozménovacich navrhd a vykladl uvedenych nize a U¢innych pro sestaveni zavérky k 31.12.2007 nezpUsobuje
podstatné zmény v Ucetnich postupech Banky.
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Zavedeni IFRS 7 ovlivnilo rozsah a formu vykazovanych Gdajd o finan¢nich néstrojich s ddrazem na popis fizeni s nimi spojenych
rizik. Na zakladé pozadavku novely IAS 1 byly zvefejnény Gdaje o fizeni kapitalu.

IFRS 7, Financni nastroje: Zvefejfiovani;

IAS 1, Sestavovani a zvefejiovani Gcetni zavérky (Dodatek);

IFRIC 7, Uplatnéni metody pfepracovani a znovuvykazani podle IAS 29

Vykazovani v hyperinfla¢nich ekonomikach (platny od 1. bfezna 2006);

IFRIC 8, Rozsah IFRS 2 (G¢inny od 1. kvétna 2006);

IFRIC 9, Pfehodnoceni vloZzenych derivatd (Uc¢inny od 1. ledna 2006);

IFRIC 10, Mezitimni U¢etni vykaznictvi a snizeni hodnoty aktiv (4¢inny od 1.11.2006).

Banka se dale rozhodla nepfijmout nasledujici standardy a interpretace, které jiz byly schvaleny Evropskou unii, ale jesté nevstoupily
v platnost pro Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2007:

IFRIC 11, Vlastni akcie a transakce v rdmci skupiny (Gc¢inny od 1. bfezna 2007);
IFRS 8, Provozni segmenty (Gc¢inny od 16. listopadu 2007)

Banka rovnéz nepouzila revidované standardy a nové interpretace, které dosud nebyly schvaleny Evropskou unii:

IAS 23, VypUjc¢ni néklady;

IAS 27, Konsolidovana a individualni Gcetni zavérka;

IAS 32 a Dodatek k IAS 1, Vypovéditelné finan¢ni nastroje a zavazky vzniklé pfi likvidaci,
IAS 1, Sestavovani a zvefejiiovani Ucetni zavérky (dalsi aktualizace);

IFRS 3, Podnikové kombinace;

Dodatek k IFRS 2, Rozhodné podminky a zruseni pland;

IFRIC 12, Koncesni smlouvy na poskytovani sluzeb;

IFRIC 13, Zakaznické vérnostni programy;

IFRIC 14, Vztah mezi aktivy definovanych pozitk( a pozadavky na minimaini tvorbu zdroja.

Vedeni Banky v souc¢asné dobé posuzuje vliv aplikace téchto standardl a interpretaci na zvefejnéni v Gcetni zavérce.

(b) Vykazovani podle segmentu

Segment je skupina aktiv a operaci souvisejici s poskytovanim produktl nebo sluzeb, jejichZ rizika a pfinosy se lisi od ostatnich
segmentl. Zemépisny segment souvisi s poskytovanim produktl nebo sluzeb v ramci urc¢itého ekonomického prostredi, jejichz
rizika a pfinosy se lisi od ostatnich segmentl v ramci jinych ekonomickych prostredi.

Oborovy segment souvisi s poskytovanim produktd nebo sluzeb v ramci ur¢itého odvétvi ekonomické cinnosti, jejiz rizika a prinosy
se lisi od ostatnich segment( v ramci jinych odvétvi ekonomické ¢innosti.

(c) Cizi mény

Funk¢ni ména a ména vykazovani

Ucetni zavérka Banky je vykadzana v ceskych korunach, které jsou pro Banku zarover funkeni ménou (tj. ménou primérniho
ekonomického prostredi).

Transakce a zUstatky

Transakce v cizich ménach jsou prepocteny do funkéni mény kurzem platnym k datu uskutecnéni. Zisky a ztraty z kurzovych
rozdilt vzniklé z vyporadani téchto transakci a z pfepoctu penéznich aktiva zavazkl v cizich ménach jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v tadku Cisty zisk z obchodovani.
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Devizové kurzy ceské koruny vici hlavnim cizim ménam byly nasleduijici:

usb EUR
31. prosince 2007 18,078 26,620
31. prosince 2006 20,876 27,495

(d) Financni derivaty

Banka uzavird v ramci své bézné cinnosti smlouvy na finan¢ni néstroje zahrnujici ménové Grokové swapy, Urokové swapy, dohody
o Urokové sazbé (,FRA"), ménové swapy a ménové forwardy. Banka minimalizuje dopad urokového a ménového rizika uzavirdnim
svych otevienych pozic pomoci téchto zajistovacich nastrojl tak, aby nebyla prekrocena akceptovatelna mira tUrokového rizika.

Banka vyuzivd moznosti derivatl vyhradné jako standardniho néstroje k zajisténi svych obchodnich pozic proti Urokovému
a ménovému riziku a neobchoduje s nimi za Ucelem dosazeni zisku. Derivatové obchody jsou uzavirany s protistranami se sidlem
v zemich OECD s investi¢nim ratingovym stupném od svétovych ratingovych agentur nebo s bonitnimi tuzemskymi protistranami,
jejichz rating je pravidelné vyhodnocovan.

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v redlné hodnoté k datu uzavieni a nasledné jsou oceriovany aktualni redlnou
hodnotou. Reédlné hodnoty jsou odvozeny z trznich cen a z modell diskontovanych penéznich tok(. Derivaty s kladnou redlnou

hodnotou jsou vykazany jako aktiva a derivaty se zapornou readlnou hodnotou jako zavazky.

Redlnou hodnotu derivatu pfi poc¢atecnim zachyceni nejlépe vyjadfuje transakéni cena (4. redlna hodnota ziskaného nebo poskytnutého
protiplnéni) nebo vypocet zalozeny na ocenovaci technice, kterd pro vstupni parametry pouzivéd pouze pozorovatelna trzni data.

Zajistovaci derivaty jsou takové derivaty, které jsou soucasné v souladu se strategif fizeni Grokového a ménového rizika, na pocatku
je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan a zajisténi je efektivni.

Vysledek z derivatd, o kterych Banka nel¢tuje v rezimu zajisfovactho Ucetnictvi, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako Cisty zisk
z obchodovani.

Zajisténi redlné hodnoty

V roce 2005 Banka zacala klasifikovat urcité derivaty jako zajisténi redlné hodnoty vykazanych aktiv a zavazkd (viz poznamka 17).
Zmény realnych hodnot derivatd klasifikovanych a zpdsobilych k zajistovani redlné hodnoty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty
zaroven se souvisejici zménou realné hodnoty zajisténych aktiv a zdvazkl, vztahujicich se k danému konkrétnimu riziku, vici
némuz se zajisténi uplatriuje (viz poznamka 6).

Pokud zajisténi nadale nesplnuje kritéria pro zajistovaci Ucetnictvi, Uprava Ucetni hodnoty zajisténého Groceného finan¢niho aktiva
nebo finan¢niho zavazku se rozpousti pribézné do jeho splatnosti do cistého zisku nebo ztraty.

Zajisténi penéznich tokd

V roce 2006 zacala Banka klasifikovat nékteré derivaty jako zajisténi penéznich tok budoucich zavazkd Banky (viz poznamka 17).
Efektivni ¢ast zmény redlné hodnoty derivatd, které jsou oznaceny a spliiuji podminky klasifikace jako zajisténi penéznich tokd,

se vykazuji ve vlastnim kapitalu. Zisk nebo ztrata souvisejici s neefektivni ¢asti zajisténi se vykaze bezprostfedné ve vykazu zisku
a ztraty jako Cisty zisk z obchodovan.

Castky kumulované ve vlastnim kapitalu jsou prevedeny do vykazu zisku a ztraty v obdobich, ve kterych zajistovana polozka ovliviiuje
zisk nebo ztratu.

Pokud uplyne doba platnosti zajistovaciho néstroje nebo je tento zajistovaci nastroj prodan, ¢i pokud zajisténf jiz nespliiuje kritéria
zajistovaciho Ucetnictvi, souhrnny zisk nebo ztrata ze zajistovaciho nastroje, pdvodné v dobé Gcinnosti zajisténi zauc¢tovany pfimo
do vlastniho kapitalu, zlstava ve vlastnim kapitélu, dokud nedojde k zauctovani realizace ocekdvané transakce do vykazu zisku
a ztraty. Pokud se predpokladd, Ze ocekavana transakce jiz nenastane, jakykoli souvisejici kumulovany zisk nebo ztrata plynouci
ze zajistovaciho néstroje, ktery je zauc¢tovan piimo ve vlastnim kapitalu, jsou ihned zauc¢tovany do vykazu zisku a ztraty.
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V prabéhu trvani zajistovaciho vztahu, pokud jsou stejné podminky zajistovaciho néastroje i zajistované polozky, je prospektivni
testovani efektivity provadéno ke konci kalendarniho roku jako porovnani neménnosti zakladnich podminek zajistovaciho néstroje
a zajistované polozky. Pokud dojde ke zméné v zékladnich podminkach zajistovaciho néstroje nebo zajistované polozky, je provedeno
nové prospektivni testovani efektivity zajisténi. Zpétné testovani efektivity je provadéno mési¢né srovnanim kumulativni zmény realné
hodnoty zajistovaciho nastroje a redlné hodnoty zajisténého aktiva.

(e) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vsech financ¢nich néstroji nesoucich Urok, mimo néastrojd oceriovanych v realné hodnoté vykazované
do zisku nebo ztraty, jsou vykazovany v ramci , rokovych vynostd” a ,, urokovych nakladd” do vykazu zisku a ztraty metodou efektivni
urokové sazby.

Metoda efektivni Urokové sazby je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty finan¢niho aktiva nebo zavazku a slouzi k ¢asovému rozliseni
vynosovych nebo néakladovych urok( do doby splatnosti pfislusného aktiva nebo zavazku. Efektivni Grokova sazba je sazba, ktera
diskontuje budouci hotovostni toky béhem ocekavané doby Zivotnosti financniho nastroje nebo béhem relevantni kratsi doby, na
¢istou Ucetni hodnotu finan¢niho aktiva nebo zavazku. Pro stanoveni efektivni Grokové sazby Banka stanovi penézni toky na zakladé
vsech smluvnich néleZitosti finan¢niho nastroje, avsak nebere v Gvahu mozné budouci ztraty plynouci z nesplaceni Gvérl. Vypocet
zahrnuje veskeré poplatky a platby mezi smluvnimi stranami, které jsou nedilnou soucasti efektivni Grokové sazby, transak¢ni naklady
a veskerd ostatni dzia a diskonty.

Pokud je hodnota finan¢niho aktiva v dusledku jeho znehodnoceni snizena, je vynos z Urokd vykdzan s pouzitim urokové sazby,
ktera byla pouzita pfi diskontovani budoucich penéznich tokl za Gcelem zjisténi znehodnoceni.

(f) Vynosy z poplatkd a provizi
Poplatky a provize se ¢asové rozlisuji na akrualni bazi po dobu poskytovani sluzby. Zavazkové provize u Uvér(, jejichz cerpani je
pravdépodobné, jsou casové rozliseny a vykazany jako Uprava efektivni Urokové sazby. Pokud neni pravdépodobné, Ze uvér bude

Cerpan, jsou tyto poplatky vykazany jako vynosy rovnomérné po dobu trvani pfislibu.

Poplatky za poradenstvi a sluzby se vykazuji v souladu s pfislusnou smlouvou o poskytnuti téchto sluzeb a obvykle jsou ¢asové
rozliseny.

(g) Financ¢ni aktiva
Banka rozlisuje sva finan¢ni aktiva do nasledujicich kategorii: finan¢ni aktiva ocefiovana v realné hodnoté vykazované do zisku
nebo ztraty, Gvéry a pohledavky, realizovatelné cenné papiry a cenné papiry drzené do splatnosti. Finan¢ni aktiva se klasifikuji

pfi jejich prvotnim zauctovani.

Financ¢ni aktiva ocefiovana v reélné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty

Tato kategorie ma dvé podkategorie: aktiva k obchodovani a aktiva oceriovana v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty
pfi pofizeni. Finan¢ni aktivum je klasifikovano jako urcené k obchodovani, jestlize:

bylo pofizeno za ucelem prodeje v blizké budoucnosti,
je soucasti portfolia financnich nastrojl, které jsou fizeny spole¢né a u kterych je dolozeno obchodovéani v posledni dobé, nebo
je derivatem (kromé derivatu, ktery plni funkci uc¢inného zajistovaciho néstroje).

Finan¢ni aktivum je pfi prvotnim zachyceni oznaceno jako aktivum oceriované v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty
za predpokladu, ze:

eliminuje nebo podstatné omezuje nesoulad v ocefiovani nebo Uctovani, ktery by jinak vznikl z ocenénf aktiv nebo ze zachyceni
z nich plynoucich ziskl nebo ztrat na odlisném zakladé, nebo

skupina financnich aktiv nebo jejich kombinace je fizena a jeji vykonnost je hodnocena na zékladé realnych hodnot, v souladu
s dokumentovanou strategif fizenf rizik nebo investovani, a informace o této skupiné je na tomto zakladé vykazovana vrcholovému
vedenf Banky.
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Veskeré zmény realné hodnoty jsou vykazovany v polozce Cisty zisk z obchodovéni nebo Cisty zisk z cennych papir oceriovanych
v readlné hodnoté do zisku nebo ztraty.

Ani v roce 2006, ani v roce 2007 vedeni spole¢nosti neoznacilo zaddné nederivatové financni instrumenty jako finan¢ni aktiva
ocenovana v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty.

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou aktiva, kterd maji byt drzena po neurcitou dobu a kterd je mozné prodat v reakci na potrebu
likvidity nebo na zmény urokovych sazeb nebo sménnych kurzd.

Uvéry a pohledavky

Uvéry a pohledavky jsou nederivatova finan¢ni aktiva s pevné stanovenymi nebo urc¢itelnymi platbami, ktera nejsou kétovana na
aktivnim trhu, pficemz se nejedna o:

aktiva, ktera Banka hodla prodat ihned nebo v blizké budoucnosti a kterd budou klasifikovana jako urc¢enéd k obchodovani, ani
ta, kterd Banka pfi prvotnim zalc¢tovani zafadi do kategorie nastroji ocenovanych v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo
ztraty,

aktiva, kterd Banka pfi prvotnim zauc¢tovani zafadi do kategorie realizovatelnych financnich aktiv,

aktiva, u kterych Banka nemusi ziskat zpét vétsinu své pocatecni investice z jiného dlvodu neZ pro zhorseni bonity Uvéru. Tato
finan¢ni aktiva musi byt klasifikovana jako realizovatelna.

Banka zverejniuje oddélené Gcetni hodnoty poskytnutych Gvérd a ostatnich pohledavek za bankami, za klienty, hotovosti a vklad
u centrélni banky a ostatnich financnich aktiv.

Cenné papiry drzené do splatnosti

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou nederivatova financni aktiva s danymi nebo predpokladanymi platbami a s pevnou splatnosti,
které vedeni Banky zamysli a zérover je schopno drzet aZz do jejich splatnosti. Pokud by Banka prodala vétsi nez nevyznamny objem
aktiv drzenych do splatnosti, celd kategorie aktiv drzenych do splatnosti bude reklasifikovana jako realizovatelna aktiva.

Veskeré nakupy a prodeje financ¢nich aktiv jsou zauctovany k datu vyporadani. Finan¢ni aktiva jsou nejprve ocenovana realnou
hodnotou vcetné transakcnich nakladl, s vyjimkou finan¢nich néstrojl ocerfiovanych v redlné hodnoté vykazované do zisku
nebo ztraty. Finan¢ni aktiva jsou oductovana, jakmile zaniknou prava na inkaso penéznich tokl nebo jakmile Banka prevede
v podstaté vSechna rizika a uzitky vyplyvajici z jejich vlastnictvi. Finan¢ni zavazky jsou oductovany, jakmile zaniknou — tj. kdyz je
zavazek zrusen, splacen nebo pozbude platnosti.

Realizovatelné cenné papiry a financni aktiva oceriovana v realné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty jsou nasledné
oceriovany redlnou hodnotou. Cenné papiry drzené do splatnosti a Uvéry a pohledavky jsou vykazany v nabéhlé hodnoté s pouzitim
metody efektivni Urokové sazby. Zisky a ztraty ze zmén realné hodnoty financnich aktiv jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v obdobi, ve kterém nastanou. Zisky a ztraty ze zmén redlné hodnoty realizovatelnych cennych papir( se vykazuji pfimo ve vlastnim
kapitalu, dokud neni finan¢ni aktivum oductovano nebo znehodnoceno.

Pfi znehodnoceni se kumulovany zisk nebo kumulovana ztrata, které jsou dosud vykazany ve vlastnim kapitélu, vykaze ve vykazu
zisku a ztraty. Urok vypocitany za pouziti metody efektivni Urokové sazby a kurzové rozdily z dluhovych cennych papird se viak
vykazuji pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Redlné hodnoty kétovanych investic jsou zaloZzeny na aktudlni kotované nabidkové cené. Pokud trh pro urcité finan¢ni aktivum
neni aktivni, uruje Banka redlnou hodnotu za pouZiti ocefiovacich technik. Jako vstupni veli¢iny oceriovaci techniky pro stanovenf
redlné hodnoty financnich aktiv nebo zavazk( pouziva Banka kétované trzni sazby bid - ask.

Pofizeni finan¢niho aktiva nebo zavazku Banka Uctuje v redlné hodnoté, kterd se rovna transakeni cené, tj. redlné hodnoté

poskytnutého nebo pfijatého protipInéni. PFi potizeni finan¢niho aktiva nebo zavazku Bance nevzniké rozdil mezi ic¢tovanou redlnou
hodnotou finan¢niho aktiva nebo zévazku a ¢astkou ocenéni k danému datu pomoci ocefnovaci techniky.
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(h) Zapocet financnich nastroja

Finan¢ni aktiva a zavazky se zapoctou a v rozvaze se vykaze vysledna Cista ¢astka, existuje-li zakonem vynutitelné pravo zapocist

vykazané castky a zamér provést Uhradu pouze vysledného rozdilu nebo soucasné realizovat pohledavku a vyporadat zavazek.

(i) Smlouvy o prodeji a zpétné koupi cennych papirt

Finan¢ni aktiva prodana na zakladé smluv o zpétném nakupu (repo operace) jsou v rozvaze vykazana zvlast jako aktiva poskytnuta
do zastavy. Prijatd Uhrada za prodej je povaZzovana za pfijaty Uveér.

Finan¢nf aktiva koupend na zékladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo operace) jsou povazovana za Uvéry poskytnuté jinym
bankam nebo klientdim.

Rozdil mezi prodejni cenou a cenou zpétné koupé je povazovan za Urok a je casové rozliSovan po dobu trvani smlouvy s vyuzitim
metody efektivni Urokové sazby.

VypUjcené cenné papiry nejsou v Ucetni zavérce zauctovany, pokud nejsou prodany tfetim stranam. V tom pfipadé je nakup a prodej
cennych papiri zadc¢tovan spolu s odpovidajicim ziskem nebo ztrdtou zachycenou v zisku z obchodovani. Zavazek vratit tyto cenné
papiry je zachycen v realné hodnoté jako zavazek k obchodovani.

(j): Znehodnoceni finan¢nich aktiv

Finan¢ni aktiva vykdzana v nabéhlé hodnoté

Banka ctvrtletné zkouma, zda existuji objektivni dikazy, Ze finan¢ni aktivum nebo jejich skupina jsou znehodnocené. Finan¢ni
aktivum nebo skupina finan¢nich aktiv jsou znehodnocené a ztraty plynouci ze sniZzeni hodnoty existuji pravé tehdy, pokud se
objevily objektivni dikazy o znehodnoceni aktiva jako vysledek jedné ¢i vice skutecnosti nastalych po prvotnim zachycenfi aktiva
(,,skutecnost vyvolavajici ztratu”) a tato skute¢nost méla dopad na odhad oc¢ekavanych budoucich splatek plynoucich z finan¢niho
aktiva nebo skupiny aktiv.

Objektivni dikazy o znehodnoceni finan¢niho aktiva nebo skupiny financ¢nich aktiv zahrnuji pozorovatelna data, kterda ma Banka
k dispozici o nasledujicich skute¢nostech vyvolavajicich ztratu:

(i) vyznamné finan¢ni problémy emitenta nebo dluznika,

(i) poruseni smlouvy, napt. nesplnéni nebo zpozdéni plateb Urokd a jistiny,

(iii) poskytnuti Ulevy dluznikovi z ekonomickych nebo pravnich ddvodu, které se vztahuji k financnim problémim dluznika,
kterou by za jinych okolnosti Banka neposkytla,

(iv) je pravdépodobné, Ze dluznik vstoupi do konkurzu nebo vyhlasi jinou finan¢ni reorganizaci, nebo

(v) zanikne aktivni trh pro dané finan¢ni aktivum z dlvodu finan¢nich probléma dluznika.

Banka nejdrive zkouma, zda existuji objektivni diikazy o znehodnoceni jednotlivého finan¢niho aktiva. Pokud Banka urcf, Ze neexistujf
zadné objektivni dikazy o znehodnoceni finan¢niho aktiva posuzovaného individualné, zahrne Banka toto aktivum do skupiny
finan¢nich aktiv se stejnou Uvérovou charakteristikou, pokud takovou skupinu Ize vytvofit, a v rdmci této skupiny zkouma piipadné
znehodnoceni. Jestlize existuje objektivni dikaz, Ze doslo ke znehodnoceni Gvérl, pohledavek nebo cennych papirl drzenych
do splatnosti, vyse ztraty plynouci ze snizeni hodnoty pro aktiva vykazana v nabéhlé hodnoté je vypocitana jako rozdil mezi ucetni
hodnotou aktiva a soucasnou hodnotou ocekdvanych budoucich penéznich tokd (vyjma budoucich Uvérovych ztrat, které jesté
nevznikly) diskontovanych plvodni efektivni Grokovou sazbou finan¢niho aktiva.

Ucetni hodnota aktiva je snizena prostfednictvim opravnych poloZek a vy$e ztraty ze snizeni hodnoty je zachycena ve vykazu zisku

a ztraty. Pokud je finan¢ni aktivum Uroceno variabilni Urokovou mirou, je diskontni sazba pro méreni ztraty plynouci ze snizeni
hodnoty aktiva shodna s béznou efektivni Grokovou mirou vyplyvajici ze smlouvy.
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Vypocet soucasné hodnoty oc¢ekavanych budoucich penéznich tokl plynoucich ze zajisténych financ¢nich aktiv zohledriuje budouci
penézni toky, které mohou byt vysledkem realizace zajisténi po odpoctu nakladd na prevzeti a prodej zajisténi, at uz je realizace
zajisténi pravdépodobna ¢i nikoliv.

Pro Ucely stanoveni znehodnoceni aktiv posuzovanych ve skupiné jsou finan¢ni aktiva ¢lenéna na zakladé Bankou provadéného
procesu tfidéni podle druhu aktiva, odvétvi, zemépisného umisténi, splatnosti, charakteristiky dluznika a dalSich relevantnich faktor(.
Tyto parametry jsou relevantni pro odhad budoucich penéznich tokl plynoucich z téchto skupin aktiv tim, Ze zohledriuji schopnost
dluznikl splacet vsechny castky podle smluvnich podminek posuzovanych aktiv.

Pokud je Uvé&r nedobytny, je odepséan proti pfislusné opravné polozce vyjadtujici znehodnocenf. Uvéry jsou odepsany po provedeni
vsech Zadoucich postupl a po urcenf vyse ztraty. Nasledné splatky castek, které byly jiz dfive odepsany, snizuji ztraty ze znehodnoceni
ohroZenych Uvérd ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud dojde v néasledném obdobi ke snizeni ztraty plynouci ze znehodnoceni a toto snizeni mize byt objektivné vztazeno ke
skutec¢nosti nastalé poté, co bylo znehodnoceni vykazano (napf. zlepseni Gvérového ratingu dluznika), pak dfive zachycena ztrata

plynouci ze znehodnocenti je oductovana Upravou Uctu opravnych poloZek. VySe Upravy je zachycena ve vykazu zisku a ztraty.

Realizovatelna finan¢ni aktiva

Ke kazdému rozvahovému dni Banka posuzuje, zda existuji objektivni dlikazy potvrzujici, Zze hodnota finan¢niho aktiva nebo
skupiny finan¢nich aktiv byla snizena. Pokud existuji takové dlkazy v pfipadé realizovatelnych finan¢nich aktiv, kumulovana ztrata
— definovana jako rozdil mezi pofizovaci cenou a soucasnou readlnou hodnotou, po odecteni ztraty ze snizeni hodnoty tohoto
finan¢niho aktiva plvodné zachyceného ve vysledovce — je vyjmuta z vlastniho kapitalu a zachycena ve vysledovce.

Jestlize se v nasledujicim obdobi zvysi redlna hodnota dluhového nastroje klasifikovaného jako realizovatelny a toto zvyseni Ize
objektivné vztahnout k udalosti, ke které doslo po zauctovani ztraty ze snizeni hodnoty do zisku nebo ztraty, ztrata ze snizeni

hodnoty se stornuje se zat¢tovanim stornované c¢astky do vysledovky.

Znovusjednané Uvérové smlouvy

Uvéry, které jsou predmétem individualniho posouzeni ohledné snizeni hodnoty a jejichz podminky byly smluvné zménény, nejsou
povazovany za Uvéry po splatnosti, ale za restrukturalizované Gvéry.

(k) Dlouhodoby nehmotny majetek

Pofizené licence na software jsou aktivovany ve vysi naklad( na pofizeni a zprovoznéni urcitého softwaru.

Odpisy softwaru jsou Uc¢tovany rovhomérné po dobu jeho predpokladané Zivotnosti v rozmezi 3 — 5 let.

Zustatkova hodnota aktiv a jejich pfedpokladana Zivotnost je sledovana a pfipadné upravovana vzdy k datu sestaven( Ucetni zavérky.

(I) Dlouhodoby hmotny majetek

Veskery dlouhodoby hmotny majetek je veden v historickych pofizovacich cenach snizenych o opravky. Historicka pofizovaci cena
zahrnuje vydaje, které jsou pfimo spojené s pofizenim daného majetku.

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku jsou Uctovany rovnomeérné po dobu jejich predpokladané Zivotnosti nasledujicim zpdsobem:

Pocet let
Motorova vozidla 4
Nabytek a prislusenstvi 2-10
Kancelarské vybaveni 2- 3
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Technické zhodnoceni je vykazano v Ucetni hodnoté aktiva pouze v pfipadech, kdy je pravdépodobné, Ze Bance poskytne budouci
ekonomické uzitky a vzniklé pofizovaci naklady jsou spolehlivé méfitelné. Naklady na opravy a udrzovani jsou zahrnuty do vykazu
zisku a ztraty v okamzZiku vynaloZeni.

Nedokonceny hmotny majetek neni odepisovan, dokud neni pfislusny majetek dokoncen a uveden do pouzivani. Zisky a ztraty
z prodeje hmotného majetku se odvozuji od jejich Gcetni hodnoty a vynost z prodeje a jsou zahrnuty do ostatnich provoznich
vynost nebo nakladd.

ZUstatkova hodnota aktiv a jejich pfedpokladana Zivotnost je sledovéna a pfipadné upravovana vzdy k datu sestaveni Gcetni zavérky.

U dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, ktery se odpisuje, se sleduje, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty.
V pfipadé, Ze ucetni hodnota aktiva je vy3si nez odhadovand uzitnd hodnota, je k takovému aktivu vytvofena opravna polozka.
Odhadované uzitnd hodnota je vyssi ¢astka z redlné hodnoty aktiva v¢etné nakladd na prodej a hodnoty pouzivani.

(m) Najem

Banka vyuZiva pouze operativni ndjem. Naklady spojené s operativnim najmem jsou zahrnovany do naklad rovhomérné po dobu
platnosti najemni smlouvy.

Pri skonceni operativniho najmu pfed dobou jeho vyprseni jsou veskeré smluvni platby najemci vykazany jako naklad v obdobi
skonceni operativniho najmu.

(n) Hotovost a hotovostni ekvivalenty

Pro potfeby vykazu penéznich tokl jsou hotovost a hotovostni ekvivalenty definovany jako aktiva s méné nez tfimeési¢ni splatnosti
a zahrnuji bézné ucty, vklady u emisni banky, statni bezkupénové dluhopisy, Uvéry jinych bank (kromé exportnich Gvér() a kratkodobé
statni cenné papiry.

Pfed rokem 2006 nebyly povinné minimalni rezervy u centralnich bank zahrnuty do polozky Hotovost a hotovostni ekvivalenty.
Tento pfistup byl v roce 2006 zménén a vsechny zUstatky u centradlni banky jsou obsazeny v Hotovosti a hotovostnich ekvivalentech.
zpétné. Dopad této dobrovolné zmény Gcetnich postupl se projevil ve zvyseni polozky Hotovost a hotovostni ekvivalenty
k 1. lednu 2006 o 3 mil. K¢. ZpUsob stanoveni povinnych minimalnich rezerv u centraini banky je popsan v pozndmce 13.

(o) Zaméstnanecké vyhody

Banka upravuje vnitfnimi smérnicemi poskytovani zaméstnaneckych vyhod. Nékteré vyhody jsou poskytovany plosné (napf. stravovani
a penzijni pripojisténi), jiné diferencované v zavislosti od vzniklé situace nebo aktualni potfeby zaméstnance (napf. bezdro¢na puijcka
na bytové Ucely a odména pfi Zivotnim jubileu). Dale Banka poskytuje volitelny systém zaméstnaneckych vyhod, ktery zaméstnanciim
umoznuje zvolit si zplsob vyuziti prostfedkd v ném vyclenénych podle jejich osobni preference.

Banka provadi odvody do statniho rozpoctu k financovani statniho dlchodového systému z prispévkd socidlniho pojisténi od
zaméstnancd a Banky, které jsou odvozeny z hrubé mzdy. Naklady socidlniho pojisténi jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty ve stejném
obdobf jako souvisejici mzdové naklady. Banka déale poskytuje svym zaméstnancdm penzijni pfipojisténi na zakladé prispévkové
definovaného planu, které je odstupriovano podle délky pracovniho poméru. PFispévky jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v okamziku poskytnuti.

Banka vytvari rezervu na ostatni dlouhodobé zaméstnanecké pozitky, tj. na odmeény pfi Zivotnich jubileich a pfi odchodu do ddchodu.

Tato rezerva je tvofena cistym souctem hodnoty zavazk(l z uvedenych pozitkl k rozvahovému dni. Soucasna hodnota rezervy je
vypoctena pomocdi prirdstkové metody, ktera zohlednuje predevsim predpoklad fluktuace.
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(p) Zdanéni a odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje s pouzitim Uplné zavazkové metody z pfechodnych rozdild mezi dafiovou hodnotou aktiv a zavazk

a jejich ucetni hodnotou. Ke stanoveni odloZené dané z pfijmu se pouZivaji zakonné sazby schvalené k rozvahovému dni vztahuijici
se k obdobi, v némz se ocekava realizace odlozené dariové pohledavky nebo vyporadani odloZzeného dariového zavazku.

Vyznamné prechodné rozdily vznikaji predevsim ze zajisténi penéznich tokl, dariové neuznanych opravnych polozek, rozdilného
dariového zachyceni vynost z poplatkd a darovych ztrat minulych let. OdloZena dan vztahujici se k precenéni polozek Gc¢tovanych
do vlastniho kapitalu je rovnéz uctovana do vlastniho kapitalu a je nasledné zauctovana do vykazu zisku a ztraty spolec¢né s odloZzenym
ziskem &i ztratou.

Odlozend darova pohledavka je vykazana, pokud je pravdépodobné, Ze ji bude mozné realizovat proti ocekavanym zdanitelnym
ziskm v budoucnosti.

Splatny dafovy zévazek se vykazuje podle platnych dariovych zakont Ceské republiky jako naklad v obdobi, ve kterém vznikne
zdanitelny zisk.

(a) Vypujcky

Kategorie financ¢nich zavazkd oceriovanych zlstatkovou hodnotou je reprezentovéna zavazky k bankam, ke klientdm, z emisf
vlastnich dluhopist a ostatnich finan¢nich zavazkd. Vypaijeky se prvotné vykazuji v redlné hodnoté prijatého protiplnéni po odpoctu
souvisejicich transak¢nich nakladd. Vypujcky se nasledné vykazuji v nabéhlé hodnoté, veskeré rozdily mezi o¢ekavanou hodnotou
budoucich finan¢nich tokd a redlnou hodnotou pfi pofizeni se vykazuji s pouzitim metody efektivni Urokové sazby po dobu
vypujcky.

(r) Zakladni kapital

Kmenové akcie se vykazuji ve vlastnim kapitalu ve vysi zapsané v obchodnim rejstfiku. Dalsi naklady pfimo souvisejici s vydanim
novych akcii jsou uvedeny jako snizeni nerozdéleného zisku po zohlednéni vlivu dané.

(s) Dotace ze statniho rozpoctu

Na Uhradu ztraty vyplyvajici z provozovani podporeného financovanijsou v souladu se Zakonem ¢. 58/1995 Sb. poskytovany Bance
dotace ze statniho rozpoctu.

Dotované ztraty jsou tvoreny jako souhrn téchto polozek:

zUc¢tované urokové vynosy z provozovani podpofeného dlouhodobého financovani (snizené o fixni Urokovou pfirdzku),

plus urokové vynosy z kratkodobych investic volnych finan¢nich zdroji plynoucich z podpofeného financovani,

minus skutecné Urokové naklady z téchto zdrojd,

minus souvisejici poplatky zaplacené v souvislosti se ziskanim téchto zdroj(,

minus opravné polozky a rezervy, a

minus rozdil mezi vynosy z operaci s finan¢nimi derivaty a naklady spojenymi s témito operacemi, rozdily ménovych kurzl
a ostatnimi naklady, které byly Bankou vynalozeny pfi ziskavani finan¢nich zdrojd.

Vynos z dotace ze statniho rozpoctu se vykazuje v obdobi, kdy ztradta nastane. Narok na pfijeti dotace se vykazuje jako ostatni

pohledavky v okamziku, kdy je tato dotace prakticky jista. Zavazky z titulu vraceni statni dotace, které mohou zejména vznikat
z rozpusténi opravnych polozek k uvérim krytym statni dotaci, se vykazuji, pokud se jejich splaceni stane pravdépodobné.
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(t) Rezervy

Rezervy na restrukturalizacni naklady a pravni naroky se vykazuiji, jestlize ma Banka soucasny pravni nebo mimosmluvni zavazek,
ktery je vysledkem minulych udalosti, je pravdépodobné, Ze k vyporadani zavazku bude nezbytné odcerpani prostfedk a mdze byt
proveden spolehlivy odhad vyse zavazku.

(u) Zaruky, uvérové prisliby, prijaté zaruky a zajisténi

Banka vystupuje také jako vystavce bankovnich zaruk. Smlouvy o zarukach jsou smluvni vztahy, v nichZ vystavce poskytne
beneficientovi zaruku penézitého plnéni, dojde-li ke skutecnostem uvedenym v zaru¢ni listiné. Takové bankovni zaruky jsou
poskytovany Bankou na zakladé pozadavku vyvozce. Bankovni zaruky jsou nejprve vykdzany v Gcetni zavérce v redlné hodnoté
k datu poskytnuti. Nasledné jsou zavazky Banky z téchto zaruk ocenény v hodnoté celkového poplatku, snizené o linearni umoreni
poplatku do vykazu zisku a ztraty po dobu trvani zaruky nebo nejlepsiho odhadu nékladd, které bude tfeba vynalozit k uspokojeni
plnéni ze zaruky k rozvahovému dni, je-li tento naklad vyssi.

Tyto odhady jsou stanoveny na zakladé zkuSenosti s podobnymi transakcemi a historii minulych ztrat a doplnény rozhodnutim
vedeni. Jakékoliv zvyseni zavazku vztahujici se k zéruce je zauctovano do vykazu zisku a ztraty.

Banka vstupuje do podminénych ekonomickych vztahl pfedevsim poskytovanim uvérovych pfislibd.

Banka zaroven akceptuje jako zajisténf zaruky jinych bank a zastavy a ruceni od klientl. DuleZitou sloZzkou podminénych aktiv jsou
pojisténi vyvoznich Uvérovych rizik sjednand Bankou nebo ve prospéch Banky. Tyto kolateraly nejsou vykazovany jako aktiva, ale jsou
pozitivné zohlednény pfi oceriovani uvérd. Pokud je Banka pojisténa pro pfipad selhani splaceni Uvéru, zachyti v aktivech
pohledavku za pojistovnou v okamziku vzniku pojistné udalosti.

3 // FINANCNI RIZIKO
(a) Strategie pro uzivani financ¢nich nastroju

Uzivani finan¢nich nastrojl a derivatd vyplyva z hlavni ¢innosti Banky. Banka financuje exportni Gvéry vydavanim dluhopist
a dlouhodobymi vypujckami, doplikovym zdrojem jsou kratkodobé vypujcky na mezibankovnim trhu. JelikoZ Banka nenf zamérena
na maximalizaci tvorby zisku, nesnazi se maximalizovat Urokovou marzi (viz poznamka 1). Na pokryti trokovych a kurzovych rozdild
Banka pouziva derivaty.

Banka uklada volné prostredky u ostatnich bank za fixni sazbu na rdzné dlouhou dobu. Klientska depozita Banka pouzivé jako zastavu
k uvérim a jako prostfedek financovani exportnich Uvérl. Banka rovnéz poskytuje Uvéry subjektdm z fad komer¢ni klientely
se Sirokou Skalou Uvérové bonity. Tyto angazovanosti zahrnuji nejenom pujcky a Uvéry, ale Banka uzavira také zaruky a jiné zavazky.

Banka vétSinou neobchoduje s financnimi nastroji veéetné derivatd na burzovnich a mimoburzovnich trzich s cilem vyuZit kratkodobych
pohybt kurzd zahrani¢nich mén a Grokovych sazeb.

Predstavenstvo stanovuje limity obchodovani omezujici vysi angazovanosti pro viechny denni trzni pozice. Kromé specifickych
zajistovacich nastrojl jsou angazovanosti v zahrani¢ni méné a Urokové angazovanosti obvykle vyrovnavany protipozicemi, jejichz
prostiednictvim je zajistovana kontrola variability Cistych ¢astek hotovosti, nutnych k uzavfeni trznich pozic. Za Ucelem minimalizace
dopadd zmén realné hodnoty do vysledkd, aplikuje Banka na vybrané derivaty zajistovaci Gcetnictvi.

Banka zajistuje ¢ast vlastniho Urokového rizika, vyplyvajiciho z potencidlniho snizeni redlné hodnoty aktiv nebo zvyseni rediné hodnoty
zavazkl v Ceské i cizi méné, prostfednictvim Urokovych swapd, FRA, ménovych derivatd a ménoveé drokovych swapU.
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(b) Uvérové riziko

Banka je vystavena Uvérovému riziku spocivajicimu v tom, Ze protistrana nebude schopna uhradit splatné castky v plné vysi.
Uvérova angazovanost vznika predevsim p¥i poskytovani jednotlivych produktl Banky v ramci podpoFeného financovani vyvozu
a dale pfi operacich na penéznich a kapitalovych trzich. Banka ma nastaveny systém schvalovacich pravomoci v zavislosti na vysi
Uvérové angazovanosti.

Rizeni Gvérového rizika a jeho kontrola je organiza¢né za¢lenéna do Useku fizenf rizik. Za celou oblast odpovida ¢len predstavenstva
Banky.

Méreni uvérového rizika

Banka posuzuje pravdépodobnost selhani jednotlivych protistran pomoci ratingovych modeld, které posuzuji riziko selhani na
individuaIni bazi. Banka ma vytvoreny ratingovy model pro posuzovani miry rizika korporatni klientely a ratingovy model pro
posuzovani rizika bank.

Ratingové modely byly vyvinuty na zakladé zpracované interni metodiky. Kombinuiji statistickou analyzu s expertnim posouzenim
riskmanazera. V roce 2007 ratingové modely zafazovaly subjekty do 15 ratingovych stuprid. Navic byl vytvofen 1 ratingovy stupen
pro subjekty v defaultu. Banka provedla validaci ratingovych model(i v souladu s best practice. Skéla ratingovych stupriti reflektuje
jednotliva pasma pravdépodobnosti selhani. Interni ratingové nastroje jsou pravidelné revidovany a v pfipadé potreby aktualizovany.
Tyto dokumenty jsou predkladany Uvérovému vyboru ke schvéleni. Vedle ratingovych model(l vyvinula Banka hodnotici systém
na posuzovani rizik pro potreby projektového financovani.

V roce 2007 Banka v ramci aktualizace a revize ratingového systému pfipravila zménu ratingové skaly na 7 stupfid plus 1 stupen
pro subjekty v defaultu. Novéa skala vstoupila v platnost od 1.1.2008.

Opravné polozky ke znehodnocenym Gvérlm jsou vytvareny Ctvrtletné. Banka strukturuje Grovné podstupovaného Uvérového rizika
stanovovanim limitd na mnozstvi pfijatelného rizika ve vztahu k jednomu dluznikovi nebo skupiné dluznikd, k zemépisnému
segmentu z pohledu plvodu financnich tokl a zemé sidla dluznika, odvétvové koncentrace a koncentrace ve vybranych ratingovych
kategoriich. Ke sniZeni Uvérového rizika v ramci jednotlivych obchodnich pfipadd sjedndva Banka, v souladu s ustanovenimi
Zakona 58/1995 Sb., pojisténi EGAP a dalsi zajistént.

Tato rizika jsou monitorovana mési¢né a prezkoumana jednou ro¢né. Limity Gvérového rizika jsou schvalovany Uv&rovym vyborem
v rdmci delegované pravomoci od pfedstavenstva.

Uvérové angazovanost vici jednomu dluznikovi nebo jedné ekonomicky spjaté skupiné dluznikd je omezena limity na rozvahové
a podrozvahové polozky. Uvérova angazovanost vi¢i bankam a obchodnikim je dale omezena limity rizika vyporadani. Vyznamné
koncentrace Uvérového rizika vici jednomu dluznikovi nebo skupiné dluznikl, kde pravdépodobnost selhani je ovlivnéna spole¢nym
faktorem rizika (teritorium, odvétvi, rating subjektu), jsou omezeny limity koncentrace. Denné je sledovana aktualni pozice vuci
limitdm Gvérové angaZovanosti.
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Maximalni vystaveni Gvérovému riziku pfed uplatnénim zajistovacich nastroj

Maximalni expozice

2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Rozvahové expozice
Pohledavky za bankami 11230 12 756
Pohledavky za klienty 17 671 9 009
Statni bezkuponové dluhopisy 0 739
Investi¢ni cenné papiry 2 087 1056
— realizovatelné 811 692
— drzené do splatnosti 1276 364
Zastavena aktiva 1334 0
Finan¢ni derivaty 1689 1427
Ostatni aktiva z finan¢nich nastrojl 106 455
Ostatni aktiva z nefinan¢nich nastrojd 137 206
34 254 25 648
Podrozvahové expozice
Finan¢ni zaruky 4004 2 946
Prisliby avérl 18 694 13 245
Ostatni finan¢ni zavazky 487 304
23185 16 494
57 439 42 142

Podstupovani Gvérového rizika je fizeno pravidelnymi analyzami schopnosti dluznikt a potenciélnich dluznikd dostat svym zavazkim
z titulu jistiny i uroku.

Zakladni technikou snizovani Uvérového rizika Banky je pojisténi vyvoznich Gvérovych rizik EGAP sjednaného ve prospéch Banky ve
smyslu Zakona ¢. 58/1995 Sh. K zajisténi Uvérového rizika Banka dale pouziva hotovostni kolateral uloZzeny u Banky, resp. uloZeny
u jinych bank a bankovni zaruky vystavené subjekty se sidlem v zemich OECD, pfipadné tuzemskymi bonitnimi bankami.

Pro Ucely fizeni Uvérového rizika se pojisténi a jiné prijaté kolateraly ocenuji ucetni hodnotou, které je blizka jejich odhadované reélné
hodnoté.

Finan¢ni derivaty

Uvérové riziko vyplyvajici z otevfenych derivatovych pozic je fizeno v ramci celkovych Gvérovych limitd na jednotlivé dluzniky, a to
objemové i terminové. Na Uvérové riziko vyplyvajici z téchto nastroji se obvykle nepfijimaji zastavy ani jiné zaruky. Ve vyjimecnych
pfipadech je pouzit finan¢ni kolateral ve formé prijatého depozita Uroceného zakladni Grokovou sazbou dané mény.

Uvérové riziko z derivatovych pozic Banka minimalizuje predevdim vybérem kvalitnich protistran a pravidelnou kontrolou jejich
finan¢ni situace. Derivaty byly Bankou sjednény s protistranami majicimi sidlo v zemich OECD (pfipadné s tuzemskymi bonitnimi

protistranami), které maji stanoven dlouhodoby rating od mezinarodnich ratingovych agentur A a lepsi.
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Ostatni finan¢ni aktiva
K Fizeni Uvérového rizika ostatnich finan¢nich aktiv se pouzivaji stejné postupy jako pfi fizeni Gvérového rizika poskytnutych Gvérd.

Uvérové pohledavky

Rok koncici 31. prosince 2007 Rok kon¢ici 31. prosince 2006

Pohledavky Pohledavky Pohledavky Pohledavky

za bankami za klienty za bankami za klienty

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Neznehodnocené do splatnosti 6294 17179 8615 8 866
Neznehodnocené po splatnosti 0 258 0 19
Znehodnocené 0 373 0 581
Celkem 6294 17 810 8615 9 466
Opravné polozky 0 -139 0 -457
Celkem 6 294 17 671 8615 9009
Ostatni neznehodnocené pohledavky do splatnosti 4929 0 3770 0
Pohledavky celkem 11223 17 671 12 385 9 009

K vykazani tvérového rizika uvérl a pohledavek, které nejsou po splatnosti a nejsou ani znehodnocené, je pouzit vnitfni ratingovy
systém Banky zaloZeny na ratingu subjektu.

Neznehodnocené Uvéry a pohledavky do splatnosti

2007 2006

interni ratingovy stupen Banky Klienti Celkem Banky Klienti Celkem

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Velmi vysoka uvérova kvalita 2 379 0 379 583 0 583
Vysokéa Uvérova kvalita 3 1249 0 1249 1652 0 1652
Dobré uvérova kvalita 4,5,6 3635 669 4 304 3078 295 3373
Spekulativni 7,8,9 44 4080 4124 2 066 4074 6 140
Vyrazné spekulativn{ 10,11 335 3921 4 256 42 919 961
Zranitelny 12,13 82 1351 1433 1188 1594 2782
Neuspokojivy, mozné zlepseni 14 570 298 868 0 907 907
Bezprostfedni hrozba defaultu 15 0 1728 1728 6 757 763
Projektové financovani 15 0 5132 5132 0 320 320
Uvéry celkem 6294 17 179 23473 8615 8 866 17 481
Velmi vysoka uvérova kvalita 2 1853 0 1853 2130 0 2130
Vysokéa Gvérova kvalita 3 2 945 0 2 945 1640 0 1640
Dobra Uvérova kvalita 4,5,6 131 0 131 0 0 0
Ostatni pohledavky 4929 0 4929 3770 0 3770
Pohledavky celkem 11223 17 179 28 402 12385 8 866 21 251
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V prlibéhu roku 2007 se zvysila aktivita Banky pfi financovani projektl tzv. ,,na zelené louce”, tzn. pfijemcem UGvérd je nové vznikly
subjekt (SPV). Témto subjektdm je vzhledem k neexistenci podnikatelské historie pfidélen rating 15.

Neznehodnocené Uvéry po splatnosti

Rok koncici 31. prosince 2007 Rok kon¢ici 31. prosince 2006

Pohledavky Pohledavky Pohledavky Pohledavky

za bankami za klienty za bankami za klienty

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

do 30 dnd po splatnosti 0 221 0 19

90 - 180 dnl po splatnosti 0 37 0 0

Celkem 0 258 0 19

Hodnota zajisténi 0 252 0 15

Znehodnocené Gvéry

Rok koncici 31. prosince 2007 Rok kon¢ici 31. prosince 2006

Pohledavky Pohledavky Pohledavky Pohledavky

za bankami za klienty za bankami za klienty

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Jednotlivé znehodnocené pohledavky 0 373 0 581

Hodnota zajisténi 0 231 0 119
Restrukturalizované uvéry

2007 2006

mil. K¢ mil. K¢

Pohledavky za klienty 0 35

Celkem 0 35

Uvérové piisliby

Hlavnim Ucelem téchto nastroju je zajistit, aby mél klient vc¢as k dispozici pozadované prostfedky. Zaruky a pohotovostni akreditivy,
které predstavuji neodvolatelné zaruky, ze Banka uhradi zavazky klienta vici tfetim stranam v pfipadé neschopnosti klienta tyto
zavazky plnit, nesou stejné Uvérové riziko jako Uvéry. Dokumentarni akreditivy, které predstavuji pisemné zdvazky Banky v zastoupeni
klienta, opraviujici tfeti stranu k vystavovani inkasnich pozadavk( na Banku aZ do vyse stanovené ¢astky v souladu s konkrétnimi
podminkami, jsou zajistény prislusSnymi dodavkami zbozi, k nimz se vztahuji; z tohoto dlvodu jsou méné rizikové nez pfimé pajcky.

Prisliby poskytnuti Uvéru predstavuji nepouzitou ¢ast schvalenych Uvérovych linek ve formé uvérd, garanci a akreditivd. Pokud
jde o Uvérové riziko vyplyvajici z pfislibG poskytnuti Gvérl, podstupuje Banka potencialni riziko ztraty, rovnajici se celkové vysi
nevyuzitych pfislibl. Pravdépodobna vyse ztraty je vSak nizsi nez celkova vyse nevyuzitych pfislib vzhledem k tomu, Ze vétsina pfislibl
poskytnuti Uvérd je zavisld na tom, zda klienti dodrzi konkrétni Gvérové podminky.
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() Uzemni koncentrace aktiv, zdvazkd, vynos(i a podrozvahovych polozek

Tato poznamka zahrnuje vykazovéni zemni koncentrace aktiv, pasiva podrozvahovych polozek dle IFRS 7 a vykazovani segmentu
dle IAS 14.

Aktiva Zavazky Uvérové pfisliby Vynosy Investi¢ni
celkem celkem a zaruky vydaje
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
K 31. prosinci 2007
Ceska republika 7673 9379 4959 0 20
Ruska federace, Ukrajina, Bélorusko, Moldavie 8 705 154 11 094 69 0
Ostatni evropské staty 7 262 22 041 536 2 046 0
Turecko 2792 0 0 -199 0
Cinska lidové republika 1898 0 0 =221 0
franska islamska republika 570 0 24 -45 0
Azerbajdzéan, Tadzikistan, Mongolsko, Pakistan 786 12 1995 -37 0
Gruzie 3634 1 1129 -106 0
Vietnam 1 0 2 354 0 0
North America 963 1 607 -38 0
34284 31588 22 698 1469 20
K 31. prosinci 2006
Ceska republika 7 336 7 862 6 655 -292 12
Ruska federace, Ukrajina, Bélorusko, Moldavie 4735 158 5840 -68 0
Ostatni evropské staty 5477 15107 1089 2 539 0
Turecko 3593 0 0 -376 0
Cinska lidova republika 3069 0 0 -494 0
franska islamska republika 913 0 50 -110 0
Azerbajdzan, Tadzikistan 512 17 2 557 -38 0
North America 40 0 0 0 0
25675 23144 16 191 1161 12

Vynosy, celkova aktiva, celkové zavazky, Uvérové pfisliby a zaruky jsou obecné alokovany podle statl, v nichz sidli prislusné
protistrany. Investi¢ni vydaje jsou alokovéany podle Uzemi, ve kterém se nachazi pfislusné budovy a pfislusenstvi.

PrestoZe Banka podnikd v oblasti exportniho financovani na celosvétové Grovni, je zamérena na sedm hlavnich zemépisnych celkd.
Uvérové riziko Banky je koncentrovano do téchto oblasti.

Sidlem Banky je Ceska republika, ktera je zaroveri hlavni oblasti aktivit Banky. Dal$imi vyznamnymi oblastmi, kde je Banka vystavena
avérovému riziku, jsou Turecko, Cinska lidové republika, Ruské federace, Ukrajina a B&lorusko.

Jako aktivni Ucastnik mezinarodnich bankovnich trhé ma Banka vyznamnou koncentraci Gvérového rizika i v ostatnich finan¢nich

institucich. Celkem je Banka vystavena Gvérovému riziku vici finan¢nim institucim k 31. prosinci 2007 ve vysi 7 983 mil. K¢
(2006: 10 377 mil. K¢), z nichz 1 688 mil. K¢ (2006: 1 427 mil. K¢) tvofily finan¢ni derivaty.
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Uzemni koncentrace rizika Gvérd bankam a klientlim a reverznich repo operaci byla nésledujici:

31. prosince 2007

31. prosince 2006

mil. K¢ % mil. K¢ %
Ruska federace, Ukrajina, Bélorusko, Moldavie 8694 30 4705 22
Gruzie 3632 13 0 0
Ceska republika 6713 23 5 000 23
Turecko 2792 10 3593 17
Cinska lidové republika 1898 6 3069 14
Ostatni evropské staty 3604 12 3714 18
Azerbajdzan, Tadzikistan, Mongolsko 727 3 390 2
iranska islamska republika 570 2 913 4
Spojené staty americké 264 1 10 0
28 894 100 21394 100

(d) Oborova koncentrace aktiv, zdvazku, vynosti a podrozvahovych polozek

Aktiva Zavazky Uvérové pfisliby Vynosy Investi¢ni

celkem celkem a zaruky vydaje

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
K 31. prosinci 2007
Zemédélstvi, myslivost, lesnictvi 60 0 0 0 0
Tézba nerostnych surovin 635 11 116 1 0
Zpracovatelsky pramysl 4272 272 6119 37 0
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a vody 8292 3 2078 -289 0
Stavebnictvi 91 106 3127 21 0
Obchod; opravy motorovych vozidel a vyrobk
pro osobni potfebu a prevazné pro doméacnost 129 917 2 531 144 0
Doprava, skladovani a spoje 2033 111 1438 10
Finan¢ni zprostredkovani 15 834 30 124 1089 1560 20
Cinnosti v oblasti nemovitosti a pronajmu 1731 13 4708 -13
Verfejna sprava a obrana; povinné socialni zabezpeceni 1207 31 1492 -12

34284 31588 22 698 1469 20
K 31. prosinci 2006
Zemédélstvi, myslivost, lesnictvi 25 0 0 0 0
Tézba nerostnych surovin 95 16 73 -8 0
Zpracovatelsky pramysl 3159 543 4758 -4 0
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a vody 4883 97 1830 -381 0
Stavebnictvi 123 364 636 7 0
Obchod; opravy motorovych vozidel a vyrobk
pro osobni potiebu a prevazné pro doméacnost 13 535 1969 41 0
Doprava, skladovani a spoje 443 43 2 446 -3
Finan¢nf zprostfedkovani 15157 21 347 815 1511 12
Cinnosti v oblasti nemovitosti a pronajmu 6 44 1273 4
Verejna sprava a obrana; povinné socialni zabezpeceni 1671 155 2 391 -6

25675 23 144 16 191 1161 12
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Oborovéa koncentrace rizika Uvérd bankam a klientdm a reverznich repo operaci byla nasledujici:

Uvéry
31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K¢ % mil. K¢ %
Zemédélstvi, myslivost, lesnictvi 60 0 25 0
Tézba nerostnych surovin 635 2 95 0
Zpracovatelsky pramysl 4250 15 3124 15
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a vody 8188 28 4828 23
Stavebnictvi 86 0 123 1
Obchod; opravy motorovych vozidel a vyrobk
pro osobni potfebu a prevazné pro domacnost 129 0 76
Doprava, skladovani a spoje 1980 7 442
Finan¢ni zprostredkovani 11223 39 12 386 58
Cinnosti v oblasti nemovitosti a pronajmu 1728 6 0 0
Verejna sprava a obrana; povinné socialni zabezpeceni 615 2 295 1
28 894 100 21394 100

(e) Trzniriziko

Banka je vystavena trznim rizikm. Tato trznf rizika vyplyvaji z otevienych pozic v oblasti Urokovych a ménovych produktd, které
podléhaji vSeobecnym i specifickym pohybdm trhu. Banka pouziva analyzy citlivosti ke sledovani rozloZeni Urokového rizika
v jednotlivych ménach v case a , Value at Risk” (dale jen , VAR") k odhadu trzniho rizika svych pozic a maximalni ocekavané ztraty
na zakladé fady predpoklad zmény trznich podminek. Pfedstavenstvo stanovuje akceptovatelnou miru rizika, od které jsou odvozeny
vsechny limity pro fizeni trznich rizik. Aktualni pozice vici limitdm je sledovana denné odborem fizeni bankovnich rizik. Tento pfistup
v3ak nezabranuje ztrdtdm mimo stanovené limity v pfipadé vyznamnéjsich pohybU trhu. Banka pouZziva k vypoctu VAR linearni
parametricky model, ktery popisuje vzajemné zavislosti mezi rizikovymi faktory pomoci kovaria¢ni matice. Banka nebyla vystavena
rizikm vyplyvajicim z nelinedrnich instrumentd. VAR je pocitdn na 99% hladiné spolehlivosti po dobu pfedpokladaného drzenf
10 dnU. Vsechny hodnoty VAR jsou shrnuty v nasledujici tabulce.

Hodnoty VAR

100 dni VAR 12 mésict do 31. prosince 2007 12 mésict do 31. prosince 2006
mil. K¢ Prdmérna Nejvyssi Nejnizsi Prdmérna Nejvyssi Nejnizsi
Urokové riziko 52,56 138,05 26,58 50,64 90,27 25,29
Ménové riziko 0,85 7,72 0,27 1,19 3,35 0,32
VAR celkem 52,44 137,16 26,43 50,29 90,19 25,23
260 dni VAR 12 mésict do 31. prosince 2007 12 mésict do 31. prosince 2006
mil. K¢ Prdmérna Nejvyssi Nejnizsi Prdmérna Nejvyssi Nejnizsi
Urokové riziko 53,17 107,96 29,39 50,36 76,43 38,15
Ménové riziko 0,88 7,15 0,35 1,22 3,33 0,39
VAR celkem 53,08 107,57 29,37 49,97 76,30 37,64

Backtesting VaR modelu je provadén pravidelné. Nasledujici tabulka shrnuje vysledky backtestingu k 31. prosinci 2007 a 2006:

Rok Pocet Dosazena spolehlivost Dosazena spolehlivost Pocet pripadl vy3si Pocet pripadU vys3si
pozorovani pro urokové riziko pro ménové riziko ztraty pro Urokové riziko  ztraty pro ménové riziko

% % mil. K¢ mil. K¢

2006 183 97.3 98,4 5 3
2007 247 96,4 98,8 7 3
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Banka pravidelné ctvrtletné provadi stresové testovani dopadu vyznamnych zmén na financnich trzich na Urover podstupovanych
trznich rizik. V rdmci citlivostni analyzy jsou testovany scéndare vyznamnéjsich pohybl a zmén tvaru Urokovych kfivek a ménovych
kurzd, pro metodu VAR jsou testovany dopady poruseni platnych korelacnich zavislosti. Vzhledem k tomu, Ze portfolio instrumentt
Banky preceriované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty je z pohledu trznich rizik nevyznamné, neni v ramci stresovych
testd vyhodnocovan dopad do vysledovky Banky.

Vedeni banky je denné informovano o aktudlini expozici vici trznim rizikdm v rdmci ,Ranniho hlaseni”, které obsahuje informace
o hodnoté VaR a zpétném testovani VaR, vysledky citlivostni analyzy a informaci o ménovém riziku. Pravidelné mési¢né je v souhrnné
formé predkladana zprava o stavu a vyvoji trznich rizik komisi pro fizeni aktiv a pasiv.

(f) Meénové riziko

Banka je vystavena riziku vyplyvajicimu z pohybd aktualnich devizovych kurzd na jeji finan¢ni pozici a penézni toky. Ménové riziko
je fizeno analyzou ménové citlivosti a VAR, pro které je stanovena soustava limitl omezujici potencialni expozici. Velikost oteviené
meénové pozice se denné odrazi v kapitalovém poZzadavku, ktery Banka na toto riziko alokuje. NiZze uvedena tabulka shrnuje
angazovanost Banky z hlediska ménového rizika k 31. prosinci 2007 a 2006. Tabulka obsahuje aktiva a zavazky Banky v ucetni
hodnoté, v ¢lenénf podle jednotlivych mén. Cist4 podrozvahové pozice predstavuje angaZovanost vii¢i ménovému riziku, vyplyvajicimu
z ménovych derivatl, které jsou vyuzivany predevsim ke snizovani rozvahového ménového rizika Banky.

Koncentrace aktiv, zavazk a podrozvahovych polozek

K 31. prosinci 2007 CzZK usD EUR Ostatni Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Aktiva
Hotovost a vklady u centralnich bank 7 0 0 0 7
Pohledavky za bankami 1840 6 497 2872 14 11223
Pohledavky za klienty 267 4688 12711 5 17 671
Finan¢ni derivaty 1509 6 174 0 1689
Investicni cenné papiry 1174 913 0 0 2 087
— realizovatelné 811 0 0 0 811
— drzené do splatnosti 363 913 0 0 1276
Zastavena aktiva 0 0 1334 0 1334
Dlouhodoby nehmotny majetek 10 0 0 0 10
Dlouhodoby hmotny majetek 20 0 0 0 20
Ostatni aktiva v¢etné dané 95 50 97 1 243
Aktiva celkem 4922 12 154 17 188 20 34284
Zavazky
Zavazky vaci bankam 0 2 089 3822 0 5911
Zavazky vaci klientdm 573 820 592 0 1985
Financni derivaty 26 7 43 0 76
Emitované dluhopisy 5645 9243 8 567 0 23455
Ostatni zavazky vcetné dané 140 4 17 0 161
Zavazky celkem 6 384 12 163 13 041 0 31588
Cista rozvahova pozice -1 462 -9 4147 20 2 696
Ménovy forward 5500 0 -3992 0 1508
Cistd ménova pozice 4038 -9 155 20 4204
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K 31. prosinci 2006 czK usb EUR Ostatni Celkem

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Aktiva celkem 4572 13 800 7292 11 25675
Zavazky celkem 6 382 13 631 3131 0 23144
Cist4 rozvahové pozice -1810 169 4161 11 2 531
Ménovy forward 5622 -110 -4.124 0 1388
Cistd ménova pozice 3812 59 37 1 3919

(9) Urokové riziko penéznich tokd a realné hodnoty

Banka je vystavena Urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze Urocend aktiva a pasiva maji rtzné splatnosti nebo terminy zmény
urokovych sazeb. V pripadé proménlivych Urokovych sazeb je Banka vystavena bazickému riziku, které je dano rozdilem v mechanismu
Upravy jednotlivych typU Urokovych sazeb, predevsim LIBOR, EURIBOR a pfipadné PRIBOR. Aktivity v oblasti fizeni Urokového rizika
maji za cil minimalizovat citlivost Banky na zmény drokovych sazeb.

PFi ziskavani zdrojl Banky formou vydavani dluhopist a syndikovanych Gvérd voli Banka v souladu se strategii fizenf rizik schvalenou
predstavenstvem takovou strukturu zdrojl, aby nedochdazelo k vyraznym rozdilm mezi duraci Urokové citlivych aktiv a zavazk(.

Urokové derivaty jsou pouzivany ke snizovani nesouladu mezi Grokovou citlivosti aktiv a pasiv. Tyto transakce jsou uzavirany v souladu
se strategii fizenf rizik schvalenou predstavenstvem tak, aby sniZzovaly Urokové riziko Banky.

(h) Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit Banky a fizenf jejich pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Banky
nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Banky zlikvidnit nebo prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.
Banka ma pfistup k diverzifikovanym zdrojdm financovani. Zdroje financovani sestavaji z vydanych dluhopist, syndikovanych tvéri
z mezinarodnich financnich trhl a ostatnich vkladl prijatych od bank a klientl. Tato diverzifikace dava Bance flexibilitu a omezuje
jeji zavislost na jednom zdroji financovani. Banka pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén
ve struktufe financovani. Banka dale drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich
jako jsou statni pokladni¢ni poukazky a obdobné dluhopisy.

Nasledujici tabulky analyzuji zavazky Banky v ¢lenéni do kategorii splatnosti podle zbytkové doby do smluvniho terminu splatnosti
k rozvahovému dni. Penézni toky jsou uvedeny v nediskontovanych hodnotach.

Splatnost nederivatovych zavazk(

K 31. prosinci 2007 Do 1 mésice 1 — 3 mésice 3 - 12 mésicl 1-5let Vice nez 5 let Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Zavazky
Zavazky vaci bankam 387 0 1725 2217 2 075 6 404
Zavazky vaci klientdm 1140 57 88 701 79 2 065
Emitované dluhopisy 0 52 3 895 17 116 6761 27 824
Zavazky celkem 1527 109 5708 20 034 8915 36 293
Uvérové pfisliby 3282 3481 7 351 4 580 0 18 694
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K 31. prosinci 2006 Do 1 mésice 1 — 3 mésice 3 - 12 mésicl 1-5let Vice nez 5 let Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Zavazky
Zavazky vaci bankam 44 0 447 2 361 2224 5076
Zavazky vaci klientm 1644 49 49 164 41 1947
Emitované dluhopisy 0 0 920 18 042 0 18 962
Zavazky celkem 1688 49 1416 20 567 2 265 25985
Uvérové prisliby 1569 1759 6 555 3362 0 13 245

Splatnost derivatovych zavazk(

Skupina derivatl vyporadavanych v cisté hodnoté zahrnuje zavazky z Urokovych derivatl jako jsou Urokové swapy a FRA.

Vsechny urokové derivaty v portfoliu banky jsou klasifikovany jako zajistovaci.

K 31. prosinci 2007 Do 1 mésice 1 - 3 mésice 3 - 12 mésicl 1-5let Vice nez 5 let Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Derivaty zajistovaci -19 0 23 -17 0 -13

K 31. prosinci 2006

Derivaty zajistovaci -9 0 12 -7 0 -4

Skupina derivatl vyporadavanych v hrubé hodnoté sestdva z ménovych swapl, ménovych forwardd a z ménoveé trokovych swapl

(cross currency swaps).

Ménové a ménoveé urokové derivaty v portfoliu banky jsou klasifikovany jako k obchodovani.

K 31. prosinci 2007 Do 1 mésice 1 - 3 mésice 3 - 12 mésicl 1-5let Vice nez 5 let Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Derivaty k obchodovani
Ménové derivaty
odliv 27 685 0 712
priliv 27 686 0 713
Ménoveé Urokové derivaty
odliv 47 142 4283 0 4472
priliv 57 172 5851 0 6 080
Celkovy odliv 27 47 142 4968 0 5184
Celkovy pfiliv 27 57 172 6 537 0 6793
K 31. prosinci 2006 Do 1 mésice 1 -3 mésice 3 - 12 mésicl 1-5Ilet Vice nez 5 let Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢& mil. K¢
Derivaty k obchodovani
Ménové derivaty
odliv 70 40 0 110
priliv 78 44 0 122
Ménové urokové derivaty
odliv 116 4 559 0 4 675
priliv 106 5897 0 6 003
Celkovy odliv 70 0 156 4559 0 4785
Celkovy pfiliv 78 0 150 5897 0 6125
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Soulad a fizeny nesoulad terminG splatnosti a Urokovych sazeb aktiv a zavazkl ma pro vedeni Banky zasadni vyznam. Pro banky
neni v této oblasti obvykly Uplny soulad splatnosti vzhledem k typlm a nejistym splatnostem urcitych transakci. Oteviené pozice
potencialné zvysuji ziskovost, ale mohou naopak zvysit i riziko ztrat.

Splatnost aktiv a zavazkl a schopnost nahradit s vynaloZenim pfijatelnych naklad( Grocené zévazky pfi splatnosti jsou vyznamnym
faktorem pro posouzeni likvidity Banky a miry, v niz je vystavena zménam urokovych sazeb a ménovych kurzd.

PoZzadavky na likviditu z dlvodu pInéni ze zéruk a pohotovostnich akreditivll jsou podstatné nizsi, nez vyse daného pfislibu, protoze
Banka zpravidla nepredpoklada, Ze treti strana bude Cerpat prostfedky z takovéto smlouvy. Celkova necerpana ¢astka smluvnich
prislibd k poskytnuti Gvérd se nemusi nezbytné rovnat potfebé prostfedk’ v budoucnosti, vzhledem k tomu, Ze fada téchto
prislibG vyprsi nebo bude ukoncena, aniz by byla ¢erpana. Pokud by k tomu v3ak doslo, Banka m(ze pouzit rychle dostupné zdroje
z pfijatych pfislibd uvérd nebo protizaruk.

(i) Realné hodnoty financnich aktiv a zavazku
Nasledujici tabulka uvadi ucetni hodnoty a redlné hodnoty financ¢nich aktiva zavazkd, které nejsou uvedeny v rozvaze Banky v realné

hodnoté. Redlnd hodnota zahrnuje ocekavané budouci ztraty, zatimco Ucetni hodnota (nabéhlad hodnota a souvisejici znehodnoceni)
obsahuje pouze ztraty vzniklé k rozvahovému dni.

Ucetni hodnota Reélna hodnota
31. prosince 31. prosince 31. prosince 31. prosince
2007 2006 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Financ¢ni aktiva

Pohledavky za bankami 11223 12 385 11307 12 348
Pohledavky za klienty 17 671 9 009 17 965 8 853
Cenné papiry drzené do splatnosti 2610 364 2 605 366
Statni bezkupdnové dluhopisy drzené do splatnosti 0 242 0 227

Finan¢ni zavazky
Zavazky vaci bankam 5911 4 487 5837 4280
Zéavazky vaci klientlm 1985 1933 1985 1935
Emitované dluhopisy 23455 16 309 24 071 16 966
Poskytnuté Uvérové pfisliby 18 694 13 400 9 6

Pohledavky za bankami

Pohledévky za ostatnimi bankami zahrnuji mezibankovni vklady a jiné pohledavky za bankami. Redlna hodnota vkladd s pohyblivou
urokovou mirou a jednodennich vkladd se rovna jejich Gcetni hodnoté. Odhadovana redlnd hodnota pevnych tGrocenych vkladi je
urcovana na zakladé diskontovanych penéznich tokl na zakladé bézné vynosové kfivky pro pfislusnou zbytkovou splatnost.

Pohledavky za klienty a cenné papiry drzené do splatnosti

Odhadovana realna hodnota puljcek, uvérd a cennych papird drzenych do splatnosti predstavuje diskontovanou hodnotu
predpokladanych budoucich penéznich tokl. Ocekdvané penézni toky jsou diskontovany s pouzitim Urokovych sazeb béznych
pro Uvéry a cenné papiry s podobnym uUvérovym rizikem a zbytkovou splatnosti se zohlednénim uUvérovych marzi pfislusného
finan¢niho néstroje na konci roku vcetné existujicich Uvérovych zabezpeceni.
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Zavazky vaci bankdm a klientim

Odhadovana reélna hodnota vkladd s neuvedenou splatnosti véetné neurocenych vkladd je Castka splatna na pozadani.

Odhadovana realna hodnota pevné trocenych vkladd a ostatnich vypujcek, pro které nejsou kétovany trzni ceny, je zaloZzena na
diskontovanych penéznich tocich s vyuzitim bézné vynosové krivky pro prislusnou zbytkovou splatnost.

Zavazky z emitovanych dluhovych cennych papirli

Pro zavazky z emitovanych dluhovych cennych papirl se pouzivd model diskontovanych penéznich tokd na zakladé bézné vynosové
krivky pro pfislusnou zbytkovou splatnost.

(j) Rizeni kapitalu

Cilem Banky v otazce fizeni kapitalu je vyhovét regulatornim pozadavkim v oblasti kapitélové pfimérenosti a udrzovat silny kapital
k podpore rozvoje podporeného financovani poskytovaného ve smyslu Zakona ¢. 58/1995 Sbh.

Informace o kapitélu a regulatorni kapitalové prfiméfenosti jsou denné k dispozici vedeni Banky. Povinné informace o kapitalové
primérenosti jsou vykazovany Ceské narodni bance pravidelné mési¢né.

V' roce 2007 vstoupila v platnost nové regulatorni pravidla stanovend zdkonem o bankach a konkretizovana vyhlaskou Ceské narodni
banky o pravidlech obezfetného podnikani bank, implementujici novy kapitalovy koncept oznacovany jako Basel Il do narodnf
legislativy. Banky jsou povinné udrzovat kapital minimalné ve vysi odpovidajici souc¢tu jednotlivych kapitalovych pozadavkd ke krytf
uvérového, trzniho a operacniho rizika. Pro vyjadreni regulatorni kapitalové pfimérenosti v procentech se pouziva ukazatel kapitalové
primérenosti, ktery se rovna 8 % z podilu, v jeho? ¢itateli je vlastni kapitél Banky a ve jmenovateli soucet jednotlivych kapitalovych
pozadavk.

Banka v roce 2007 vyuzila mozZnosti pfechodného obdobf a postupovala podle dosavadnich pravidel kapitalové pfimérenosti platnych
pfede dnem G¢innosti vyhlasky CNB (tzv. Basel I). Kapitalova pfiméfenost Banky se v roce 2007 pohybovala vyrazné nad minimalni
hranici stanovenou ukazatelem kapitalové pfimérenosti.

Struktura regulatorniho kapitalu vychazi predevsim z upsaného a splaceného zékladniho jméni od akcionard Banky, zakonnych
rezervnich fondd a fondd tvofenych ze zisku Banky (slozka Tier 1).

Rizikové vazena aktiva investi¢niho portfolia jsou zafazena podle podstaty do ¢tyr skupin aktiv ve vazbé na protistranu a pomérovana

pevné stanovenymi rizikovymi vahami, které zobrazuji ocenéni Uvérového rizika regulatorem. Pfi vypoctu rizikové vazenych aktiv bere
Banka do Uvahy také kolaterdl a zajisténi expozic.
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Nize uvedena tabulka ukazuje strukturu regulatorniho kapitalu a ukazatel kapitélové prfimérenosti k 31. prosinci daného roku:

2007 2006
mil. K¢ mil. K¢

Pavodni kapital (Tier 1)
Splaceny zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstriku 1850 1850
Povinné rezervni fondy 370 370
Ostatni fondy z rozdéleni zisku 337 238
Odcitatelné polozky: nehmotny majetek jiny nez goodwill -10 -17
Pavodni kapital (Tier 1) celkem 2 547 2 441
Dodatkovy kapital (Tier 2) celkem 0 0
Regulatorni kapital celkem 2547 2 441

Rizikové vazena aktiva
Rozvahova aktiva investi¢niho portfolia 3863 1951
Uvérové ekvivalenty podrozvahovych aktiv investi¢niho portfolia 1333 984
Rizikové vazena aktiva celkem 5196 2935
Ostatni kapitalové pozadavky 19 684
Kapitalova primérenost 48,84 % 67,45 %

4 // DULEZITE UCETNi ODHADY A VYUZITi USUDKU PRI APLIKACI UCETNiCH POSTUPU

Banka cini odhady a usudky, které ovliviiuji vykdzané ¢astky aktiv a zavazkd. Tyto odhady a Usudky jsou priibézné vyhodnocovany
a jsou zaloZzeny na minulych zkusenostech a dalsich faktorech, vcetné ocekavéani budoucich udalosti, které Banka povazuje
za soucasnych podminek za pfimérené.

(a) Ztraty ze znehodnoceni Gvérl

Banka kromé individuainiho posuzovani svych pohledavek zkouma i své Gvérové portfolio za Uc¢elem stanoveni znehodnoceni, a to
nejméné kazdé ctvrtleti. Kdyz Banka urcuje, zda ma zalctovat do vykazu zisku a ztraty ztratu plynouci ze znehodnoceni uvérd,
posuzuje, do jaké miry méa k dispozici pozorovatelna data, kterad by indikovala méfitelny pokles ocekavanych budoucich plateb
a pro znehodnocené Uvéry odhaduje ocekavané penézni toky a jejich nacasovani. Tato data mohou zahrnovat informace o zméné
platebni moralky dluznikd Banky nebo o zméné narodnich ¢i mistnich hospodarskych podminek, které souvisi s nesplacenim v ramci
zkoumanych uvér(. Banka pro Ucely planovéani budoucich plateb pouziva odhady ucinéné na zékladé minulych zkusenosti se ztratami
pro aktiva s Uvérovymi charakteristikami a objektivni dikazy o znehodnoceni Uvérd. Metodologie a predpoklady pro odhad jak
Castek, tak nacasovani budoucich plateb jsou aktualizovany s cilem snizit rozdily mezi odhadem ztraty a skute¢nou ztratou. Pokud
by hodnota zajisténi (mimo pojisténi EGAP a hotovosti, které jsou povazovany za vysoce bonitni), které Banka bere v Gvahu pro
vypocet opravnych poloZek, klesla 0 25%, tak by se hodnota opravnych poloZek zvysila o 1 milion K¢.

(b) Statni dotace

Vykazovani naroku na statni dotaci bylo s ohledem na podstatu Zakona ¢. 58/1995 Sb., jehoz zamérem je cilend podpora ¢eského
exportu, posouzeno podle IAS 20 jako dotace k nahradé ¢asti nakladd a nikoli jako transakce s vlastnikem s dopadem na vlastni kapital.
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(b) Dané z prijm0

Banka je zdariovana dani z pifjma v Ceské republice. Banka vykazuje zavazky ve vysi ocekdvanych dariovych vymérd na zékladé
odhadu vymérené vyse. Pokud se kone¢na dafiova povinnost lisi od plvodné ocekavanych castek, tyto rozdily maji dopad na dariovy
naklad a odloZenou dan v obdobi, kdy doslo k vyméreni.

Finan¢ni Urady jsou opravnény provést kontrolu Ucetnich zaznam( kdykoliv v pribéhu ¢tyf let néasledujicich po datu skoncenf
zdanovaciho obdobi a v ndvaznosti na to mohou dodate¢né vymérit dan z prijmu a penéle. Finan¢ni Urad proved| detailni kontrolu

podkladd Banky k dariovym pfiznanim k dani z pfijmu za zdariovaci obdobi 2002 - 2004. Vedeni Banky si neni védomo zadnych
okolnosti, které by v budoucnosti mohly vést ke vzniku vyznamného potencialniho zavazku vyplyvajiciho z téchto kontrol.

5 // OBORY PODNIKANI

Zemépisné segmenty k 31. prosinci 2007 a 2006 jsou analyzovany v pozndmce 3(c) a jsou povazovany za primarni segment.
Cinnost Banky je homogennf a pfedstavuje pouze obor exportniho financovan.

6 // CISTY VYNOS Z UROKU

2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Vynosy z Urokl a podobné vynosy
Uvéry bankam 389 539
Uvéry klienttim 693 457
1082 996
Umotovani redlné hodnoty zajistovanych uvérd -47 -69
Bézné ucty a kratkodobéa depozita 209 76
Investi¢ni cenné papiry 106 39
- realizovatelné 26 24
— drZzené do splatnosti 46 15
— drzené do splatnosti v repo operaci 34 0
VypUjcky cennych papirl a reverzni repo operace 4 9
Zisky/Ztraty ze zajisténi redlné hodnoty aktiv z titulu Urokového rizika -1 -20
Zisky/ztraty ze zajistovacich nastrojl 0 20
1353 1051
Naklady z urokd a podobné naklady
Vklady od bank -178 -116
Vklady od klientl -52 -18
-230 -134
Emitované dluhopisy -1 084 -987
Pjcky cennych papirG a repo operace -33 0
Zisky/Ztraty ze zajisténi redlné hodnoty aktiv z titulu Urokového rizika -14 -1
Zisky/ztraty ze zajistovacich nastroju 14 1
-1347 -1121
Cisté trokové vynosy/(-) naklady 6 -70

Urokové vynosy za rok 2007 zahrnuiji 7 mil. K¢ (2006: 6 mil. K& nabé&hlych trokd nesplacenych k 31. prosinci 2007 ze znehodnocenych
Gveérd.
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7 /1 €ISTY VYNOS Z POPLATKU A PROVIZi

2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Vynosy z poplatkd a provizi
Poplatky pfijaté z poskytnutych zaruk 16 16
Zavazkové provize 27 12
Poplatky z platebniho styku 16 9
Jiné prijaté poplatky a provize 5 5
64 42
Naklady na poplatky a provize
Zavazkové provize 0 -2
Poplatky za poradenskou a konzulta¢ni ¢innost -5 0
Jiné nédklady na poplatky a provize -5 -6
-10 -8
Cisté vynosy / (-) néklady na poplatky a provize 54 34
8 // CISTY ZISK Z OBCHODOVANI
2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Devizové operace:
— kurzové zisky/ztraty z prepoctu cizich mén -78 -235
— kurzové zisky/ztraty z operaci 38 56
Operace s derivaty 92 247
52 68

Cisty zisk/ztrata z devizovych operaci zahrnuije ¢isty vysledek ze spotovych ménovych kontraktl a ¢isty vysledek z prepoctu aktiv
a zavazkl denominovanych v cizich ménach. Operace s derivaty zahrnuji vysledky z transakci s Urokovymi a ménovymi swapy, které
Banka provedla s cilem snizit rizika, kterym je vystavena.

9 // ZTRATY ZE SNiZENi HODNOTY UVERU

Poznamka 2007 2006

mil. K¢ mil. K¢

Opravné polozky k pohledavkam za klienty 16 317 -1
Opravné polozky ke znehodnocenym pohledavkam kryté pojisténim 16 0 -338
Odepsané pohledavky za klienty -317 0
Vynosy z pojistného ze znehodnocenych uvérd 0 338
Ztraty ze snizeni hodnoty uvéru 0 -1

124



CESKA EXPORTNI BANKA, A.S. // PRILOHA UCETNICH VYKAZU -

10 // OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

RETROSPEKTIVNI OPRAVA // ROK KONCICI 31. PROSINCE 2007

Poznamka 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Naklady na zaméstnance 11 -116 -107
Spravni naklady -45 -44
Odpisy softwaru 19 -15 -14
Operativni najem -15 -15
Odpisy dlouhodobého majetku -6 -5
Ostatni -7 -2
-204 -187
11 // NAKLADY NA ZAMESTNANCE
Poznamka 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Mzdy a odmény -82 -75
Néklady na socidlni a zdravotni pojisténi -29 -27
Ostatni naklady na zaméstnance 31 -5 -5
Kratkodobé zaméstnanecké pozitky 10 -116 -107
Primérny evidencni pocet zaméstnancl Banky v roce 2007 byl 116 (2006: 115).
12 // DAN Z PRIIMU
Dariovy naklad ze zisku Banky pfed zdanénim muUze byt analyzovan nasledovné:
Poznamka 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Splatna dan z pfijmu 23 106
Odlozena dan 26 47 -29
Dan z prijmU 70 77
Zisk/ztrata pred zdanénim 150 133
Ocekavana dan 24% (2006: 24%) 36 32
Dopad snizeni dafové sazby (2008: 21%; 2009: 20%; 2010: 19%) 2 0
Trvale danové neuznatelné néaklady 34 45
Ostatni -2 0
Dan z pFijmd 70 77
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13 // POKLADNI HOTOVOST A VKLADY U CENTRALNI BANKY

Poznamka 31. prosince 2007  31. prosince 2006

mil. K¢ mil. K¢

Reverzni repo operace zahrnuté v hotovostnich ekvivalentech 0 334
Povinné minimalni rezervy u centraini banky 7 37
Hotovost a vklady u centralni banky 30 7 371

Vyse povinnych minimalnich rezerv je stanovena jako 2 % z hodnoty zavazkd banky vi¢i nebankovnim subjektlm, jejichZ splatnost

nepfevysuje 2 roky, vykdzanych k ultimu kalendafniho mésice, ktery o jeden mésic pfedchazi mésic, v némz zac¢ina udrzovaci
obdobi. Tento limit je pak platny pro prdmérny dennfi zlstatek u centraini banky pro stanovené udrzovaci obdobi. Tento limit Banka
v roce 2007 ani 2006 neprekrocila. Tyto prostfedky vsak jsou denné k dispozici a tudiz jsou zahrnuty mezi hotovost a hotovostni

ekvivalenty (viz poznamka 30).

14 // STATNi BEZKUPONOVE DLUHOPISY

Statni bezkupénové dluhopisy jsou kratkodobé dluhové cenné papiry vydané Ministerstvem financi CR s plvodni splatnosti mezi

3 mésicia 1 rokem.

31. prosince 2007

31. prosince 2006

mil. K¢ mil. K¢
Statni bezkupodnové dluhopisy realizovatelné 0 498
Statni bezkupénové dluhopisy drzené do splatnosti 0 241
Statni bezkuponové dluhopisy celkem 0 739
Zbytkova splatnost:
Statni bezkupdnové dluhopisy kratkodobé 0 739

15 // POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Poznamka 31. prosince 2007  31. prosince 2006
mil. K¢ mil. K¢
Bézné ucty u ostatnich bank 43 9
Vklady u ostatnich bank splatné do 3 mésicu 3775 2928
Zahrnuto v hotovostnich ekvivalentech 30 3818 2 937
Vklady u ostatnich bank splatné za vice nez 3 mésice 111 833
Uvéry ostatnim bankam 6294 8615
Pohledavky za bankami 11223 12 385
Zbytkova splatnost:
Pohledavky za bankami kratkodobé 6 693 5723
Pohledavky za bankami dlouhodobé 4530 6 662

Banka netvorila zadné opravné polozky k pohledavkam za bankami.
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16 // POHLEDAVKY ZA KLIENTY

31. prosince 2007

31. prosince 2006

mil. K¢ mil. K¢
Uvéry firemnim klientim:
Predexportni 1786 1440
Exportni 10 417 7 043
Investi¢ni 4751 978
Provozni 589 0
Z plnéni ze zaruky 5 5
Odkup pohledavek 262 0

17 810 9 466
Opravna polozka k pohledavkam za klienty -139 -457
Pohledavky za klienty 17 671 9 009
Zbytkova splatnost:
Pohledavky za klienty kratkodobé 2 587 1436
Pohledavky za klienty dlouhodobé 15 084 7 573
Opravné polozky k pohledavkam za klienty
Pohyb opravnych poloZek k pohledavkam za klienty je analyzovan nasledovné:

Poznamka 2007 2006

mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu 457 119
Tvorba opravnych polozek 9 208 339
Pouziti opravnych polozek na odpis pohledavek -318 0
Rozpusténi pro nepotfebnost -207 0
Cisty pohyb opravnych polozek 9 -317 339
Kurzové rozdily -1 -1
K 31. prosinci 139 457

17 // FINANCNI DERIVATY

Banka pouziva k obchodovani a zajistovani tyto financni derivaty:

Ménové forwardy predstavuji sménu jedné mény za jinou ménu k urcitému pevné stanovenému okamziku v budoucnosti v kurzu
stanoveném v den uzavieni smlouvy. FRA jsou svoji podstatou na miru upravené urokové futures, pozadujici Uhradu rozdilu mezi
sjednanou a trzni Urokovou mirou v ¢ase vyporadani. Zakladem pro vypocet vyse Uhrady je sjednana pomysina vyse jistiny.

Ménové a urokové swapy jsou zadvazky sménit jeden typ penézniho toku za jiny. Vysledkem swapu je ekonomickd sména mén

nebo uUrokovych mér (napf. pevnou Urokovou sazbu za pohyblivou) nebo jejich kombinace (napf. ménové Grokovy swap). Kromé

ur¢itych pripadt ménovych swapl nedochazi ke sméné jistiny. Uvérové riziko Banky predstavuji potencialni naklady na nahradu
swapového obchodu jinym obdobnym obchodem, pokud protistrana nedostoji svym zavazk(m. Banka priibézné sleduje Uroven
uvérového rizika. Pro sledovani miry Gvérového rizika Banka hodnoti své protistrany s pouzitim stejnych metod jako pfi pljckach.

Jmenovitd hodnota urcitého typu finan¢niho nastroje je zakladnou pro porovnani s ostatnimi rozvahovymi nastroji, ale nutné
nepredstavuje vysi penéznich tok( nebo soucasnou trzni hodnotu nastroje, a proto nepredstavuje vysi Uvérového nebo cenového
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rizika, kterému je Banka vystavena. Financni derivaty se stavaji pfiznivymi (pohledavkami) nebo nepfiznivymi (zavazky) nasledkem
vykyvad trznich drokovych mér a ménovych kurzl ve vazbé na jejich podminky.

Souhrnné smluvni nebo nominalni hodnoty drzenych finan¢nich derivatd a mira, v niz finan¢ni derivaty nabyvaji pfiznivych nebo
neptiznivych hodnot zpdsobuji, Ze souhrnné redlné hodnoty finan¢nich derivatld mohou v case vyrazné kolisat. Redlné a nominaln{

hodnoty drzenych finan¢nich derivatd jsou vykdzany v nasledujici tabulce.

Derivaty celkem

Nominalni hodnota Realna hodnota
Aktiva Zavazky Aktiva Zavazky
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
31. prosince 2007
Derivaty k obchodovani 6 264 4755 1508 0
Derivaty zajistovaci 16 658 16 658 181 76
Derivaty celkem 22 922 21413 1689 76
Zbytkova splatnost:
Derivaty k obchodovani kratkodobé 27 27 1
Derivaty k obchodovani dlouhodobé 6 237 4728 1507
Derivaty zajistovaci dlouhodobé 16 658 16 658 181 76
31. prosince 2006
Derivaty k obchodovani 5649 4261 1389
Derivaty zajistovaci 2762 2762 38
Derivaty celkem 8411 7023 1427 5
Zbytkova splatnost:
Derivaty k obchodovani kratkodobé 149 137 13
Derivaty k obchodovani dlouhodobé 5500 4124 1376
Derivaty zajistovaci dlouhodobé 2762 2762 38 5
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Derivaty k obchodovani

Nominalni hodnota Realnd hodnota
Aktiva Zavazky Aktiva Zavazky
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
31. prosince 2007
Ménové derivaty
Forward 714 712 1 0
Urokové derivaty
Urokové swapy 50 50 1
Ménové Urokové swapy 5500 3993 1506
Derivaty k obchodovani celkem 6 264 4755 1508 0
31. prosince 2006
Ménové derivaty
Forward 122 110 13 0
Urokové derivaty
Urokové swapy 27 27 0
Ménové urokové swapy 5500 4124 1376
Derivaty k obchodovani celkem 5649 4261 1389 0

Banka provadi viechny transakce s Grokovymi a ménovymi derivaty s ostatnimi finan¢nimi institucemi.

Derivaty k zajisténi redlné hodnoty

V souladu se strategii v oblasti fizeni Urokové struktury aktiv a pasiv Banka uzaviela v roce 2005 dva a v roce 2007 tfi Urokové swapy,
kterymi zajistuje redlnou hodnotu ¢asti Urokovych plateb z emitovanych cennych papird v CZK a USD a casti Urokovych plateb

poskytnutého Gvéru v EUR (pFevadi fixni drokové platby na variabilni).

Testovani efektivity zajisténi prokazalo, Ze zajisténi je vysoce efektivni a odpovidd pozadavku standardu IAS 39.

Nominalni hodnota Redlna hodnota
Aktiva Zavazky Aktiva Zavazky
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
31. prosince 2007
Urokové derivaty
Urokové swapy 3269 3269 26 26
Derivaty zajistovaci celkem 3269 3269 26 26
31. prosince 2006
Urokové derivaty
Urokové swapy 1387 1387 18 5
Derivaty zajistovaci celkem 1387 1387 18 5
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Derivaty k zajisténi penéznich tokud

V roce 2006 a nasledné v roce 2007 sjednala Banka celkem devét Urokovych forward starting swapU k zajisténi penéznich tok

z budoucich zavazkd Banky (obnovitelné revolvingové variabilné urocené pljcky a planované emise dluhopist s proménlivym

kupénem). Déle v roce 2007 Banka uzavfela Urokovy swap k zajisténi penéznich tok( pijaté pljcky. Urokovymi swapy Banka
prevadi variabilni Urokové platby zdrojl na fixni a zajistuje tak penézni toky z finan¢nich zavazkd Banky.

Testovani efektivity zajisténi prokazalo, Ze zajisténi je vysoce efektivni a odpovida poZzadavku standardu IAS 39. Efektivni ¢ast zmény

readlné hodnoty zajistovacich Urokovych swapu se vykazuje ve vlastnim kapitalu. Banka nevykazala k 31. 12. 2007 zisk nebo ztratu

souvisejici s neefektivni ¢asti zajisténi.

Nominalni hodnota

Realna hodnota

Aktiva Zavazky Aktiva Zavazky
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
31. prosince 2007
Urokové derivaty
Urokové swapy 13 389 13 389 155 50
Derivaty zajistovaci celkem 13 389 13 389 155 50
31. prosince 2006
Urokové derivaty
Urokové swapy 1375 1375 20 0
Derivaty zajistovaci celkem 1375 1375 20 0

RozloZeni penéznich tokd z derivatl k zajisténi v budoucich obdobich

Nominalni hodnota

Reélna hodnota

Ména Nominal Nominal Zahajeni Ukonceni
mil. mény mil. K¢

31. prosince 2007
Zajisténi penéznich tokl z budoucich zavazk{:
Urokovy swap EUR 50 1331 13.6.2008 13.6.2013
Urokovy swap EUR 50 1331 13.6.2008 13.6.2012
Urokovy swap usb 50 904 26.5.2009 27.5.2014
Urokovy swap EUR 40 1065 29.1.2009 30.1.2017
Urokovy swap EUR 50 1331 29.1.2009 29.1.2014
Urokovy swap EUR 10 266 29.1.2009 29.1.2016
Urokovy swap EUR 50 1331 13.6.2008 13.6.2011
Zajisténi penéznich tokd z variabilné Urocenych zdroju:
Urokovy swap EUR 120 3195 23.5.2007 23.5.2014
Urokovy swap EUR 50 1331 23.8.2007 25.8.2014
Urokovy swap EUR 49 1304 14.6.2007 14.6.2012
31. prosince 2006
Zajisténi penéznich tokd z budoucich zévazku:
Urokovy swap EUR 50 1375 23.8.2007 25.8.2014
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Zmény realné hodnoty zajisténych polozek do zisku nebo ztraty banky

zisky ztraty
mil. K¢ mil. K¢
31. prosince 2007
Zajisténi redlné hodnoty
Emitované dluhové cenné papiry 14 0
31. prosince 2006
Zajisténi redlné hodnoty
Uvéry klienttim 0 -20
Emitované dluhové cenné papiry 1 0

18 // INVESTICNi CENNE PAPIRY

Investi¢ni cenné papiry jsou dluhové cenné papiry s fixnim nebo variabilnim kuponem emitované Ministerstvem financi CR, resp.
pravnickymi osobami hodnocenymi zahrani¢ni ratingovou agenturou v investi¢nim ratingovém stupni.

Clenéni dle obchodovatelnosti

Celkem AAA AA+ az AA- A+ az A- horsi nez A-

2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006

mil. K¢ mil. K¢ mil. K& mil. K¢ mil. K& mil. K¢ mil. K& mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Cenné papiry realizovatelné

- kotované 374 254 0 0 0 0 324 203 50 51
- nekdtované 437 438 0 0 30 30 303 303 104 105
811 692 0 0 30 30 627 506 154 156

Cenné papiry drzené do splatnosti

- kotované 1166 251 733 0 0 0 433 251 0 0
— nekdétované 110 113 0 0 0 0 55 0 55 113

1276 364 733 0 0 0 488 251 55 113
Celkem investi¢ni cenné papiry 2087 1056 733 0 30 30 1115 757 209 269

Cenné papiry v repu - realizovatelné
— kétované

- nekdétované

Cenné papiry v repu - drzené do splatnosti

- kétované 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- nekdétované 1334 0 0 0 667 0 667
1334 0 0 0 667 0 667
Zastavena aktiva celkem 1334 0 0 0 667 0 667 0 0 0

Zastavena aktiva predstavuji cenné papiry ve standardnich repo operacich.
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Clenéni dle zbytkové splatnosti

Celkem AAA AA+ az AA- A+ az A- horsi nez A-
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K¢ mil. K¢ mil. K& mil. K& mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Cenné papiry realizovatelné
— kratkodobé 151 0 0 0 151 0 0 0
— dlouhodobé 660 692 30 30 476 506 154 156
Cenné papiry drzené do splatnosti
— kratkodobé 1166 0 733 0 433 0 0 0
— dlouhodobé 110 364 0 0 55 251 55 113
Cenné papiry v repu - realizovatelné
— kratkodobé 0 0 0 0
- dlouhodobé 0 0 0 0
Cenné papiry v repu - drzené do splatnosti
— kratkodobé 0 0 0
— dlouhodobé 1334 0 0 667 667 0
V roce 2006 a v roce 2007 nedoslo ke znehodnoceni investi¢nich cennych papirt ani k reklasifikacim.
19 // DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
Software
K 1. lednu
Pofizovaci cena 85 80
Opravky -68 -54
Z(statkova hodnota 17 26
Rok kondici 31. prosince
Pocatecni zlstatkova hodnota 17 26
PrirGstky 7 5
Odpisy -14 -14
Konecna zUstatkova hodnota 10 17
K 31. prosinci
Pofizovaci cena 92 85
Opravky -82 -68
ZUstatkova hodnota 10 17
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20 // DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Kancelafské vybaveni Motorova vozidla Nedokoncené investice Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

K 1. lednu 2006
Pofizovaci cena 61 5 68
Opravky -56 -4 -60
Z(statkova hodnota 5 1 2 8
Rok kondici 31. prosince 2006
Pocatecni zlstatkova hodnota 5 1 2 8
PrirGstky 4 2 1 7
Ubytky/pFevody -12 -2 0 -14
Cistad zména opravek 8 1 0 9
Konecna zUstatkova hodnota 5 2 3 10
K 31. prosinci 2006
Pofizovaci cena 53 5 61
Opravky -48 -3 -51
ZUstatkova hodnota 5 2 3 10
Rok kon¢ici 31. prosince 2007
Pocatecni zlstatkova hodnota 5 2 3 10
PrirGstky 8 1 8 17
Ubytky/pFevody -10 0 0 -10
Cist4d zména opravek 4 - 0 3
Konecna zlstatkova hodnota 7 2 11 20
K 31. prosinci 2007
Porizovaci cena 51 6 11 68
Opravky -44 -4 0 -48
ZUstatkova hodnota 7 2 11 20
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21 // OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K¢ mil. K¢
Pohledavka z titulu pojistného plnéni od EGAP 78 323
Pohledavka z titulu zaplaceného pojistného od klientl 0 110
Pohledavky z titulu statni dotace 69 72
Néaklady a pfijmy pfistich obdobf 32 27
Pohledavka z titulu refundace pavodnich nakladl 59 30
Ostatni pohledavky 5 53
243 615

Zbytkova splatnost:
Ostatni aktiva kratkodoba 229 606
Ostatni aktiva dlouhodoba 14 9

Banka nevykazala béhem roku 2007 zadné nové pohledavky z titulu pojistného plnéné od EGAP vyplyvajici z pojistnych udalosti
(2006: 323 mil. K¢). Tyto pohledavky se uhrazuji po splnénf vsech odkladacich podminek.

22 // ZAVAZKY VUCI BANKAM

31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K¢ mil. K¢
Prijaté vklady
— pevné urokové sazby 516 173
— proménné Urokové sazby 1486 1211
2002 1384
Vypujcky
— pevné urokové sazby 3909 3101
— proménné Urokové sazby 0 2
3909 3103
Zavazky vuci bankam celkem 5911 4 487
Zbytkova splatnost:
Krétkodobé zavazky vici bankam 3622 1751
Dlouhodobé zavazky vici bankam 2 289 2736
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23 // ZAVAZKY VUCI KLIENTUM
Vazané ucty jsou vklady od klientd Banky jako forma penézniho zajisténi poskytnutych Gvérd.

31. prosince 2007 31. prosince 2006

mil. K¢ mil. K¢
Bézné ucty
— pevné Urokové sazby 413 490
— neudrocené vklady 136 614
549 1104
Terminové vklady
— pevné urokové sazby 623 570
— proménné Urokové sazby 54 1
677 571
Vazané ucty
— proménné urokové sazby 744 247
744 247
Ostatni kratkodobé zavazky
— pevné urokové sazby 3 1
- neurocené zavazky 12 10
15 11
Zavazky vuci klientdim celkem 1985 1933
Zbytkova splatnost:
Kratkodobé zavazky vaci klientim 1248 1735
Dlouhodobé zavazky vici klientd 737 198

24 /| ZAVAZKY Z EMITOVANYCH DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Ména Vydano Splatnost druh sazby 31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K¢ % mil. K¢ %
CzK 11. Cervence 2000 11. Cervence 2010 FIX 5645 6,950 5 664 6,950
usb 24. kvétna 2002 24. kvétna 2009 FIX 6519 5,750 7 503 5,750
usbD 5. listopadu 2003 5. listopadu 2008 FIX 2724 3,750 3142 3,750
EUR 23. kvétna 2007 23. kvétna 2016 FLOAT 3204 4,674 0 0,000
EUR 23. kvétna 2007 23. kvétna 2014 FLOAT 1335 4,664 0 0,000
EUR 13. srpna 2007 13. srpna 2012 FIX 1354 4,682 0 0,000
EUR 23. listopadu 2007 23. listopadu 2012 FIX 1337 4,354 0 0,000
EUR 23. listopadu 2007 23. listopadu 2017 FIX 1337 4,555 0 0,000
23 455 16 309
Kratkodobé zavazky 2724 0
Dlouhodobé zavazky 20 731 16 309

Nekotované dluhopisy jsou dluhopisy v objemu 50 000 000 EUR vydané dne 13.8.2007 (splatnost 13.8.2012). Vsechny ostatni

dluhopisy jsou kétované.

Dluhopisy emitované v roce 2000 v objemu 5 500 000 000 K¢ jsou kotovany na Burze cennych papirt Praha, a.s.

Dluhopisy emitované v roce 2002 v objemu 350 000 000 USD, v roce 2003 v objemu 150 000 000 USD a jednotlivé emise
dluhopist vydané v roce 2007 jsou kotovany na Bourse de Luxembourg.
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25 // OSTATNIi ZAVAZKY

Poznamka 31. prosince 2007

31. prosince 2006

mil. K¢ mil. K¢
Splatné pojistné EGAPu 46 127
Rezerva na socidlni néklady 2 3
Mzdy a socialni pojisténi 11 9
Vynosy pfistich obdobi 5
Vydaje pfistich obdobi 4
Zavazky vici akcionard 32 150
RUzni véritelé 27 29
96 327

Zbytkova splatnost:
Ostatni zavazky kratkodobé 90 323
Ostatni zavazky dlouhodobé 6 4

Na zakladé Dohody akcionart z 26.4.2006 doslo k Upisu penézitého vkladu ve vysi 150 mil. K¢ a jeho nasledného splaceni akcionafi

na Ucet Banky. V dlsledku procesniho pochybeni Méstského soudu nedoslo v predepsaném terminu k zapsani zvyseni zékladniho
kapitalu do obchodniho rejstriku. Tim vznikl v Gcetnim obdobi roku 2006 zavazek vici akcionarim ve vysi 150 mil. K¢, urcenych
k vraceni penézitého vkladu. Vraceni hodnoty neudcinné upsanych akcii a tim ke splnéni zavazku vici akcionariim bylo provedeno

15.2.2007.

26 // ODLOZENA DAN

OdloZena dan z pffjm0 za rok 2007 (2006: ve vysi 24 %) je vypoctena s pouZitim efektivni dariové sazby pro nasledujici obdobf ve vysi:

2008 21 %
2009 20 %
2010 a dale 19 %

Pohyb na Uctu odloZené dané Ize analyzovat nasledovné:

Poznamka 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu 46 22
Odlozené vynosy z poplatkl a provizi — zména hodnoty -4 -3
Dariové ztraty minulych obdobi 0 -1
Danové neuznatelna tvorba opravné polozky k pohledavkam -43 43
Celkova odlozena dari zauctovana do vykazu zisku a ztraty 12 -47 29
Realizovatelné cenné papiry:
— zména pfi precenéni zachycend v oceriovacich rozdilech 28 1 0
Zajisténi penéznich tokd:
— zména pfi precenéni zachycenéa v ocenovacich rozdilech -25 -5
—zména pfi pfevodu do ¢istého zisku 2 0
K 31. prosinci -23 46
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OdloZené danové pohledavky a odlozené dariové zavazky vznikly u nasledujicich polozek:

31. prosince 2007

31. prosince 2006

mil. K¢ mil. K¢
OdlozZené danové zavazky
Zajisténi penéznich tokd -28 -5
-28 -5
OdloZené darnové pohledavky
Odlozené vynosy z poplatkl 4
Realizovatelné cenné papiry 1
Danové neuznatelna tvorba opravné polozky k pohledavkam 0 43
5 51
Cista odlozena dariova pohledavka/(zavazek) -23 46

OdloZené dariové pohledavky a zavazky se vzajemné zapocitavaji, pokud existuje pravné vynutitelny narok na tento zapocet.

27 /1 ZAKLADNI{ KAPITAL

Podle Zakona ¢. 58/1995 Sb. musi Cesky stat vlastnit nejméné dvé tretiny akcii Banky. Prava z tohoto podilu vykonavaji Ctyfi

ministerstva. Ve zbyvajici vysi musi byt akcie ve vlastnictvi EGAP (viz poznamka 1).

31. prosince 2007 a 2006 Pocet akcii Nominalni hodnota 1 akcie Nominéalni hodnota celkem Podil
ks mil. K¢ mil. K¢ %
Cesky stat 350 1 350
Cesky stat 100 10 1000
Cesky stat celkem* 450 1350 73,0
EGAP 50 10 500 27,0
500 1850 100,0

* Ministerstvo financi, Letenska 525/15, Praha 1
Ministerstvo primyslu a obchodu, Na Frantisku 1039/32, Praha 1
Ministerstvo zahrani¢nich véci, Loretanské nam. 101/5, Praha 1
Ministerstvo zemédélstvi, TéSnov 65/17, Praha 1
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28 // REZERVNI FONDY

Zakonny rezervni fond

V souladu s obchodnim zdkonikem je Banka povinna tvofit zakonny rezervni fond ze zisku nebo z prispévk( akcionard.

Do zékonného rezervniho fondu je pridélovano 5 % ze zisku po zdanéni, dokud neni dosazeno hodnoty 20 % zéakladniho kapitalu.
Tento rezervni fond je mozZné pouzit pouze na Uhradu ztrat. V soucasné dobé je vytvoren plné v zakonné vysi.

Oceriovaci rozdily

Ocenovaci rozdily — realizovatelné cenné papiry

Poznamka 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu 0 -1
Cisté vynosy/(-) néklady ze zmén redlné hodnoty -6 1
Odlozena dan 26 1 0
K 31. prosinci -5 0
Oceriovaci rozdily — zajisténi penéznich tokd
Poznamka 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu 15 0
Cisté vynosy/(-) néklady ze zmén redlné hodnoty 122 20
OdloZena dan 26 -25 -5
Céastka oductovana z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty -9
Odlozena dan 26 2
K 31. prosinci 105 15

Fond vyvoznich rizik

Fond vyvoznich rizik je tvofen z nerozdéleného zisku za Gcelem kryti zvySeného nezajisténého Uvérového rizika pfi provozovani
podporeného financovani a Ize jej rozdélit dle zésad schvélenych predstavenstvem.

29 // POTENCIALN{ ZAVAZKY A PRISLIBY

Smluvni ¢astky podrozvahovych finan¢nich néstrojl, které zavazuji banku poskytnout klientdm uGvér a pfislusné prijaté zaruky
a zajisténi jsou nasleduijici:

31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K¢ mil. K¢

Uvérové pfisliby
Platebni zaruky 0 0
Neplatebni zaruky *) 3578 2 946
Neodvolatelné pfisliby 18 694 13 245
Poskytnuté zaruky z akreditivd 426 0
22 698 16 191

*) Neplatebni zaruky jsou takové zaruky, ve kterych Banka v zaru¢nf listiné ruci za splnéni jinych zévazku pfikazce, nez je zavazek poskytnout penézité pinéni.
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31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K¢ mil. K¢
Prijaté zaruky

Platebni zaruky 1272 63
Neplatebni zaruky *) 111 66
1383 129

Prijata zajisténi
Hotovost 340 471
340 471
Pojisténi se statni podporou 40 854 31073
Pojisténi bez statni podpory 138 240
40 992 31313
Cenné papiry pfijaté pfi reverznich repo transakcich 0 326

Hodnota podminénych aktiv (pfijatych zaruk, zajisténi a pojisténi) je uvedena v jeji Cisté realizovatelné hodnoté, kterd vyjadiuje
ocekdavanou cistou soucasnou hodnotu v pfipadé propadnuti aktiv ve prospéch Banky.

Banka je zavazana k minimalnim budoucim platbdm z titulu plateb operativniho najmu budovy na zakladé najemni smlouvy
na dobu neurcitou, s dvanactimési¢ni vypovédni [hltou:

31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K¢ mil. K¢
Do 1 roku 15 15
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30 / HOTOVOST A HOTOVOSTNI EKVIVALENTY

Pro ucely vykazu penéznich tok( hotovost a hotovostni ekvivalenty zahrnuji nasledujici zlistatky s dobou splatnosti od pofizeni kratsi
nez 3 mésice.

Poznamka 31. prosince 2007 31. prosince 2006
mil. K¢ mil. K¢
Hotovost a vklady u centrdlni banky 13 7 371
Zustatky v jinych bankach 15 3818 2 937
3825 3308

31 // REZERVA NA DLOUHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY
Poznamka 2007 2006
mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu 0 0
Tvorba rezervy 11 5 0
K 31. prosinci 5 0

32 // TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI
Banka poskytuje specialni sluzby podporuijici exportni aktivity v souladu se Zdkonem ¢. 58/1995 Sbh. Tento zakon rovnéz predepisuje
vlastnickou strukturu. Banka je plné kontrolovana ceskym statem, ktery vlastni 73% podil na zékladnim kapitalu Banky pfimo

a 27% podil na zékladnim kapitalu Banky prostfednictvim EGAP, ktery je pIné vlastnény ceskym statem.

Objemy transakci se spfiznénymi stranami a zlstatky s ¢eskym statem kontrolovanymi osobami a jinymi spfiznénymi stranami
identifikovanymi podle kritérii IAS 24 k rozvahovému dni a odpovidajici néklady a vynosy jsou nasledujici:

Statni dotace

2007 2006

mil. K¢ mil. K¢

K 1. lednu 72 54

Prijeti dotace -245 -271

Navyseni pohledavky za statnim rozpocte 242 289

K 31. prosinci 69 72

Vynos 242 289
Zavazky z nezaregistrovaného navyseni zakladniho kapitalu

Poznamka 2007 2006

mil. K¢ mil. K¢

K 1. lednu 150 0

Prijata platba k vracent 25 0 150

Vratka -150 0

K 31. prosinci 0 150
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ZUstatky s osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (Cesky stat)

Ostatni pohledavky

Ostatn{ zavazky

mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu 2006 1339 372
Narust pohledavek/zavazk 72210 8910
Splaceni pohledévek/zavazki -71 589 -8 156
K 31. prosinci 2006 1960 1126
Ostatni vynosy/naklady 2006 356 24
K 1. lednu 2007 1960 1126
Narlst pohledavek/zavazkl 77 294 20 353
Splaceni pohledévek/zavazku -78 499 -20 196
K 31. prosinci 2007 755 1283
Ostatni vynosy/naklady 2007 22 87

31. prosince 2007

31. prosince 2006

Poskytnuté prisliby a zaruky  Zajisténi a prijaté zaruky

Poskytnuté prisliby a zaruky  Zajisténi a prijaté zaruky

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
K 1. lednu 1813 40 901 1068 32 796
Vydané 2 140 52 654 2 402 43 464
Ukoncené -1 601 -40 361 -1 657 -35 359
K 31. prosinci 2 352 53194 1813 40 901
Vynosy z provizi v roce 12 9

Jednotlivé obchody se spfiznénymi stranami jsou uzavirdny za béznych trznich podminek. Poplatky souvisejici se zajisténimi
a prijatymi zarukami, vcetné plateb pojistného, jsou pretctovany klientlm.

Odmény vrcholovych vedoucich zaméstnanct

31. prosince 2007

31. prosince 2006

mil. K¢ mil. K¢

Kratkodobé zaméstnanecké pozitky (penézni a nepenézni prijmy) 15 12
Zaméstnanecké pozitky po skonceni pracovniho poméru 0 0
Ostatni dlouhodobé zaméstnanecké pozitky 0 0
Pozitky pfi pfed¢asném ukonceni pracovniho poméru 0 0
Odmeény a kratkodobé pozitky dozor¢i radé 2 2
17 14

Vrcholovi vedouci zaméstnanci zahrnuji 5 ¢lenl predstavenstva a 3 ¢leny dozor¢i rady. Transakce se spfiznénymi stranami jsou

provadény v ramci béznych obchodnich operaci.
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33 // NASLEDNE UDALOSTI

V kvétnu 2008 byla bankou revidovana darnova odcitatelnost opravnych polozek k Gvérlim (viz. poznamka 1), uvedenych v Gcetni
zavérce ze 13. bfezna 2008 a nasledné byly sestaveny tyto upravené Ucetni vykazy za rok koncici 31. prosince 2007

Datum sestaveni: 24. Cervna 2008

Jménem predstavenstva Banky:

Ing. Josef Tauber
predseda pfedstavenstva a generalni feditel
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PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA Fax +420 251 156 111
AKCIONARUM SPOLECNOSTI EESKA EXPORTNI BANKA, A.S.

Oveéfili jsme pfilozené upravené ucetni vykazy zobrazujici skute¢nosti nastalé po
rozvahovém dni za rok kongici 31. prosince 2007 spole&nosti Ceska exportni banka, a.s.
(déle ,Banka“) na stranach 95 az 142, tj. rozvahu k 31. prosinci 2007 a 2006, vykaz zisku
a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitalu a pfehled o penéznich tocich za roky 2007
a 2006 a pfilohu, v€etné popisu podstatnych Gcetnich pravidel (dale ,upravené ucetni

vykazy“). Udaje o Bance jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy téch Gcetnich vykazu.
Odpovédnost predstavenstva Banky za Ucetni upravené vykazy

Za sestaveni a vérné zobrazeni upravenych Géetnich vykazu v souladu s Mezinarodnimi
standardy uc¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii odpovida predstavenstvo
Banky. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontrolu nad
sestavovanim a vérnym zobrazenim upravenych Géetnich vykazu tak, aby neobsahovaly
vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatfiovat vhodna
Ucetni pravidla a provadét dané situaci pfiméfené ucetni odhady.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k témto upravenym ucetnim
vykazam. Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech platnym v Ceské
republice, Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplikacnimi doloZkami Komory
auditorti Ceské republiky. V souladu s t&émito predpisy jsme povinni dodrzovat etické
poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze
upravené ucetni vykazy neobsahuji vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje provedeni
auditorskych postup, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o ¢astkach a informacich
uvedenych v upravenych uc€etnich vykazech. Vybér auditorskych postupt zavisi na
Gsudku auditora, v€etné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti Udaju uvedenych

v upravenych G€etnich vykazech zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani
téchto rizik auditor zohlednuje vnitfni kontrolu relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni
upravenych ucetnich vykaza. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k ucinnosti vnitini kontroly. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenosti G¢etnich odhadud provedenych
vedenim i posouzeni celkové prezentace upravenych G€etnich vykazu.

Jsme presvédceni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadieni naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole&nosti u Komory auditort Ceské republiky pod osvéd&enim
Cislo 021.

© 2008 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0. V§echna prava vyhrazena. "PricewaterhouseCoopers" oznacuje ¢eskou spole¢nost
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., ¢i dle kontextu sit’ €lenskych spoleénosti PricewaterhouseCoopers International Limited, z nichz kazda
je samostatnym pravnim subjektem.
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Akcionafam spoleénosti Ceska exportni banka, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Vyrok bez vyhrad

Podle naseho nazoru upravené Ucetni vykazy podavaji vérny a poctivy obraz financni
pozice Banky k 31. prosinci 2007 a 2006, jejiho hospodafeni a penéznich toku

za roky 2007 a 2006 v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii.

Zddraznéni skutec¢nosti — pfiprava upravenych Ucetnich vykazd a nesoulad ostatnich
informaci zverejnénych ve vyroéni zpravée

Aniz bychom vyjadfovali vyrok s vyhradou, upozorfujeme na skute¢nost uvedenou v bodé
1 pfilohy téchto upravenych ucetnich vykazu, ktery uvadi, Ze tyto upravené ucetni vykazy
byly sestaveny pro Uc¢ely zvefejnéni ve vyro€ni zpravé a lisi se od schvalené ucetni
zaveérky Banky za rok kongici 31. prosince 2007, ktera je uvedena v této vyro€ni zpravé
na stranach 43 az 88, k niz jsme vydali zpravu auditora ze dne 13. bfezna 2008, na niz by
se uzivatelé neméli nadale spoléhat a méli by pouzit upravené ucetni vykazy. Jak je
vysvétleno v bodé 1 pfilohy, jsou tyto Upravy, provedené Bankou v souladu
Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi, nezbytné k tomu, aby Ucetni vykazy
zohlednovaly Upravu danoveho rezimu nékterych opravnych polozek k Gvérim, které byly
puvodné povazovany za danove odditatelné.

Z téchto divodl nejsou ostatni informace uvedené na stranach 02 az 38 této vyrocni
zpravy v souladu s upravenymi ucetnimi vykazy.

Pfedstavenstvo Banky odpovida za spravu a udrzbu integrity internetovych stranek
Banky. Nasi ulohou neni posouzeni téchto zalezitosti, a proto neneseme zadnou

odpovédnost za pfipadné zmeény ve vyro¢ni zprave, ke kterym mohlo dojit nasledné po
jejim prvotnim zvefejnéni na internetovych strdnkach Banky.

25. dervence 2008

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

Ing. Petr KFiz
auditor, osvédcéeni ¢. 1140
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