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Uvodni slovo predsedy dozor&i rady

Se strategii nové viddy, aby statni podniky fidili a kontrolovali odbornici, se obménilo sloZzeni dozor&i rady, do které
zamifili experti s dlouholetou praxi v bankovnictvi nebo se zahrani¢nimi zkusenostmi. Zkvalitnéni persondiniho
obsazeni dozor&i rady zesili pozici Ceské exportni banky jako ddvéryhodné a stabilnf finanéni instituce, kterd slouzi
k podpofe vyvozu nejen velkych Ceskych podnikd, ale nové se také orientuje na segment malych a stfednich
podnikd, jimZz pomdhd vstoupit na rozvojové trhy. Snazime se podporovat Cesky export, ale vedle foho klademe
velky dlraz na vyfeseni minulosti - vycisténi portfolia toxickych pohleddvek, které se nashromdazdily v pfedchozich
letech. Soucasné jsme zahdijili proces implementace Uc¢inného systému fizeni rizik, ktery nebyl v bance nastaven
standardnim zpUsobem.

Letosni rok bude ve znameni novych podminek exportniho financovani. O jeho budoucnosti se diskutuje v médiich,
mezi exportéry, ale zejména se mu intfenzivné vénuji akciondfi banky. Dozoréi rada je jednim z lidrG diskuse s cilem,
aby se naslo konstruktivni a efektivni fe§eni, které neztizi pfistup ceskych podnikateld na trhy, pro néz by jinak
neziskali financovdni od klasickych komer&nich bank.

Existuje spousta ndzord, jak nastavit exportni financovani. Existuje spousta expertd, ktefi je prezentuji. Dozoréi rada
vyviji maximalnf Usili, aby Ceskd exportni banka obhdjila své postaveni v systému podpory exportu, ktery je jednim
z hnacich motord Ceské ekonomiky a prispiva ke zvyseni jeji konkurenceschopnosti.

MV/M

JUDr. Martin Pros, Ph.D.
pfedseda dozorci rady
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Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Ve vyro&ni zpraveé Ceské exportni banky za rok 2014 dostavaiji jeji akciondfi, klienti, partnefi a finan&nf instituce
podrobnou informaci o tom, jak banka v devatendctém roce své existence hospodafila a jak se ji dafilo naplnovat
jeji posldani v systému statni podpory exportu.

Z¥izenim Ceské exportni banky stét sledoval jediny cil - zajistit Seskym firmdm v oblasti financovdni exportu a investic
stejné podminky jako maiji vyrobci a investofi v ostatnich vyspélych zemich Evropské unie i mimo ni. Za dobu své
existence podpofila Ceskd exportni banka export do 81 zemi svéta v celkové vysi 375,3 mid. K&. A viechna fakta,
uvedend v této vyroéni zprave, potvrzuji, ze Ceskd exportni banka plnila o&ekdvani svych akciondfd a klientl
i vroce 2014,

Jednalo se pfitom o rok zmén. Doslo k vyznamné persondini obméné v predstavenstvu a dozorci radé a ke zméné
firemni strategie, kterou charakterizuje prfedevsim tferitoridini a oborovd diverzifikace. Zaroven jsme vyrazné
akcelerovali uzavirdni novych smiluv s exportéry. Vysledkem je podepsdni 29 novych smluv a 26 dodatk a waiverl
v celkové vysi 10,049 mid. K&.

V roce 2014 se ndm také podafila historicky nejusp&sngjsi emise diuhopist Ceské exportni banky v hodnoté 250 mil.
EUR. Nasim zadmérem, ktery se povedlo splnit, bylo za aktudiné dobrych trinich podminek dosdhnout souc¢asné
Siroké diverzifikace investorl a vyhodného ocenént.

Trvale také roste bilan&ni suma Ceské exportni banky, kterd k 31. 12, 2014 dosdhla vyse 98, 022 mid. K&.

Soucasné jsme postupné pracovali na napliovdni vize byt bankou, kterd svym klientm zaruci rychly a vysoce
profesiondlini servis, spojeny jen s tou nejnutn&jsi administrativni zatézi. Tento vztah ke klientdm chceme do
budoucna podpofit i podpisem memorand, podobné jako v pfipadé Memoranda o spoluprdci mezi CEB a AERO
Vodochody AEROSPACE. Pfi jeho podpisu jsem deklaroval, Ze pfesn& odpovidd priorité Ceské exportni banky
podporovat predevsim projekty s vysokou pfidanou hodnotou a vyznamnym podilem modernich technologii.

Konkrétnich pfikladl, kdy jsme zlepsili servis pro nase klienty, je fada. Piikladem mdze byt spusténi spanélské
mutace webovych strdnek banky. Tento krok byl reakci na prokazatelné zvyseny zdjem o nds web ze $panélsky
mluvicich zemi.

Za vyznamny piinos pro klienty rovn&z povazujeme Gcast zéstupct Ceské exportni banky v podnikatelskych misich,
doprovdzejicich vrcholné predstavitele CR na zahrani&nich cestdch. Aktivni jsme také na akcich pofddanych
predevsim Svazem primyslu CR, Hospoddiskou komorou CR a Asociaci malych a stfednich podnikd a Zivnostnikd
CR. V obou pfipadech hleddme pro Eeské exportéry novd teritoria a nové moznosti jejich uplatnén.

Viechny aktivity Ceské exportni banky maji jediny cil - ptindset profit eskym vyvozclm a investordm a zdrover
posilovat dobré jméno Ceské republiky v zahranidi.

Jsem velmi rad, e nejen ekonomickd bilance Ceské exportni banky za rok 2014 je pfiznivd, ale ?e banka
zmodernizovala a zefektivnila svoji &innost. Zarover tim opét potvrdila své stabilni misto v proexportni politice Ceské
republiky.

Ing. Karel Bure§
pfedseda predstavenstva a generdini feditel
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Se sidlem: Vodickova 34 ¢.p. 701, 111 21 Praha 1
Identifikacni éislo: 630 78 333

Zprava o ucetni zavérce

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 13. bfezna 2015 vydali k ucetni zavérce, kiera je soucasti této vyroéni
zpravy v kapitole 4, zpravu nasledujiciho znéni:

,Provedli jsme audit pfiloZzené Ugetni zavérky spolednosti Cesk& exportni banka, a.s. zahrnujici vykaz finanéni
pozice k 31. prosinci 2014, vykaz zisku a ztraty, vykaz uplného vysledku, pfehled o zménach vlastniho kapitalu
a piehled o penéznich tocich za rok kon€ici k tomuto datu a pfilohu této G€etni zavérky, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych Géetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

QOdpovédnost statutarniho organu téetni jednotky za tcéetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti je odpovédny za sestaveni GCetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz
vsouladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spole¢enstvi,
a za takovy wvnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni uletni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naSeho auditu vyrok k této G€etni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory
auditoril Ceské republiky. V souladu s t&mito predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dilkaznich informaci o ¢astkach a tidajich zvefejnénych
v Uéetni zavérce. Vybér postupli zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti tdaji uvedenych v ucetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni Gc¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k ucinnosti vnitiniho
kontrolniho systému Gcetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych u&etnich metod,
piiméfenosti ugetnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ticetni zavérky.

Jsme piesvédéeni, ze ditkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naS$eho nazoru ucetni zavérka podava vémy a poctivy obraz finanéni pozice spolecnosti
Ceska exportni banka, a.s. k 31. prosinci 2014 a jeji finanéni vykonnosti a penéZnich tokl za rok kongici k tomuto
datu v souladu s Mezinarodnimi standardy ticetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi.”

Zprava o zpravé o vztazich

Ov&fili jsme vécnou spravnost tidaji uvedenych ve zpravé o vztazich spoleénosti Ceska exportni banka, a.s. za
rok koncici k 31. prosinci 2014, ktera je soucasti této vyroni zpravy v kapitole 5. Za sestaveni této zpravy
o vztazich je odpovédny statutarni organ spoleénosti. Nasim Ukolem je vydat na zakladé provedeného ovéfeni
stanovisko k této zpravé o vztazich.

Deloitte oznacuje jednu & vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s rucenim omezenym
zérukou, a jejich &lenskych firem. Kazda z téchto firem pedstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Ovéfeni jsme provedli v souladu s Auditorskym Standardem &. 56 Komory auditorli Ceské republiky. Tento
standard vyZaduje, abychom planovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat omezenou jistotu, Zze zprava o vztazich
neobsahuje vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. Ovéfeni je omezeno predevsim na dotazovéni pracovnik(
spole¢nosti a na analytické postupy a vybérovym zplisobem provedené provéfeni vécné spravnosti tdajli. Proto
toto ovéreni poskytuje nizsi stupet jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zakladé naseho ovéreni jsme nezjistili Zadné skuteCnosti, které by nas vedly k domnénce, Ze zprava o vztazich
spolednosti Ceska exportni banka, a.s. za rok kongici k 31. prosinci 2014 obsahuje vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti.

Zprava o vyroéni zpravé

Ovéiili jsme téz soulad vyroéni zpravy spolecnosti k 31. prosinci 2014 s Ucetni zavérkou. Za spravnost vyrocni
zpravy je zodpovédny statutarni organ spole¢nosti. Nagim tkolem je vydat na zakladé provedeného ovéfeni vyrok
o souladu vyroéni zpravy s Ucetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a proved! ovéfeni tak, aby
ziskal pfimé&fenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyro&ni zpravé, kiteré popisuji skuteénosti, jez jsou téz
predmétem zobrazeni v (éetni zavérce, jsou ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s piisludnou
udetni zavérkou. Jsme presvédCeni, Ze provedené ovéreni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadieni vyroku
auditora.

Podle nadeho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé spoleénosti ve v8ech vyznamnych (materialnich)
ohledech v souladu s vy$e uvedenou Géetni zavérkou.

V Praze dne 28. dubna 2015

Auditorska spoleénost: Statutémi auditor:
Deloitte Audit s.r.o. David Batal
opravnéni &. 79 opravnéni ¢. 2147
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»»  Klidové ukazatele

jednotka 2014 2013
Finanéni vysledky
Cisty vynos z Grokd mil. K& 1066 997
Cisty vynos z poplatk a provizi mil. K& 34 55
Cisté provozni vynosy v&etné statni dotace mil. K& 596 2298
Snizeni hodnoty aktiv mil. K& -638 -2 576
Provozni ndklady celkem mil. K& -509 -467
Dan z pfijmu mil. K& -381 -509
Cisty zisk mil. K& 168 -202
Rozvaha
Bilan&ni suma mil. K& 98 022 95 324
Pohleddvky za klienty mil. K& 82 463 78 486
Pohleddvky za bankami mil. K& 4118 7 358
Vklady klient mil. K& 1200 2 035
Vklady bank mil. K& 5102 1394
Emise dluhopist mil. K& 83 912 83 906
Vlastni kapitdl celkem mil. K& 4 808 4 499
Pomérové ukazatele
Rentabilita pramémého kapitdlu (ROAE) % 3,29 -3.86
Rentabilita prdmérnych aktiv (ROAA) % 017 -0,23
Kapitalovd pfiméfenost (dle CNB) % 41,68 46,56
Aktiva na 1 zaméstnance mil. K& 529,85 538,55
Spravni ndklady na 1 zaméstnance mil. K& -2,04 -2,00
Cisty zisk na 1 zamé&stnance mil. K& 0.91 -1.14
Ostatni Gdaje
Primeérny evidencni stav zaméstnancu zaméstnancl 185 177
Evidenéni stav zaméstnancd (k 31. 12.) zaméstnancl 185 177
Poskytnuté zaruky mil. K& 3493 4 553
Pfisliby avérd mil. K& 8 822 13 960
Ratingové hodnoceni - dlouhodobé zavazky
Moody'’s - Al Al
Standard & Poor’s - AA- AA-
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1. PROFIL CESKE EXPORTNi BANKY, A.S.

Historie a vyvoj Ceské exportni banky, a.s.

Ceskd exportni banka, a.s. (ddle jen ,CEB”) je zapsdna v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vliozka 3042.

Banka je emitentem cennych papird na zakladé Smlouvy o vedeni evidence emise cennych papirl v centrdini
evidenci cennych papirl v Centrdainim depozitdFi cennych papirl, a.s., se sidlem v Praze 1, Rybnd 14, PSC 110 05,
pod registracnim cislem emitenta 2033836.

Na zdkladé bankovni licence' vydané rozhodnutim Ceské ndrodni banky &.j. 2003/3966/520 ze dne 19. 9. 2003,
které nabylo pravni moci téhoz dne, ddle na zdkladé zmény bankovni licence provedené rozhodnutim Ceské
ndrodni banky ¢.j. 2003/4067/520 ze dne 30. 9. 2003, které nabylo pravni moci dne 2. 10. 2003, zmény bankovni
licence provedené rozhodnutim Ceské ndrodni banky &.j. 2005/3982/530 ze dne 16. 12. 2005, které nabylo pravni
moci dne 10. 1. 2006, zmé&ny bankovni licence provedené rozhodnutim Ceské ndrodni banky &,j. 2011/141/570 ze
dne 6. 1. 2011, které nabylo pravni moci dne 25. 1. 2011 a zmé&ny bankovni licence provedené rozhodnutim Ceské
ndrodni banky &.j. 2013/6197/570 ze dne 27. 5. 2013, které nabylo pravni moci dne 7. 6. 2013, je pfedmét &innosti

Ceské exportni banky, a.s., vymezen ndsledovné:

® podle ust. § 1 odst. 1 zAk. ¢. 21/1992 Sb.,
pism. a) pfijimdni vkladd od vefejnosti
pism. b) poskytovdni Gvérd

m podle ust. § 1 odst. 3 zAk. ¢. 21/1992 Sb.,
pism. ) investovdani do cennych papird na viastni Gcet v rozsahu prevoditelnych cennych papird emitovanych
Ceskou republikou, Ceskou ndrodni bankou a zahraniénimi viddami, investovani do zahraniénich dluhopisti
a do hypotecénich zdstavnich listl, investovdni do cennych papird emitovanych prdvnickymi osobami se sidlem
na Uzemi Ceské republiky
pism. c) platebni styk a zactovani
pism. e) poskytovani zaruk
pism. f) otvirdni akreditivi
pism. g) obstardvdni inkasa
pism. 1) poskytovdni bankovnich informaci
pism. m) obchodovdni na viastni G¢et nebo na Ucet klienta s devizovymi hodnotami, které nejsou investicnim
ndstrojem, a se zlatem v rozsahu:
obchodovdni na viastni Gcet se zahrani¢nimi dluhopisy;
obchodovdni na viastni Gcet s penéznimi prostifedky v cizi méné;
obchodovdni na viastni Ucet nebo na Ucet klienta s prevoditelnymi cennymi papiry emitovanymi zahrani¢nimi
viddami;

B obchodovdni na viastni Gcet nebo na Ucet klienta s penézi ocenitelnymi pravy a zavazky odvozenymi od vyse
uvedenych devizovych hodnot;

m obchodovdni na Ucet klienta s penéznimi prostfedky v cizi méné;
pism. o) &innosti, které pfimo souviseji s Sinnostmi uvedenymi v bankovni licenci Ceské exportni banky, a.s.

B poskytovdni investicnich sluzeb podle zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikdani na kapitdlovém trhu ve znéni
pozdéjsich pfedpist (ddle jen ,zakon o podnikdni na kapitdlovém trhu”) zahrnujict:

hlavni investicni sluzby

m podle § 4 odst. 2 pism. a) zadkona o podnikdni na kapitdlovém trhu, pfijimdni a predavani pokynu tykajicich se
investi¢nich ndstrojd, a to ve vztahu k investicnim ndstrojim podle § 3 odst. 1 pism. d) tého?Z zdkona;

m podle § 4 odst. 2 pism. b) z&kona o podnikdni na kapitdlovém trhu, provéadéni pokynd tykajicich se investicnich
ndstroju na Ucet zdkaznika, a to ve vztahu k investicnim ndstrojim podle § 3 odst. 1 pism. d) téhoZ zdkona;

m podle § 4 odst. 2 pism. ¢) zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu, obchodovdani s investicnimi ndstroji na viastni
Ucet, a to ve vztahu k investicnim ndstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) téhoz zdkona, s vyjimkou akcii nebo
obdobnych cennych papird predstavujicich podil na spolec¢nosti nebo jiné pravnické osobé, a ve vztahu
k investicnim ndstrojim podle § 3 odst. 1 pism. ¢) a d) zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu;

m podle § 4 odst. 2 pism. e) zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu, investiéni poradenstvi tykajici se investicnich
ndstrojl, a to ve vztahu k investicnim ndstrojim podle § 3 odst. 1 pism. d) téhoZ zdkona;

1 Bankovni licence nahradila povoleni plsobit jako banka, které vydala Ceskd ndrodni banka Ceské exportni bance, a.s., dne 6. 2. 1995 a zménila dne 27. 6. 1996,
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doplnkové investicni sluzby

m podle § 4 odst. 3 pism. a) zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu, Uschova a sprava investicnich ndstroja véetné
souvisejicich sluzeb, a fo ve vztahu k investi¢nim ndstrojam podle § 3 odst. 1 pism. a), ¢) a d) téhoz zdkona;

m podle § 4 odst. 3 pism. c) z&kona o podnikdni na kapitdlovém trhu, poradenskd cinnost tykaijici se struktury kapitdlu,
primyslové strategie a s tim souvisejicich otdizek, jako? i poskytovdni porad a sluZeb tykajicich se premén spolecnosti
nebo prevodd podnikd.

Pfehled ¢innosti skute¢né vykondvanych:

a) prijimani vkladd od vefejnosti

b) poskytovdni Gveérd

c) investovdni do cennych papird na viastni G&et v rozsahu prevoditelnych cennych papirl emitovanych Ceskou
republikou, Ceskou ndarodni bankou a zahrani¢nimi viddami, investovéni do zahraniénich dluhopist a do
hypotecnich z&stavnich listd, investovani do cennych papirl emitovanych pravnickymi osobami se sidlem na
Gzemi Ceské republiky

d) platebni styk a zG¢tovani

e) poskytovani zaruk

f) otvirdni akreditivd

Q) obstardvani inkasa

h) poradenskou &innost tykajici se struktury kapitdlu, primyslové strategie a s tim souvisejicich otdzek, jakoz
i poskytovdni porad a sluzeb tykajicich se pfemén spolecnosti nebo pfevodu podnikd

i) poskytovdni bankovnich informaci

j) obchodovdni na viastni Gc¢et nebo na Gcet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem v rozsahu:
® obchodovdni na viastni Gcet se zahrani¢nimi dluhopisy:;
B obchodovdni na viastni Ucet s penéznimi prostiedky v cizi méné;
m obchodovdni na viastni Ucet nebo na Ucet klienta s prevoditelnymi cennymi papiry emitovanymi zahrani¢nimi

viddami;
®m obchodovdni na viastni Gcet nebo na Ucet klienta s penézi ocenitelnymi prévy a zdvazky odvozenymi od vyse
uvedenych devizovych hodnot;

® obchodovdni na Ucet klienta s penéznimi prostiedky v cizi méné;

k) &innosti, které pfimo souviseji s innostmi uvedenymi v bankovni licenci Ceské exportni banky, a.s.

Vzhledem k pfedmétu podnikani CEB nevyviji z7addné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Pfehled &innosti, jejichz vykondvdni nebo poskytovdni bylo Ceskou ndrodni bankou v pribéhu roku 2014 omezeno
nebo vylouceno:
Z&dné &innosti nejsou omezeny nebo vylou&eny.

Sidlo a pravni forma emitenta, prdvni predpisy, kterymi se emitent fidi pfi své ¢innosti

Sidlo spolecnosti: Praha 1
Vodickova 34 ¢.p. 701
PSC 111 21
Pravni forma spolecnosti: akciovd spolecnost
Identifikace spolecnosti:  IC 63078333

Telefonni kontakt: +420 222 841 100
Fax: +420 224 211 266
e-mail: ceb@ceb.cz
infernet: www.ceb.cz

Hlavni pravni pfedpisy Seského pravniho fadu, kterymi se Ceskd exportni banka fidila pfi své &innosti v roce 2014:
zd&kon ¢. 101/2000 Sb., o ochrané osobnich udajd;

zdakon ¢. 200/1990 Sb., o prestupcich;

zd&kon ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku;



z&kon €. 21/1992 Sb.,

z&kon ¢. 280/2009 Sb.,
z&kon €. 190/2004 Sb.,
z&kon ¢. 235/2004 Sb.,
z&kon ¢. 253/2008 Sb.,
z&kon ¢. 254/2008 Sb.,

zdkon &. 69/2006 Sb.,
zdkon &. 256/2004 Sb.,
z&kon &. 499/2004 Sb.,
zdakon ¢&. 563/1991 Sb.,
zdkon ¢. 89/2012 Sb.,
z&kon ¢&. 90/2012 Sb.,
zakon &. 58/1995 Sb.,
zd&kon ¢&. 229/2002 Sb.,
z&kon &. 586/1992 Sb.,
z&kon &. 589/1992 Sb.,,
zd&kon ¢. 592/1992 Sb.,
z&kon &. 93/2009 Sb.,
z&kon &. 304/2013 Sb.,

vyhl&ska ¢&. 307/2004 Sb.,

vyhldska &, 163/2014 Sb.,

vyhl&ska &. 231/2009 Sb.,

vyhl&ska ¢&. 233/2009 Sb.,

o

vyhlaska

o

vyhlaska

0«

vyhldska

O

vyhldaska

o

vyhlaska

¢

vyhldgka &. 58/2006 Sb.,

vyhld&ska &. 71/2011 Sb.,

Zvefejnéné dokumenty

.234/2009 Sb.,
. 281/2008 Sb.,

.303/2010 Sb.,
. 276/2010 Sb.,

. 143/2009 Sb.,

o bankdch;

danovy fad;

o dluhopisech;

o dani z pfidané hodnoty;

o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosd z frestné cinnosti a financovdni terorismu;
kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zdkona o nékterych opatienich
proti legalizaci vynost z trestné &innosti a financovani terorismu;

o provdadéni mezindrodnich sankci;

o podnikani na kapitdlovém trhu;

o archivnictvi a spisové sluzbé;

o Ucetnictvi;

obcansky zakonik;

o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (z&kon o obchodnich korporacich);

o pojistovani a financovdni exportu se stdtni podporou;

o finan&nim arbitrovi;

o danich z pfijmu;

o pojistném na socidlni zabezpeceni a prispévku na statni politiku zaméstnanosti;

o pojistném na verejné zdravotni pojisténi;

o auditorech;

o vefejnych rejstiicich pravnickych a fyzickych osob;

o predkladdani informaci a podkladt Ceské ndrodni bance

osobami, které ndlezi do sektoru financnich instituci;

o pravidlech obezietného podnikdni bank, spofitelnich a

Gvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi papiry:

o ndlezitostech a zpUsobu vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry a ndlezitostech
a zpusobu vedeni evidence investi¢niho zprostfedkovatele;

0 Z&dostech schvalovani osob a zpUsobu prokazovdni odborné zpUsobilosti, dlveéryhodnosti
a zkuSenosti osob;

o ochrané proti zneuzivani tfrhu a transparenci;

o nékterych pozadavcich na systém vnitinich zdsad, postupd a kontrolnich opatfeni proti
legalizaci vynosl z trestné cinnosti a financovani terorismu;

o podrobnéjsi Gpravé nékterych pravidel pfi poskytovani investicnich sluzeb;

o pfedkladdni vykaz( a dal$ich informaci obchodniky s cennymi papiry Ceské ndrodni
bance;

o odbornosti osob, pomoci kterych provdadi obchodnik s cennymi papiry své Einnosti;
o zpUsobu vedeni samostatné evidence investi¢nich ndstroji a evidence navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich ndstroju;

o formé, strukture a zpUsobu vedeni a poskytovdani Uda;jd, které je banka a pobocka
zahraniéni banky povinna vést a kferé je povinna poskytnout Fondu pojisténi vkladd.

Stanovy CEB v &eském jazyce jsou vefejné pfistupné a Ize do jejich listinné podoby nahlédnout v sidle banky.

V elektronické podobé je aktudini znéni Stanov CEB v Seském jazyce vefejné pfistupné ve Sbirce listin Obchodniho

rejstiiku pod spisovou znackou B 3042/SL 128 Méstského soudu v Praze. Na webu Obchodniho rejstfiku a Sbirky

listin 1ze aktudlni znéni Stanov CEB vyhledat na adrese:

https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=457155

Na webu CEB jsou ddle vefejné pfistupné veskeré dokumenty a Gdaje o jeji Sinnosti, kterymi pini svoji informadni

povinnost plynouci pro ni z pravnich pfedpisd, kterymi se pfi své ¢innosti fidi.



Dalsi tdaje o Ceské exportni bance, a.s.
CEB neni sou&dsti zadné skupiny.

CEB byla zédkonem &. 58/1995 Sb., o pojistovdni a financovan( vyvozu se stétni podporou povéfena provozovdanim
financovdni vyvozu se statni podporou v souladu s mezindrodnimi pravidly vefejné podpory, uplatihovanymi pfi
financovdni vyvoznich Gvérd se splatnosti delsi nez 2 roky (zejména s tzv. Konsensem OECD).

Ve smyslu zdkona ¢&. 58/1995 Sb., o pojisfovdani a financovdni vyvozu se statni podporou § 8 odst. (1) pism. b) stat
ruci za zavazky CEB ze spldceni finan&nich zdroji ziskanych CEB a za zdvazky z ostatnich operaci CEB na
financnich trzich.

Od posledni zvefejnéné vyroéni zpravy CEB jako emitenta cenného papiru nedoslo k 2adné specifické uddlosti,
kterd by mohla mit podstatny vyznam pfi hodnocent jeji platebni schopnosti.

Pfi financovdni vyvoznich Gveérl se splatnosti 2 roky a vice dodrzuje CEB pravidla jejich posuzovdni z pohledu
dopadd realizace financovanych vyvoznich projektt na Zivotni prosttedi v cilové zemi vyvozu. Ridi se pfi tom
postupy podle Doporuceni Rady OECD ,Spole&né pfistupy pro stdtem podporené vyvozni Gvéry a ekologickd a
socidlni due diligence” (2012) o uplatiovdni nékterych pravidel v oblasti stdtfem podporovanych vyvoznich Gvérd.
CEB nevyviji zaddné viastni aktivity v oblasti Zivotniho prosttedi.

Organizaéni slozka CEB v zahrani&i:
CEB ma zfizeno zastoupeni v Ruské federaci. Zastoupent je samostatnym Utvarem banky, ktery nemd prdavni subjektivitu.
Cinnosti zastoupent jsou vymezeny Statutem zastoupeni ve znéni Piikazu Centrdini banky RF ze dne 7. 10. 1997, &. 02-437.
Adresa zastoupent: Masi Poryvaevoj 7

107 078 Moskva

Ruskd federace
Telefon: +7 499 975 40 08

V souladu s ustanovenim § 41a) zakona &. 21/1992 Sb. o bankdch, se CEB G&astni systému pojisténi pohleddavek
z vkladl a v zdkonem stanoveném rozsahu pfispivd do Fondu pojisténi vkladd. Za rok 2014 pfedstavoval objem
piispévkd uhrazenych do tohoto systému cdastku 1 562 699 KE.

Jako obchodnik s cennymi papiry je CEB v souladu s poZadavky zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikdni na
kapitdlovém trhu povinna pfispivat do Garanc¢niho fondu obchodnikl s cennymi papiry. V souladu s ustanovenim
§ 129, odst. 2 tohoto zakona &inil pfispévek CEB za rok 2014 &astku 10 000 K&.

Sprdvni, fidici a dozoréi orgény CEB a jejich vybory

Valnd hromada - nejvyssi orgdn banky, ktery rozhoduje vétsinou pfffomnych akciondifl o otdzkdach, které do jeji
kompetence svérfuje zdkon ¢. 90/2012 Sb., a Stanovy banky.

Dozoréi rada - dohlizi na vykon pusobnosti pfedstavenstva a uskutecnovdni podnikatelské Einnosti banky a predklddd
svd vyjadreni valné hromadeé.

Pfedseda

JUDr. Martin Pros, Ph.D. Clen od 30. 4. 2014, pfedseda od 26. 6. 2014
ndméstek ministra financi CR
MF CR, Letenskd 15, 118 10 Praha 1

Ing. Milan Hovorka ndhradni ¢len od 6. 11. 2010, ¢len od 23. 11. 2010

mistopfedseda od 29. 1. 2011, pfedseda od 24. 5. 2012 do 12. 6. 2014
MPO CR, Na Frantigku 32, 110 15 Praha 1



Mistopfedseda
Ing. Jan Gregor

Clenové
Ing. Vladimir Bartl

JUDr. Martin Draslar, Ph.D.

doc. PhDr. Petr Teply, Ph.D.

Ing. Oldfich Cernoch, CSc.

Ing. Tomds Dub

Ing. Viadimir Bartl, MBA

Ing. Eva Anderovd

Voleni zaméstnanci

Ing. Jaroslava Kfizova

Ing. Vliadimir Son

Ing. Milo§ Welser

¢len od 26. 4. 2012, mistopfedseda od 24. 5. 2012
ndméstek ministra financi CR
MF CR, Letenskd 15, 118 10 Praha 1

Clen od 23. 6. 2014
naméstek ministra pramyslu a obchodu CR
MPO CR, Politickych vézn 20, 11 249 Praha 1

Clen od 23. 6. 2014

feditel Pravniho odboru a sprdvy fizeni spolecnosti
Ceskd exportni banka, a.s.

Vodi¢kova 34, 111 21 Praha 1

Clen od 23. 6. 2014
nezdvisly expert
zastupce MPO CR

Clen od 3. 9. 2009, opétovne zvolen dne 31. 10. 2013 do 30. 4. 2014
poradce ministra zemédélstvi
Mze CR, T&8nov 65/17, Praha 1, 11000

ndhradni ¢len od 6. 9. 2010, ¢len od 23. 11. 2010 do 25. 9. 2014
ndméstek ministra zahrani¢nich véci
MZV CR, Loretdnské ndmésti 5118 00 Praha 1

Clen od 26. 4. 2012 do 30. 4. 2014
feditel sekce podnikdni
MPO CR, Na Frantigku 32, 110 15 Praha 1

Clen od 31. 10. 2013 do 30. 4. 2014
ndmeéstkyné ministra financi
MF CR, Letenskd 15, 118 10 Praha 1

od 25. 11. 2010 do 23. 6. 2014

vedouci tymu - odbor exportniho a projektového financovdni
Ceskd exportnf banka, a.s.

Vodickova 34, 111 21 Praha 1

od 2. 9.2010 do 30. 5. 2014

samostatnd agenda Svodné informace, zaméstnanec odboru - Gtvaru Compliance
Ceskd exportni banka, a.s.

Vodickova 34, 111 21 Praha 1

od 1. 3. 2012 do 23. 6. 2014
Corporate Sales Coordinator
Ceskd exportni banka, a.s.
Vodi¢kova 34, 111 21 Praha 1



Informace o ¢lenech dozoréi rady

JUDr. Martin Pros, Ph.D.

Je absolventem Pravnické fakulty University Karlovy v Praze, kdy cely svij profesni Zivot pUsobil na finanénim trhu.
Po zku$enostech z oblasti regulace pfi svém plsobeni v Komisi pro cenné papiry pracoval v investi¢ni spolecnosti,
kterd spravovala podilové fondy, a ndsledné ved! tym prdavnikl investi¢niho bankovnictvi v Komeréni bance.
Posledni &tyfi roky plsobil v pafizské bance Société Générale, kde odpovidal za pravniky korpordtniho a investi¢niho
bankovnictvi v regionu stfedni a vychodni Evropa, Blizky vychod a Afrika. Dne 1. 4. 2014 byl jmenovdn ndméstkem
ministra financi, do jehoZ gesce ndlezi mezindrodni vztahy a regulace finanéniho trhu. JUDr. Martin Pros, Ph.D., ktery
je rovnéz advokdatem, plsobil bé&hem své profesni kariéry jako ¢len mezindrodnich financnich asociaci a vénoval se
publikaéni ¢innosti v oblasti finanéniho a bankovniho prava.

Ing. Jan Gregor

Po ukonceni studia na Vysoké skole ekonomické v Praze se specializaci na mezindrodni obchod a vedlejsi
specializaci na evropskou ekonomickou intfegraci nastoupil v roce 1998 na Ministerstvo financi. Zde se nejprve
vénoval screeningu legislativy v nékolika negociacnich kapitoldch a poté do roku 2003 zodpovidal za vyjedndani
financnich a rozpoctovych otdzek pfi vstupu do Evropské unie. V letech 2001-2010 pUsobil jako feditel odboru
Ndrodniho fondu, ktery zastfe$uje souhrnné financni vztahy s rozpoc&tem EU. V obdobi 2004 - 2005 vyjedndval
financni perspektivu na obdobi 2007-2013 a ndvazné byl ¢lenem viddniho vyjedndvaciho tymu Ndarodniho
strategického referenéniho rdmce. Kromé toho spolupracoval jako expert OECD a EU na pfipravé systému
financ¢niho fizeni a kontroly v Makedonii, Chorvatsku a Bulharsku. Ing. Jan Gregor byl v srpnu 2010 jmenovdn
ndméstkem ministra financi, fidi sekci Verejné rozpocty.

Ing. Viadimir Bartl

Ing. Vladimir Bartl promoval na CVUT, obor Geodézie a kartografie. V letech 1989-1993 pracoval v Geodézii CS, a.s.,
v roce 1994 spoluzaklddal firmu HOUDEK s.r.o. se zaméfenim na metrologii a transfer technologii. V roce 1999
nastoupil na MzV CR a v letech 2000-2004 pracoval na ZU Oftawa. V letech 2004-2006 pGsobil na MPO CR jako
poradce ndméstka ministra. V letech 2006-2010 pasobil na ZU Pafiz. BEhem francouzského a deského predsednictvi
v EU spoluorganizoval program ,Cesko-francouzsky ekonomicky rok”. Byl sou&dsti tymu pro umisténi fidicino stfediska
programu Galileo V Praze. Od roku 2010 se ve firmé& BCM Control s.r.o. vénoval marketingu, zavedeni systému jakosti
a dalsim komer&nim projektdm. Soub&zné s tim vykondval na MPO CR funkci zmocné&nce ministra pro mezindrodné
obchodni konkurenceschopnost a prosazovdani Ceskych obchodnich zajmad v zahranici. Od 15. 3. 2014 je ndméstkem
ministra prdmyslu a obchodu a Fidi sekci zahrani¢niho obchodu a sekci Evropské unie.

JUDr. Martin Draslar, Ph.D.

Martin Draslar je absolventem Pravnické fakulty Univerzity Karlovy v Praze, kde také ndsledné ziskal doktordt v oboru
finan&niho préava. Md dlouholeté zkusenosti z bankovnictvi, pojistovnictvi a kapitdlového trhu, a to jak v Ceské
republice, tak i v mezindrodnim prostfedi. Martin Draslar mezi lety 2007-2011 zastupoval Ceskou republiku v pracovni
skupiné Evropské komise - Legal Certainty Group, byl taktéz clenem nékolika pracovnich skupin pro pfipravu
z&konl v oblasti finan&niho trhu v Ceské republice a na Slovensku a mezi lety 2006-2008 pfedsedou dozor&i rady
Univyc, a.s. (dnes Centrdini depozitdf cennych papird, a.s.).

doc. PhDr. Petr Teply, Ph.D.

Petr Teply je docentem v oboru finance na Fakulté financi a Ucetnictvi Vysoké skoly ekonomické v Praze. Doktordt
ziskal na Institutu ekonomickych studii Fakulty socidinich véd Univerzity Karlovy v roce 2009, studoval téZ v Rakousku,
USA a na Novém Zélandu. Pracoval pét let na rlznych pozicich v CSOB v Gtvarech Pldnovdni a controlling,
Restrukturalizace, Pravni a forenzni projekty. Absolvoval stdz v investicni bance Spencer Clarke v New Yorku,
ndsledné zastdval Sest let pozici projektového manazera ve spolec¢nosti EEIP, a.s. pro oblast korpordtnich financi,
energetiky, strukturdinich fondd a hodnoceni dopadl regulace (RIA). Pravidelné pfedndsi na zahranié¢nich
konferencich a univerzitdch véetné State University of New York a Harvard University. V rdmci svého vyzkumu se podilel
na vice nez 100 odbornych studiich a 10 knihdch a ziskal mnoho ocenéni za svou vyzkumnou a akademickou
cinnost.



Pfedstavenstvo - statutdrni orgdn banky, fidi jeji cinnost, jednd jejim jménem, zabezpecuje obchodni vedeni, véetné
fddného vedeni Uc¢etnictvi banky, rozhoduje o viech zdlezitostech banky, pokud nejsou zdkonem nebo stanovami
vyhrazeny do puUsobnosti valné hromady nebo dozor¢i rady, pfijimd rozhodnuti, kterd mohou byt v souladu se
Stanovami banky podminéna udélenim souhlasu dozor&i radly.

Pfedseda
Ing. Karel Bures Clen predstavenstva od 1. 1. 2014, pfedseda od 1. 6. 2014
z hlediska vykonného vedeni generdini feditel CEB od 1. 6. 2014
Ing. Jifi Klumpar Clen predstavenstva od 10. 12. 2012, pfedseda od 10. 12. 2012 do 31. 5. 2014
z hlediska vykonného vedeni generdini feditel CEB od 10. 12. 2012 do 31. 5. 2014
Mistopfedseda
Mgr. Lubos Vanék ¢len od 14. 2. 2011, mistopfedseda od 15. 2. 2011
z hlediska vykonného vedeni ndméstek generdiniho feditele CEB,
vedouci Useku IT a spravy obchodUl
Ing. Miroslav Tym Clen od 24. 7. 2014, mistopfedseda od 1. 8. 2014
z hlediska vykonného vedeni ndméstek generdiniho feditele CEB,
vedouci Useku obchodu
Ing. Michal Bakajsa ¢len od 1. 2. 2009, mistopredseda od 2. 9. 2010 do 31. 3. 2014
z hlediska vykonného vedeni ndméstek generdiniho feditele CEB,
vedouci Useku obchodu
Clen
Ing. David Marek Clen od 1. 12. 2014
z hlediska vykonného vedeni ndméstek generdiniho feditele CEB,
vedouci Useku Sprava rizikovych pohleddvek od 1. 11. 2014
Ing. Ivan Duda Clen od 1. 10. 2013 do 17. 12. 2014

z hlediska vykonného vedeni ndméstek generdiniho feditele CEB,
vedouci Useku fizeni rizik

Informace o ¢lenech piedstavenstva

Ing. Karel Bure$

Absolvent strojni fakulty CVUT (1992), oboru ekonomika a management. V bankovnictvi se pohybuje celou svou
profesni kariéru. Pracoval v nékolika tuzemskych a mezindrodnich bankdéch - CSOB, Ceskomoravské zAaruéni a rozvojové
bance, BNP - Dresdner Bank Praha a ¢eské pobocce HSBC Bank plc, kterou v roce 1997 spoluzaklddal. Pasobil také
mimo CR - v roce 2005 zaloZil a do roku 2010 Fidil HSBC Bank plc na Slovensku a poté v Ruské federaci krizové Fidil
korpordatni banku HSBC Bank (RR). Specializoval se na investi¢ni bankovnictvi, finanéni frhy, korpordtni bankovnictvi
a ziskal zkusenosti v retailu a spotfebitelském financovani. Clenem predstavenstva CEB je od ledna 2014, 1. ervna 2014
byl jmenovdn pfedsedou predstavenstva a generdinim tfeditelem Ceské exportni banky, a.s.

Mgr. Lubos Vanék

PUsobil na kapitdlovém trhu v bankovnim investi¢nim fondu a od roku 1997 v dohledovém orgdnu na Ministerstvu
financi - Uradu pro cenné papiry a poté na Komisi pro cenné papiry. Viastni makléfskou licenci. V letech 1999-2002
pusobil na Fondu ndrodniho majetku jako feditel kanceldie predsedy. Od roku 2003-2007 pracoval jako vrchni
feditel na Ceské spréavé socidlniho zabezpe&eni a byl odpovédny za zavedeni procesniho fizeni organizace a za
ekonomické procesy Ddle byl ndméstkem Ustfedniho feditele a povéten Fizenim Ceské spravy socidiniho
zabezpeceni. Od 2007-2010 pusobil ve funkci ndméstka ministra primyslu a obchodu. Od dubna 2009 do ledna 2011
pusobil jako mistoptedseda dozor&i rady Ceské exportni banky, a.s.. a EGAP, a.s. Neni &lenem orgdnu jiné spolecnosti.



Ing. Miroslav Tym

Absolvent Fakulty zahrani¢niho obchodu Vysoké skoly ekonomické v Praze (1989). Md& vice nez dvacetiletou praxi
z bankovniho sektoru a korporatniho financovani predeviim v CR a SR. Od roku 1991 pracoval v CSOB, kde od roku
1994 pusobil na pozici feditele odboru Syndikaci. Daldi zkusenosti z oboru syndikaci, projektového financovani, real
estate a exportnino financovani ziskal v Commerzbank, ABN AMRO a Vieobecné Uverové bance (VUB) Bratislava,
kde zakladal odbor Structured Finance. V roce 2004 se vrdtil do CSOB, kde pracoval do roku 2013. Do CEB nastoupil
v roce 2013 na pozici feditele projektového financovdni, syndikaci a akvizic. V Cervenci 2014 se stal ¢lenem
predstavenstva CEB odpovédnym za Usek obchodu a od srpna 2014 je také mistopfedsedou predstavenstva CEB.

Ing. David Marek

Absolvent Fakulty mezindrodnich vztahd Vysoké skoly ekonomické v Praze. Svou profesni drdhu zahdjil v roce 1997
ve spole¢nosti CA IB Corporate Finance, kde jako poradce vedl projekty flzi a akvizic pro fadu ceskych a mezindrodnich
firem. V letech 2000 az 2006 pracoval jako senior transakfor a pozdéji vedouci oddéleni akvizi¢niho financovani
Erste Bank poskytujici Uvéry pro podnikové akvizice a dalsi strukturované transakce. Ndsledné ved! Usek korpordtniho
bankovnictvi Ceské spofitelny. V letech 2009-2012 pUsobil jako jednatel ARX Equity Partners, spole&nosti privatniho
kapitalu zamérené na investice ve stfedni a vychodni Evropé. V listopadu 2012 se pan Marek vrdtil do skupiny Erste
a 2 roky pracoval v jeji rumunské dcefiné spolec¢nosti Banca Comerciala Romana v oblasti fizeni Uvérovych rizik
a restrukturalizace podnikovych Gvért naposledy jako feditel odboru prevence a fesent rizikovych Gvérd.

Ing. Jifi Klumpar /do 31. 5. 2014/

V roce 1980 absolvoval CVUT, Fakultu jadernou a fyzikding infenyrskou, a v devadesatych letech si doplnil vzd&lani
o makroekonomickd studia na Georgetown University, Washington D.C. Pracoval v Ceské ndrodni bance, kde zastaval
funkci feditele odboru Finan&niho trhu a operaci na volném trhu a posléze feditele odboru Rizeni rizik a vyporfdddni.
Koncem devadesdtych let Fidil stabilizaci a restrukturalizaci Agrobanky jako nuceny sprdvce. Poté pracoval v GE
Capital Bank a PricewaterhouseCoopers CR.

Ing. Michal Bakajsa /do 31. 3. 2014/

Je absolvent VSE v Praze, obor systémové inzenyrstvi (1989). Po ukon&eni studia zacal pracovat v Asociaci Sparta
Praha. Od roku 1994 do roku 2001 pUsobil na rlznych pozicich v Ceské spofitelng, a.s. V letech 2001 az 2006
pracoval v Dresdner Bank CZ/BAWAG Bank na pozici vedouciho tymu, odpovédného za strukturované financovani
a syndikované uvéry. Do CEB, a.s., pfisel z CSOB, a.s., kde od srpna 2006 zastdval pozici feditele Gtvaru pro Exportni
a Strukturované financovdni obchodu.

Ing. Ivan Duda /do 17. 12. 2014/

V roce 1989 absolvoval Fakultu elektrotechnickou na CVUT v Praze, obor fechnickd kybernetika. V devadesatych
letech si svoji kvalifikaci rozsifil v rdmci nékolika zahrani¢nich studijnich pobytd, orientovanych na fizeni aktiv a pasiv
a fizeni bankovnich rizik. V bankovnictvi plsobi od roku 1993, nejprve v Komeréni bance, a.s., poté v Konsolidaéni
bance, s.p.U. Byl ¢lenem dozorci rady Komercni banky Bratislava a v roce 2000 se stal pfedsedou jejiho
predstavenstva a generdinim feditelem. Od roku 2002 do roku 2004 pasobil v poprivatizagnim tymu slovenské VUB
banky, a.s. Byl také feditelem zahraniéni pobocky VUB banky v Ceské republice, kde ptsobil do poloviny roku 2008.
V dalsich letech se vénoval konzultaéni ¢innosti a spoluprdci s finané&nimi investory.

Vybor pro audit - byl ustanoven rozhodnutim valné hromady Ceské exportni banky, a.s., konané dne 10. 12. 2009
s uc¢innosti od 4. 1. 2010. Sleduje pfedevsim postup sestavovdni Ucetni zavérky banky, hodnoti G¢innost vnitfni
kontroly banky, vnitiniho auditu a piipadné systém fizeni rizik. Sleduje téZ proces povinného auditu Gcetni zavérky,
doporucuje auditora, stanovi zadsady odmeénovani vedouciho Utvaru Vnitiniho auditu,

V roce 2014 Vybor pro audit pracoval ve sloZeni:

Pfedseda
Ing. Ladislav Langr ¢len Vyboru pro audit od 23. 11. 2014, predseda od 1. 12. 2014
Ing. Zdenék Grygar predseda Vyboru pro audit od 23. 11. 2010 do 22. 11. 2014



Clen

Ing. Vladimir Bartl, MBA ¢len Vyboru pro audit od 26. 4. 2012
Ing. Andrea Kdnové ¢len Vyboru pro audit od 11. 11. 2014
Ing. Tomds Zidek ¢len Vyboru pro audit od 28. 4, 2011 do 10. 11. 2014

Informace o &lenech vyboru pro audit

Ing. Ladislav Langer

Vystudoval Vysokou $kolu ekonomickou v Praze. Ve své praxi se zabyval problematikou G¢etnictvi v podnikové
i v rozpo&tové sféfe. Do roku 1993 pracoval na Ministerstvu financi CR. Podilel se na pfipravdch G&etnich a darovych
pfedpist a byl odpovédny za pfipravu ndvrhu zdkona o auditorech. Od roku 1991 je drZitelem licence auditora a od
roku 1993 pracoval jako auditor, pozdéji jako partner pro audit u firmy Arthur Andersen a od roku 2002 do roku 2006
u firmy Ernst&Young. Vedl rovnéz fadu due diligence, investi¢nich provérek a projektl interniho auditu pro své klienty.
Podilel se na zaloZeni Komory auditort CR, byl jejim prezidentem i viceprezidentem. Od roku 2010 je &lenem vyboru

pro audit banky LBBW Praha. V letech 2013 a 2014 pUsobil jako pfedseda vyboru pro audit akciové spolec¢nosti Mero.

Ing. Vladimir Bartl, MBA

Absolvoval studium na Vysoké skole strojni a textilni v Liberci. Vzdéldni v ekonomickém a obchodnim sméru si rozsifil
studiem MBA na Vysoké $kole ekonomické (PIBS) v Praze. V letech 1992-1999 pracoval jako vykonny feditel
rafinersko petrochemického komplexu Chemopetrolu v Litvinové. Pozdéji jako feditel jedné z dcefinych spolecnosti
Unipetrolu a.s. na vyrobu stfesni krytiny. Od roku 2007-2011 pUsobil na ministerstvu dopravy nejdfive jako feditel
odboru pozemnich komunikaci a ndsledné jako vrchni feditel. V roce 2011 nastoupil na ministerstvo pramysiu a obchodu
jako feditel sekce podnikdni, kde se zabyvd problematikou podnikatelského prostfedi a snizovanim administrativni
z&téZe podnikateld.

Ing. Andrea Kdinova

Je absolventkou Vysoké skoly ekonomické v Praze, kde studovala na Fakulté mezindrodnich vztahl specializace
mezindrodni obchod, evropskd integrace a prdvo v podnikdni. Po ukonceni studia pracovala v Kanceldfi Sendtu
Parlamentu CR v Samostatném oddé&leni pro evropskou integraci. V obdobi let 2004-2014 pUsobila ve spole&nosti
Deloitte Audit s.r.o. v oddéleni Rizeni rizik. Specializuje se predeviim na interni audit, fizent rizik, procesni audity a audity
projektl financovanych z vefejnych prostfedkl. Je Certifikovanou interni auditorkou (CIA) a Certifikovanou auditorkou
ve vefejné spravé (CGAP). V soucasné dobé je Elenkou vybor( pro audit spolec¢nosti CEZ, a.s. a Cesky aeroholding, a.s.

Ostatni rozhodovaci orgdny CEB

Pfedstavenstvo v rdmci své pusobnosti k naplnéni svych cinnosti zfidilo ndsledujici rozhodovaci orgdny:

Uvérovy vybor - pracuje jako stdly rozhodovaci a poradni orgdn predstavenstva pro rozhodovdni a posuzovdni
veskerych otdzek spjatych s vybranymi obchodnimi pfipady a problematikou fizeni Gvérového rizika a jako poradni

orgdn vedoucich zaméstnanct CEB. Uvérovy vybor je souddst fidiciho a kontrolniho systému banky.

Slozeni Uvérového vyboru:

Ing. David Marek &len Uv&rového vyboru od 19. 12, 2014,
predseda Uvérového vyboru od 6. 1. 2015
Ing. Ivan Duda predseda Uv&rového vyboru od 1. 11. 2013 do 17. 12. 2014
Ing. Miroslav Tym mistopfedseda Uv&rového vyboru od 1. 4. 2014
Ing. Michal Bakajsa &len Uvérového vyboru,
mistopfedseda Uvérového vyboru od 1. 11. 2013 do 31. 3. 2014
Ing. Petr Krupa &len Uvérového vyboru od 5. 6. 2012 do 17.9. 2014
Ing. Martin Panek &len Uvérového vyboru
Ing. Milo§ Welser &len Uvérového vyboru
Ing. Richard Dolezal &len Uvérového vyboru



Komise pro fizeni aktiv a pasiv (ALCO) - pracuje jako stdly rozhodovaci a poradni orgdn predstavenstva, ktery
rozhoduje a posuzuje veskeré otdzky spjaté s problematikou sprdvy aktiv a pasiv a s minimalizaci trznich rizik,
spojenych s bankovnimi obchody a operacemi CEB na finan&nich trzich, a ddle jako poradni orgdn vedoucich
organizac¢nich Utvard. ALCO je soucdsti fidiciho a kontrolniho systému banky.

SloZeni ALCO:

Ing. Karel Bures pfedseda ALCO od 10. 1. 2014

Ing. Miloslav Kubista pfedseda ALCO do 9. 1. 2014

Ing. Milo$ Welser Clen ALCO

Ing. Jan Jakab ¢len ALCO od 10. 1. 2014

Ing. Miroslav Tym Clen ALCO od 1. 4. 2014

Ing. Michal Bakajsa ¢len ALCO, mistopfedseda ALCO od 9. 5. 2013 do 1. 11. 2013,
ddle &len ALCO do 31. 3. 2014

Ing. Ivan Duda mistopfedseda ALCO od 1. 11. 2013 do 17. 12. 2014

Ing. David Franta Clen ALCO do 1. 5. 2014

Mgr. René Hanyk ¢len ALCO do 1. 5. 2014

Ing. Jifi Klumpar ¢len ALCO od 1. 5. 2014 do 31. 5. 2014

Agenda Komise pro fizeni aktiv a pasiv (ALCO) byla na zdkladé rozhodnuti predstavenstvaze dne 11. 6. 2014
s Ucinnosti od téhoz dne projedndvdna pfimo na Urovni predstavenstva.

Komise pro rozvoj informaénich technologii (KRIT) - pracuje jako stdly rozhodovaci a poradni orgdn predstavenstva
CEB v oblasti fizenf ICT. KRIT je soucdsti fidictho a kontrolntho systému banky.

SloZeni komise:

Mgr. Lubos Vanék predseda KRIT

Ing. Petr Jindrdk mistopfedseda KRIT
Ing. Pavel Kaspar Clen KRIT

Mgr. René Hanyk ¢len KRIT

Ing. Jan Bukovsky ¢len KRIT

Ing. Marcela Srlitkové Clen KRIT

Ing. Petr Krizan Clen KRIT do 18. 8. 2014
Ing. Jifi Brudindk ¢len KRIT

Ing. Filip Major, MBA ¢len KRIT od 18. 8. 2014

Komise pro fizeni operacnich rizik (ORCO) - pracuje jako stdly rozhodovaci a poradni orgdn predstavenstva pro celou
oblast rozhodovdni a posuzovani operacnich rizik, véetné viech oblasti vztahujicich se k fizeni informacni bezpecnosti
CEB, a jako poradni orgdn vedoucich zaméstnanct CEB. ORCO je souddsti Fidiciho a kontrolniho systému banky.

SloZeni komise:

Mgr. Lubos Vanék mistopredseda ORCO
Mgr. René Hanyk ¢len ORCO
Ing Petr Jindrak ¢len ORCO
Ing. Pavel Kaspar ¢len ORCO
Ing. Jan Bukovsky ¢len ORCO
Ing. Marcela Sriitkové &len ORCO

Ing. Ivan Duda pfedseda ORCO od 1. 11. 2013 do 17. 12. 2014
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Prohld$eni o absenci stietu zajma

Osoby, které jsou &leny organl CEB nebo jejich vybord a komisi, prohlasuji, Ze v roce 2014

a) nezneuzily svého postaveni v bance ani informaci, které mély k dispozici, k ziskdni osobniho prospéchu ci
prospéchu jinych osob;

b) neprovedly Z&ddny obchod s investicnimi ndstroji klienta banky na viastni G¢et nebo na Ucet osoby jim blizké;

c) nepfedaly jinym osobdm pokyny nebo doporuceni tykajici se obchodud s investicnimi ndstroji klientd banky,
které by jiné osoby mohly prevést pfi obchodovdni s investicnimi ndstroji na svdj viastni Ucet;

d) vyvarovaly se vech &innosti, které by je mohly vystavit moznému sttetu z&jma.
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2. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
O PODNIKATELSKE CINNOSTI CESKE EXPORTNI BANKY, A.S. A O STAVU JEJIHO MAJETKU ZA ROK 2014

2.1.

Piehled o podnikdni banky v roce 2014

2.1.1. Obchodni ¢innost

Celkovy objem podepsanych smluv na financovani Gvérl a o vystaveni zaruénich listin dosdhl v roce 2014 vyse
10 049 mil. K&, ¢imZ je o 1 530 mil. K& vyssi neZ objem podepsanych smiuv dosazeny v roce 2013. Ten &inil 8 519 mil. K&.

Objem podepsanych smiuv 1996-2014 (v mil. K&)
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Hlavnim poslanim CEB jsou pfedeviim &innosti souvisejici s financovdnim vyvozu do zemi, které jsou pfedmétem
vyvoznich z&jmU Ceskych vyvozcU, a to jak do zemi s vy3$8im a vysokym teritoridinim rizikem, tak i s nizkym teritoridinim
rizikem, a tfaké poskytovdni vyvoznich Uvérd se splatnosti pfesahujici 2 roky.

Miru teritoridiniho rizika charakterizuje klasifikace rizikovosti konkrétni zemé, kterou stanovuje a pravidelné ctvrtletné
aktualizuje OECD. Zemé, které historicky ze strany OECD byly hodnoceny jako bezrizikové tj. rizikovym stupném 0 (tzv. High
Income OECD countries and other High Income Euro-zone countries), pfestalo OECD z dlvodu jejich vysoké
kredibility v roce 2014 bez ndhrady kategorizovat. Charakteristickym rysem ¢eského vyvozu je skutecnost, Ze zemé,
patfici do této skupiny, jsou tradi¢né ve vysoké mife odbytistém pro vyrobky ceskych vyvozcl. Kli¢ové postaveni
zaujimaiji pfedevsim zemé sousedici bezprosttedné s CR, do nichz mifi pres 53 % ceského vyvozu. Tomuto dominantnimu
sméfovdni ceského vyvozu také odpovidd podil smiuv podepsanych v roce 2014 dle rizikovosti cilové zemé vyvozu.

Porovndni struktury podepsanych smluv v roce 2013 a 2014 podle rizikovosti cilové zemé vyvozu v daném roce
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Pozndmka: pouzito rozdéleni podle stupné rizikovosti stanoveného OECD k 31. 12. daného roku.
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V komoditni struktufe objemu podepsanych smiuv je v mezirocnim srovndni patrné zachovdni rozhodujiciho podilu
financovdni vyvozu zboZi investicni povahy. Jednd se o energetické zdroje klasické, ale i jaderné a o zboZi ur¢ené
pro energetické strojirenstvi, ucelené investicni celky pro riznd odvétvi pramyslu, o developerské projekty, dopravné
inzenyrské projekty a kovozpracuijici stroje. Jejich spolecny podil (1j. podil zbozZzovych skupin SITC 71, 72 a 73) na
celkovém objemu podepsanych smluv v meziroénim srovndni vykdzal mirny pokles. Vyrazny ndrlst byl v podilu
financovdni vyvozu dopravnich a prepravnich prostfedkd. Dalsi vyznamnou skupinu predstavuje financovdni na
podporu malych a stfednich podnikl v&etné souvisejicino financovdni pro faktoringové spoleénosti, kde podil
objemu podepsanych smluv vzrostl na 43,5 %.

Vyvoj komoditni struktury objemu podepsanych smluv na financovdni vyvozu (podle nomenkiatury SITC)

o0, T 519%

2014 ! 459 %
2013 2 9.3 %

2014 0,6 %
2013 4 2,2 %
2014 ] 0,6 %
2018, | 5,6 %
2014 9.4 %
2018 0,3 %
2014 0,0 %

2013 307 %
o014 6 435%

1 71 - stroje a zafizeni k vyrobé energie 4 78 a 79 - dopravni a pfepravni prostfedky zdroj: CEB
2 72 - stroje a zafizeni pro rliznd odvétvi pramyslu 5 ostatni strojirenské vyrobky
3 73 - kovozpracujici stroje 6 ostatni zbozi nebo sluzby

2.1.2. Vyvoj stavu a struktury jistiny Gvérového portfolia

Stav jistiny poskytnutych Gvérl a odkoupenych pohleddvek k 31. 12. 2014 vyjadieny v K& mezirocné vzrostl
v porovndni se stejnym datem roku 2013 o 3 709 mil. K& na 86 072 mil. K&, tj. 0 4,5 %. Stav jistiny Gvérd poskytnutych
v EUR, kferé se na celkovém objemu jistiny poskytnutych avért podileji 89,4 %, v pribéhu roku 2014 stoupl o 175 mil.
EUR na 2 774 mil EUR, tj. 0 6,8 %. Stav jistiny Gvérl poskytnutych v USD béhem stejného obdobi poklesl o 153 mil. USD,
1j. na 67,3 % skutecnosti roku 2014, Stav jistiny poskytnutych Gvérl a odkoupenych pohleddvek se na bilanéni sumé
k 31. 12. 2014 podilel 87,8 % a v porovndni se stejnym obdobim pfedchoziho roku vzrostl o 14,4%.

Stav jistiny poskytnutych Gvéra 1998-2014 (v mld. K&)
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Ve struktufe jistiny poskytnutych Gvérd podle smluvni mény Gvéry poskytnuté v EUR v mezirocnim srovndni ddle posilily
svoji pozici na Ukor Gvérd poskytnutych v USD. Uvéry poskytnuté v jinych méndch nez EUR a USD reprezentuji Gvéry
poskytnuté v domaci méné (CZK). Jejich podil na celkovém objemu jistiny poskytnutych Gvérd zdstal mezirocné
prakticky zachovdn na drovni 2 %.

Vyvoj ménové struktury poskytnutych avéra

08y B 3%
2014 8,3 %
2013 _ 86,5 %
EUR !
2014 89,4 %
2013 CZK 2,2 %

2014 [ 2,0 %

zdroj: CEB

Struktura jistiny poskytnutych Gvért podle délky smiuvni splatnosti zlstala z pohledu meziro&niho srovndni prakticky
beze zmény. Na vyvoj fohoto parametru ma viiv druh vyvézeného zboi, jeho? vyvoz CEB financuje, a délka splatnosti
za jeho doddni obvykld na mezindrodnich trzich. Struktura financovdni, kterou pfedstavuje mnozina produktd
vyuzitych pro financovdni obchodnich pfipadd, z téchfo dvou faktorl vychdzi.

Vyvoj Gvérového portfolia s ohledem na smluvni délku splatnosti Gvéra

2013 1 l 0,7 %
2014 0,0 %
2013 2 I 2,3 %

2014 1,5 %
2013 3 97,1 %
2014 98,4 %

1 do 1roku 2 pres 1rok do 5 let 3 nad 5 let zdroj: CEB

Struktura celkového objemu jistiny poskytnutych Gvérl podle Ucelu poskytnutého Uvéru zUstala z pohledu
meziroéniho srovndni prakticky beze zmény. Pro tento pohled na strukturu jistiny poskytnutych Gvérd je urcujici
charakter vyvézeného zbo?i a jeho obvykld délka splatnosti. S ohledem na posléni CEB a poptdvku vyvozcl je
pfirozené, e CEB financuje pfedeviim vyvoz zbo?i investiéni povahy, u kterého jsou obvyklé delsi doby splatnosti
vyvoznich Gvérd poskytnutych na jeho vyvoz.
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Vyvoj podilu jednotlivych typu Gvért podle Gé&elu poskytnutého Gvéru
na struktufe jistiny poskytnutych Gvéri a odkoupenych pohledévek

2013 | 0,1 %

2014 ! 0,0 %
2013 2 I 0,6 %
2014 0,0 %
2013 3 0,0 %
2014 0,0 %

IS 2 2 77.3%

2014 80,9 %
2013 0,3 %

oo ° | 0,2 %
2013, | 12 %
2014 [ 1,5 %
2013 | 0,2 %

o147 01 %
2013 4 202 %

2014 - 17,2 %

1 refinanéni banky 4 piimé odbératelské 7 odkoupené pohleddavky zdroj: CEB
2 refinancni fakforingové spolecnosti 5 bankdm odbératell 8 Uvéry na investice
3 pfimé dodavatelské 6 pfimé (na vyrobu pro vyvoz)

V souladu se stfedn&dobou strategii CEB zahdjenou v pribé&hu roku 2014 doslo v soudinnosti s Seskymi vyvozci k
posilovani podilu produktl podpofeného financovdni realizovanych na riziko ceského vyvozce, z celkového poctu
uzavienych smluv je 76 % na riziko ceského vyvozce.

Podil poc¢tu jednotlivych typl produktl na celkovém poétu uzavienych smilu v roce 2014

24 % neplatebni zaruka

17 % pfimy vyvozni odbératelsky Uvér

17 % pfimy vyvozni dodavatelsky Gver

17 % platebni zaruka

14 % uvér na financovdni vyroby pro vyvoz
3% odkup pohleddvky s pojisténim
3% potvrzeni exportniho akreditivu
3% Uver na investice v zahranici




2.1.3. Hlavni trhy, na kterych Ceskd exportni banka, a.s., plsobi
a) Postaveni CEB v domdcim bankovnim sektoru
CEB je pokldddna v porovndni s ostatnimi bankami pdsobicimi v &eském bankovnim sektoru podle CNB za banku

stfedni velikosti. Podil CEB na celkovych bilan&nich aktivech bank v CR zlstal oproti roku 2013 skoro nezménén.
V prdbéhu roku 2014 nepatrné klesl z 1,83 % na 1,82 %.

2013 2014

banky CEB podil banky CEB podil

celkem CEB celkem CEB

aktiva bilanéni celkem v mil. K& 5204253 95324 1,83 % 5388660 98022 1,82 %

zdroj: CEB a CNB (bankovn( statistika)

Vyvoj podilu €EB na bankovnim sektoru CR (aktiva v roce 1996 = 100 %)
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300 % — 02%
100 % 0.0 %
g B 8 8 8 8 8§ 8 3 8 85 88 g 5 8 g2
2 2 2 8§ § &8 8 8§ R R 8 R /8 8 ] 88 ® R§
B vyvoj aktiv bank celkem M vyvoj aktiv CEB zdroj: CNB (bankovni statistika) a CEB

Postaveni CEB v Seském bankovnim sektoru je v porovndni s komerénimi bankami specifické zejména z ndsledujicich

dlvodu:

m Postaveni CEB je v oblasti finan¢ni podpory vyvozu zakotveno v zakonu ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani
vyvozu se statni podporou. Piedjima nabidku forem financovani nabizenych CEB veetné poskytovani finan¢nich
sluzeb, souvisejicich s vyvozem za podminek timto zdkonem stanovenych. Na rozdil od komercnich bank je proto
oblast pasobeni CEB velmi tzka jak z pohledu poskytovanych produktd a jejich specifik, tak z pohledu svych klientd.

m Financovani vyvozu mohou vyuzit zadatelé o podpofené financovani, ktefi maji sidlo v Ceské republice, nebo
v pfipadé refinancnich Gvérl jejich domaci banky. Tito vyvozci musi byt schopni na mezinarodnim trhu uplatnit
své zbozi v soutéZi se svymi konkurenty predevsim kvalitou a rychlosti dodavky. V cenové oblasti jim pak CEB
nabizi financovani takového vyvozu podle podminek dle mezinarodnich ujednani (Konsensu OECD) na bazi CIRR.

m (R pfijala zavazek poskytovat financovani vyvozu ¢eskym exportérim v souladu s mezinarodnimi pravidly. K jejich
dodrzovani se CR zavézala pijetim mezinarodnich pravidel Konsensu OECD, upravujicim postupy pfi poskytovani
stfednédobych a dlouhodobych vyvoznich Gvérd. Financovani vyvoznich Uvérd podle pravidel Konsensu OECD je proto
pfirozené rozhodujicim segmentem ¢innosti CEB. Financovani jinych typG avért CEB nabizi za komer¢nich podminek.

Informace o postaveni CEB v domdcim bankovnim sektoru poskytuji statistické Gdaje o klientskych Gvérech
zvefejiiované Ceskou ndrodni bankou. Z nich je zfejmé, 7e pravé v dlsledku specifického postaveni CEB jako
dominantni banky, zabyvajici se financovdnim vyvozu, je jeji postaveni na ceském bankovnim frhu v fadé pohledd
podstatné vyznamnéjsi, nez odpovidd jejimu pouhému podilu na celkovych bilanénich aktivech bank v CR.
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2012 2013 2014
Klientské tvéry - podle splatnosti banky GEB  podil banky GEB  podil banky GEB  podil
(v mil. K&) celkem CEB celkem CEB celkem CEB
stav klientskych Gvért a pohleddvek 2360046 67296 2,9% 2514322 81992 3,3% 2635132 85840 3,3%
ztohov CZK 2014 308 1213 01% 2056718 1792 01% 2143937 1975 01%
z foho Gveéry krdtkodobé (do 1 roku) 317 731 4 0,001 % 307 285 505 02% 307 549 39 0,0%
Gvéry stfednédobé (1-5 let) 218 599 1121 0,5% 214 309 885 04% 216 699 863 0,4%
Gvéry dlouhodobé (nad 5 let) 1477978 88 0,01% 1535 124 402 0,03% 1619689 1073 0,1%
ztoho v CM 345738 66083 19,1% 457604 80200 175% 491195 83865 17,1%
z toho Gvéry krdtkodobé (do 1 roku) 74 952 141 0,2% 98 811 42 0,04 % 92 883 52 01%
Gvéry stfednédobé (1-5 let) 72 453 978 1,3% 93927 863 09% 110 609 338 0,3%
Gvéry dlouhodobé (nad 5 lef) 198333 64964 32,8 % 264867 79305 299% 287702 83475 290%
2012 2013 2014
Klientské tvéry rezidentiim - podle Géelu banky GEB  podil banky GEB  podil banky GEB  podil
(v mil. K&) celkem CEB celkem CEB celkem CEB
v CZK + CM celkem jen rezidenti CNB  vjkazy CNB  vykazy CNB  vykazy
ARAD CEB ARAD CEB ARAD CEB
stav Gvérd a pohleddvek rezidentiim 2 147762 2144 0,1% 2227232 2454 01% 2 313 159 1792 0,1%
z toho ostatni Gvéry celkem 837 009 2144 0,3% 875959 2454 0,3% 912 899 1792 0,2%
z toho investi¢ni 528 441 1032 0,2% 514 998 1042 02% 522 854 592 0,1%
obéznd aktiva, sez. ndklady,
export, import celkem 208 935 1111 0,5% 230545 912 04% 241 822 1200 0,5%
ostafni (finanéni a déelové)
avéry celkem 50249 0 0,0% 67 178 0 00% 83 335 0 0,0%
na obchodni pohledévky
celkem 29 339 1 003% 32519 500 1,56 % 33774 0 0,0%
2012 2013 2014
Klientské Gvéry nerezidentiim - podle Géelu banky GEB  podil banky GEB  podil banky GEB podi
(v mil. K&) celkem CEB celkem CEB celkem CEB
v CZK + CM celkem jen nerezidenti CNB vykazy CNB vykazy CNB vykazy
ARAD CEB ARAD CEB ARAD CEB
stav Gvért a pohleddvek nerezidentiim
(vSechny mény) 212284 65152 30,7% 287091 79538 27,7% 321972 84047 261%
z toho ostatni Gvéry celkem 192031 65152 339% 265928 79538 299% 295911 84047 284 %
z toho investi¢ni 49075 11290 230% 70444 11140 158% 96727 10072 104%
obéznd aktiva, sez. ndklady,
export, import celkem 96499 53371 553% 121231 67956 56,1% 124766 73698 59,1 %
ostafni (finanéni a dcelové)
avéry celkem 29109 410 1,4 % 46 933 359 08% 40592 272 0,7%
na obchodni pohledévky
celkem 3689 81 22% 6614 83 1,3% 7645 5 0,1%




b) Faktory, které ovlivnily podnikatelskou &innost a hospoddiské vysledky CEB v roce 2014 HDP a export

HDP a export
Pro rok 2014 byl charakteristicky trvajici rast exportu, ktery v poslednich letech predstavuje nejvyznamnéjsi slozku
tvorby HDP.

4500 84,8 % — 900%
4000 80,0 %
3500 70,0 %
3000 60.0 %
2500 50,0 %
2 000 40,0 %
1500 30,0 %
1000 20,0 %
500 10,0 %
0 00 %

3 ) 3 1 2 = N ot X

& & & & & & & & &
B vyvoz zboZi v mid. KE B HDP v mid. K¢ vydajpvou metodou (béZzné ceny) E podil vyvozu v % HDP zdroj: CSU

K dalsimu zvy$eni exportu v roce 2014 v absolutnich hodnotdch doslo u viech sledovanych skupin zemi s vyjimkou
zemi SNS, kde zaznamenaly hodnoty vyvozu pokles, a fo pfedevsim s ohledem na slozZitou politickou situaci
v prébé&hu celého roku 2014. Podil zemi, na které je podpora exportu ze strany CEB zaméfena predevsim a kterymi
jsou zemé SNS, evropské prfechodové ekonomiky, rozvojové zemé a ostatni vyspélé trzni ekonomiky, ve srovnani
roku 2014 s rokem predchozim také mirné poklesl.

objem vyvozu CR v mid. K& podily na vyvozu CR
2013 2014 2013 2014

sousedici s CR 1 605 1832 50,7% 50,6%
zeme EU 15 1 909 2235 60,3 % 61,8 %
zeme EU 28 2 565 2 971 81,0 % 82,1 %
zemé SNS 173 159 5.5 % 4,4 %
evropské prechodové 25 29 0.8 % 0.8 %
rozvojové ekonomiky 130 157 4.1 % 4,4 %
ostatni vyspélé trini ekonomiky 172 191 54 % 5,3 %

zdroj: CSU

Po analyze vykonnosti Ceskych exportérd z pohledu téch cilovych zemi, jejichZ podil na celkovém Ceském exportu je vyssi
nez 1 %, je dulezité zddraznit, Ze u vétsiny z nich doslo k meziro&nimu posileni exportu. Ruskd federace, Slovensko, Turecko
a Azerbdjdzan pak jsou zemémi, jejichz podil na jisting poskytnutych Gvért CEB predstavuje nejvétsi celkovy podil ve vysi
85,7 %. Tyto zemé se na celkovém vyvozu CR podilely 12,7 %.
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Zemé s podilem na vyvozu CR

Vyvoz v CRV %

Vyvoz v CRV %

Zmeény v podilu na Ceském

v roce 2014 nad 1 % 2013 2014 vyvozu v roce 2014
Némecko 31.3 % 32,0 % 0.7 %
Slovensko 8.9 % 8.3 % -0,6 %
Polsko 59 % 5.9 % 0,0 %
Spojené krdlovstvi 4,8 % 51 % 0.3 %
Francie 4,9 % 5.1 % 0.2 %
Rakousko 4,6 % 4,3 % -0.3 %
[talie 3.6 % 3.7 % 0.1 %
Ruskd federace 3.7 % 3.1 % -0,6 %
Madarsko 2,6 % 2.8 % 0.2 %
Nizozemsko 2.8 % 2,7 % -0.1 %
Belgie 2.5 % 2.4 % -0,1 %
Spanélsko 2.2 % 2.4 % 0.2 %
Spojené staty 2.2 % 2.2 % 0.0 %
Svycarsko 1,6 % 1,6 % 0.0 %
Svédsko 1.5 % 1.5 % 0.0 %
Rumunsko 1.2 % 1.3 % 0.1 %
Turecko 1.4 % 1.2 % -0.2 %
Cina 1.2 % 1.2 % 0.0 %
Ddnsko 0.8 % 1.1 % 0.3 %
Ukrajina 1.0 % 0.6 % -0.4 %

zdroj: CSU

Pro &innost CEB zUstavd vyznamnd klasifikace rizikovosti zemi zvefejfiovand OECD. Struktura Gvérového portfolia dokladd,

jak CEB plIni své posldni financovat vyvoz pfevézné do zemi se stfednim a vysokym feritoridinim rizikem, které nejsou pro

financovani vyvozu komercnim bankovnim sektorem hlavni cilovou skupinou zemi.

Porovndni struktury vyvozu CR a struktury Gvéri CEB v roce 2014 podile rizikovosti cilové zemé vyvozu
(klasifikace rizikovosti zemi 0-7 podle OECD)
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0,6 %
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zdroj: CEB, CSU a OECD



Situace na finanénich trzich - moznosti ziskdvani zdroju

Své zdrojové operace na finan&nich trzich CEB dlouhodobé realizuje zejména prostfednictvim diuhopisového Euro Medium
Term Note Programme (,LEMTN Program”), ktery je ur¢en pro zisk&dvani fondd delsich nez jeden rok. Pro krétkodobé
financovdni v délce do jednoho roku je pak vyuzivén Euro Commercial Paper Programme (,ECP Program”). Oba programy
jsou vhodné& kombinovany tak, aby méla CEB k dispozici vzdy dostatek zdrojli ve vhodné struktufe k zabezped&eni
nabidky financovani Ceskych exportérl a stabilnimu plnéni svych zdvazkd. Pfi rozhodovdni o kone¢né podobé
financovdni je kromé pozadované délky a struktury prihlizeno také k aktudini situaci na finanénich trzich a analyze
investorskych preferenci. Mimo instrumentd kapitdlového trhu je pfipadné vyuzivdno i mezibankovnich vypujcek.

EMTN Program, jehoz schvdleny rdmec v souc¢asné dobé ¢&ini 4 mid. EUR, je vyuZivan jak na pokryti narlstajicino
objemu Uverd v EUR i USD, tak k refinancovdni splatnych, dfive ziskanych zdrojd. Jeho zdkladnimi vyhodami jsou mj.
flexibilita, relativné rychld realizace jednotlivych obchodU, jakoZ i moznost vhodné diverzifikovat investorskou zdkladnu.
V rédmci EMTN Programu byly v roce 2014 uskutecnény dvé nové emise v celkové vysi 400 mil. EUR. Celkové bylo
z rdmce EMTN programu k 31. 12. 2014 vycerpdno v ekvivalentu 2,93 mid. EUR.

I v roce 2014 CEB pokracovala v Usp&iné fadé vefejnych emisi v rdmci EMTN Programu, kdyZ v Eervenci realizovala
emisi v celkovém objemu 250 mil. EUR. Emise, které pfedchdzela Uspésnd roadshow, tedy prezentace potencidlnim
mezindrodnim investorlm, se setkala s velmi pfiznivym pfijetim, kdy poptavand cdstka prekrocila vysledny objem
emise témér dvakrdt a bance se opét podafilo vyznamné pokrocit pfi diverzifikaci svych investord.

ECP Program, ktery banka zfidila jiz v roce 2011 pro vyddavdani krétkodobych cennych papirl v délce do jednoho roku,
v roce 2014 opét prispél k optimalizaci fizent likvidity. Vyse jeho rdmce zUstdvd 400 mil. EUR. Tenfo program umoziuje
velmi flexibilng pokryvat krdtkodobou pottebu likvidity CEB za vyuZiti pfiznivych cenovych podminek na trhu. V roce
2014 bylo uskutecnéno celkem 12 emisi téchto krdtkodobych diuhopist.

Dluhopisy CEB jsou obchodovdny na Lucemburské burze cennych papir. Seznam jednotlivych obchodovanych
a dosud nesplacenych emisi dluhopist CEB s datem k 31. 12. 2014 je uveden v pfiloze G&etni zavérky.

Samotné CEB i emitovanym diuhopistim CEB je na smluvnim zé&kladé stanovovdn jejich rating ratingovymi agenturami
Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited a Moody's Investors Service Ltd. CEB prohlasuje, e obé
agentury jsou ratingovymi agenturami registrovanymi dle nafizeni Komise (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturdch
novelizovanym nafizenim Komise (ES) &. 462/2013. CEB se rozhodla nepovéfit ratingem Zadnou ratingovou agenturu
s podilem na trhu nepfesahujicim 10 %. CEB zvetejiuje informace o aktudinim ratingu svych emitovanych dluhopisd
na svych webovych strankdéch. K 31. 12. 2014 mély emitované a dosud nesplacené diuhopisy CEB nésledujici ratingy:

Standard & Poor's Moody's
zahrani¢ni ména - dlouhodobé zavazky AA- zahrani¢ni ména - dlouhodobé zavazky Al
mistni ména - dlouhodobé zavazky AA mistni ména - dlouhodobé zavazky Al
kratkodobé zdvazky A-1+ kratkodobé z&vazky P-1
vyhled stabilni vyhled stabilni

2.1.4. Nové zavedené produkty a ¢innosti

Vyznamnou zménu v &innosti CEB v roce 2014 predstavuje zavedeni produktd syndikace (klubové Gvéry, syndikované
aveéry, aktivni i pasivni subparticipace, véetné agentskych roli u t&chto produktt) do knihy povolenych produktt banky
a do ostrého provozu. Tim CEB vyznamné rozsifuje spektrum svych obchodnich &innosti o produkty s vy$si pfidanou
hodnotou, co? je pozadavek vychdzejici ze sttednédobé strategie exportni banky. Produkty syndikace ddle emancipuji
CEB na bankovnim trhu a mohou podstatné zvysit spoluprdci s komer&nimi bankami.

Nespornou vyhodou produktl syndikace je ddle: (1) snizovani angazovanosti banky na jednotlivé klienty a ekonomicky
spjaté skupiny, na jednotlivé sektory prdmyslu a moznost zmén v teritoridini angazovanosti exportni banky; (2) moznost
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zaangazovdni lokdlni banky se znalosti mistnich redlii u komplikovanéjsich transakci; (3) snizovdni celkové ,spotfeby”
kapitdlu a kapitdlové ndrocnosti a (4) snizovani rizika likvidity a refinanéniho rizika.

Z hlediska snahy o rlst podilu malych a stfednich vyvozcl na celkovém vyvozu CR, pokradovala CEB i v roce 2014
v pfizpUsobeni svych program i produktd tak, aby se s ohledem na specifika podnikatelského segmentu staly vybrané
formy financovdni vyvozu efektivnim ndstrojem, ktery by napomohl pinit jeden ze strategickych cild podpory malych
a stfednich podnikd.

CEB obohatila své programy i produkty o spoluprdci s komerénimi bankami pfi podpofe malych a stfednich podnikd.
Tenfo model umoznuje podporovat subdodavatele exportérd, v jehoz rdmci je poskytovdn produkt Proexportni zaruka.
Tato platebni bankovni zdruka je vystavovdna ve prospéch komerénich bank a slouzi jako efektfivni a jednoduchy
zajisfovaci instrument, jehoZ hlavnim Gcelem je ruceni za splaceni jistiny Gvérl poskytnutych komerénimi bankami jejich
klient&im, ktefi jsou subdodavateli koncovych vyvozcl. Vyvoz financuje CEB n&kterou z forem exportniho financovani.

Dal$im kli¢ovym krokem v podpote malych a stfednich podnik je rozsiteni distribuéni sité¢ CEB po celém Uzemi CR ve
spoluprdci s Ceskomoravskou zaru&ni a rozvojovou bankou, a.s., kdy zaméstnanci partnerské banky tvofi vyznamnou
soucdst akvizieniho ndstroje k ziskani novych klientd a aktivné se podili na pinéni strategickych cilt CEB.

2.1.5. Finanéni hospodafeni, hospoddiské vysledky a stav majetku
a) Bilance aktiv a pasiv

Bilan&nf suma CEB dosdhla za rok 2014 Eéstky 98 022 mil. K&, co? pfedstavuje meziro&ni nérdst o 2.8 %. Struktura bilance
je dlouhodobeé stabilni, jeji polozky jsou odvozeny od pldnovaného odhadu vyvoje aktivnich obchodnich operaci,
kterému se prizpasobuje zdrojovd strana bilance.

Zdroje

Pro financovdni svych obchodnich aktivit CEB vyuzivd zejména cizich zdrojd, a to ve formé zavazk vidi finanénim
institucim a nebankovnim subjektdm, které se na celkovém objemu zdrojd podileji vice nez 95 %. Zakladnim zdrojem
financovani zastaly i v roce 2014 emise cizoménovych a korunovych dluhopisd, jejichz objem ke konci roku 2014 dosdhl
Edstky 83 912 mil. K& CEB i naddle vyuzivala EMTN program pro emise diuhopisd, ktery v kombinaci s ECP programem
(platforma pro vydavani cennych papirl se splatnosti do jednoho roku) znamend i v obdobi pfipadné finanéni
nestability zefektivnéni a zpruznéni vypdjcni cinnosti.

Svou zdrojovou zdkladnu CEB dopliuje piijatymi Gvéry ve formé pasivnich depozithich obchod(, repo operaci nebo
dlouhodobych vypujcek od Gvérovych instituci. Ke konci roku 2014 byly touto formou ziskédny zdroje v Ghrnném objemu
5 102 mil. K&. Pfijaté vklady od klientd maiji v procesu podpofeného financovani doplrikovou Ulohu a pohybuji se na
Urovni 1 200 mil. K&.

Celkovy objem viastnich zdrojl je ke konci roku 2014 vykazovdn v Eastce 4 808 mil. K&. Jako soucdst viastniho kapitdlu
jsou v souladu s pravidly IFRS vykazovdny i ocefiovaci rozdily z pfecenéni zavazkd ze zajisfovacich swapd, které CEB
vyuzivd pro fizeni svého Urokového a ménového rizika.



Pasiva skutecnost skutecnost meziro&ni
v mil. K& 31.12. 2013 31.12. 2014 index
sl 1 sl. 2 sl. 2/ sl. 1100

finanéni zdvazky z obchodovani 541 765 141,40
finanéni zdvazky v nabéhlé hodnoté 87 339 90 225 103,30
v tom: zdavazky vaci avérovym institucim 1394 5102 366,00
zAavazky vaci klientam 2035 1200 58,97
zavazky sektorové neclenéné 4 1 275
zA&vazky z emitovanych dluhovych cennych papirt 83 906 83 912 100,01
zajistovaci derivaty se zdpornou redlnou hodnotou 2278 2 067 90,74
ostatni zavazky 95 107 112,63
rezervy na zavazky 41 50 121,95
splatny danovy zdvazek 531 0 0,00
zAvazky celkem 90 825 93 214 102,63
zAkladni kapital 4000 4000 100,00
ocenovaci rozdily -649 -508 78,27
rezervni fondy 730 730 100,00
ostafni Ucelové fondy ze zisku 620 418 67.42
nerozdéleny zisk -202 168 -83.17
vlastni kapitdl celkem 4 499 4 808 106,87
vlastni kapitdl a zdvazky celkem 95 324 98 022 102,83

Struktura pasiv 2014

85,61 % emise

5,20 % prijaté avéry

491 % vlastni kapitdl

3,06 % ostatni zavazky

Vyvoj hlavnich kategorii pasiv v letech 2013-2014

1,22 % prijaté vklady od klientl

mil. K&
2013 1 l 13941
2014 5102
2013 2 — 83 906
2014 83912
2013 3 3490
2014 F 3000
2013 4 4 499
2014 4808
2013 5 2035
2014 1120
1 pfijaté avéry 4 viastni kapitdl
2 emise dluhopist 5 prijaté vklady klientl

3 ostatni z&vazky
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Uziti zdroja

Rozhodujici souc¢dst aktiv prfedstavuji pohleddvky z Gvérd, jejichz podil na celkovém objemu bilanéni sumy se
pohybuje na 88,3 %. Mezirocné doslo ke zvy$eni hodnoty vsech pohleddvek Uvérového portfolia vykazovaného
v rozvaze o 0,9 % na celkovych 86 602 mil. K&. Zatimco pohleddvky z Gvérd poskytovanych nebankovnim klientlim
vzrostly 0 3 977 mil. K&, pohleddvky z Gvért poskytnutych financnim institucim poklesly o 3 240 mil. K&.

Volné prostiedky v cizich méndch, doc¢asné neumisténé v Uvérech, jsou uloZzeny na mezibankovnim trhu ve formé
krétkodobych depozit a repo operaci, ¢ast je pouzita pro financovdani drzené likvidni rezervy tvofené zahrani¢nimi
cennymi papiry. Prostfedky viastniho kapitdlu tvofi v souladu se strategii banky likvidni rezervu ve formé vysoce
bonitnich, a pfitom likvidnich zejména tuzemskych a zahrani¢nich cennych papird. Objem drzené likvidni rezervy
predstavuje ke konci sledovaného obdobi ¢astku 7 306 mil. KE. Nezainvestované prostfedky kapitdlu jsou zhodnocovdny
na mezibankovnim trhu a v reverznich repo obchodech s centrdini bankou.

Aktiva skutecnost skutecnost meziro&ni
v mil. K& 31.12. 2013 31.12.2014 index
sl 1 sl. 2 sl. 2/ sl. 1100

hotovost a vklady u centrdini banky 39 3222 8 261,54
finan&ni aktiva k obchodovani 74 4 5.41
realizovatelnd finanéni aktiva 5431 5796 106,72
avéry a jiné pohleddavky 85 846 86 602 100,88
v tom: pohleddavky z avérd 79 354 82 623 104,12
ostatni pohleddvky 6492 3 979 61,29
financni investice drzené do splatnosti 1800 1510 83,89
v tom: zastavend aktiva 0 0 -
zajisfovaci derivaty s kladnou redlnou hodnotou 87 47 54,02
dlouhodoby hmotny majetek 49 43 87.76
dlouhodoby nehmotny majetek 56 51 91,07
ostatni aktiva 1 569 356 22,69
splatnd danovd pohleddavka 0 258 -
odloZzend danovd pohleddvka 373 133 35,66
aktiva celkem 95 324 98 022 102,83

Struktura aktiv 2014

88,350 % Uvéry a jiné pohleddavky

5913 % real. fin. aktiva

4,193 %  ostatni aktiva

1,540 % fin. investice do splatnosti
0,004 % fin. akfiva k obchodovani




Vyvoj jednotlivych kategorii aktiv v letech 2013-2014
mil. K&

2013 1 85 846
2014 86 602
2013 2 74

2014 h 4
2013 3 t 5431

2014 5796
2013 4 r 1800
2014 1510
2013 5 2173
2014 [ 4110
1 Gvéry ajiné pohleddvky 3 real. fin. akfiva 5 ostatni akfiva
2 fin. akfiva k obchodovani 4 fin. investice do splatnosti

Tvorba zisku

V roce 2014 dosdhla CEB ve svém hospodareni hrubého zisku ve vysi 549 mil. K&. Po zapod&teni predbé&zné splatné
dané z piijma v objemu 381 mil. K& vytvotila banka po zdanéni zisk ve vysi 168 mil. K&.

V rédmci obchodni ¢innosti vykdzala banka v roce 2014 Urokové vynosy v celkovém objemu 3 321 mil. K&, coz
v meziro¢nim srovndni pfedstavuje pokles o 4,4 %. Na tvorbé Urokovych vynost se nejvyssim objemem (96%) podili
Groky z Gvérd a jinych pohleddavek, a to zejména z Gvérd poskytnutych nebankovnim klientdm, jejichz objem dosahl
Castky 3 167 mil. KE&. Zdroje pottebné pro zagjisténi své obchodni ¢innosti ziskdvd banka na finanénich a kapitdlovych
frzich. Za rok 2014 predstavovaly Urokové ndklady na takto ziskané zdroje celkové Cdastku 2 255 mil. K&, mezirocné
poklesly 0 9 %. Meziroéni pokles ndkladl na zdroje je jednak dUsledkem Uspésné realizace strategie pfi ziskGvani
zdrojl v&etné zavdadéni jejich novych forem (ECP_Program), a ddle dusledkem pretrvdavajicich nizkych hladin
Urokovych sazeb.

V oblasti ndkladl na zdroje dosahuji nejvyssino podilu ndklady na Uroky z emitovanych diuhopisl v objemu 1 556 mil.
K&. Riziko pohybu Urokové sazby u zdrojl ziskdvanych na kapitdlovych trzich je pokryto zajisfovacimi Grokovymi
derivaty, které za rok 2014 s ohledem na Uroven Urokovych sazeb vykazujf pfechodnou ztrdtu ve vysi 664 mil. K&. Cisty
Urokovy vynos byl v roce 2014 kladny a dosdhl ¢dastky 1 066 mil. KE.

Dalsi vyznamnou slozkou hospoddriského vysledku jsou Cisté provozni vynosy v celkovém objemu 596 mil. K&, Kromé
ndroku na dotaci financovani vyvozu se statni podporou ze stédtniho rozpoctu v objemu 578 mil. K& zahrnuji predevsim
vysledek z financnich operaci v dhrnné castce -11 mil. K¢ a ostatni provozni vynosy v hodnoté 29 mil. KE.

Na svUj provoz vynalozila banka ndklady v celkovém objemu 509 mil. K&, zahrnujici kromé spravnich ndkladd ve vysi
378 mil. K&, odpisy hmotného a nehmotného majetku v castce 52 mil. KE a ndklady na spravu problémovych aktiv
v Castce 81 mil. K& Banka rozpoustéla rezervy souvisejici s provozni ¢innosti v castce 2 mil. K&,

Ndéklady na tvorbu opravnych polozek dosdhly v roce 2014 ¢dastky 638 mil. K&, mezirocné se snizily o 75 %. Tento
pozitivni vyvoj je vysledkem skutecnosti, Ze v prabéhu roku 2014 nedoslo ke krdceni pojistného pInéni u ohroZzenych
Uvérovych pohleddvek ze strany EGAP, u které jsou tyto pohleddvky pojistény.

Rozdil, vyk&zany z provozovdani podpofeného exportniho financovdni se statni podporou je v souladu s ustanovenim
z&kona ¢. 58/1995 Sb., hrazen ze statniho rozpoctu. Podle tohoto zdkona stétni podporu tvofi zejména rozdily mezi
Grokovymi vynosy ziskanymi z Uvérd poskytnutych bankovnim i nebankovnim subjektdm za podminek béznych na
mezindrodnich trzich pro stdtem podporované Gvéry a ndklady vynaloZzenymi na ziskdni zdrojd na financnim trhu a ddle
ndklady na tvorbu opravnych polozek k vybranym Gvérovym pohleddavkém. CEB za rok 2014 uplatnila nérok na dotaci
ve vysi 578 mil. Ke.
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2.2

Hospoddisky vysledek skutecnost skutecnost meziro&ni

v mil. K& 31.12. 2013 31.12. 2014 index

sl.1 sl.2 sl.2/sl.1
Cisty vynos z GrokU 997 1066 106,92
Cisty vynos z poplatkd a provizi 55 34 61,82
provozni vynosy 2298 596 25,94
v fom: statni dotace 2187 578 26,43
provozni ndklady -467 -509 108,99
ztrdty ze snizeni hodnoty Gvérd -2576 -638 24,77
zisk pred zdanénim 307 549 178,83
dan z pfijmu -509 -381 74,85
Cisty zisk za Gc¢etni obdobi -202 168 -

Faktory ovliviiujici hospoddiskou a finanéni situaci CEB v roce 2015

Vyhled své &innosti v oblasti obchodni i finan&ni opird CEB o predpokiadany vyvoj faktord, které ji ovliviuji v rozhodujict
mite. Jednd se o faktory vnéjsiho i vnitiniho charakteru.

® Napéti na finanénich trzich bude v roce 2015 pokracovat, Zdrojem tohoto napéti je situace v Eurozéné, kterd stdle
bojuje s dusledky krize. Do stfedu pozornosti se opét vrdfi udrzitelnost dluhd nékterych Clenskych zemi. V piipadé
Recka se jiZ jednd o aktudini problém, u dalsich zemf Ize o&ekdvat podobné spolecenské tendence, zejména
s ohledem na dopady pfijatych restriktivnich hospoddiskych opatfeni majicich za Ukol zredukovat, resp. stabilizovat
objem dluhu, ktery byl vytvofen viddami v pfedkrizovém obdobi. Dalsim zdrojem napéti je Isldmsky stat a s tim
souvisejici situace na Blizkém vychodé& a v severni Africe. Nicméné z pohledu CEB je nejciteln&jsim zdrojem nejistoty
geopoliticky konflikt na vychodé Ukrajiny. Pokracovdni tohoto konfliktu ¢i dokonce jeho pfipadnd dalsi eskalace
a daldi pokracovani &i zpfisnéni sankci proti Rusku by mélo viiv na stav hospoddfstvi obou zemi, ovlivnilo by ménovy
vyvoj (ten v pfipadé Ruska muaze byt vyrazné ovlivnén i cenami ropy). To by se vzhledem k vyrazné depreciaci
UAH a RUB v{&i hlavnim m&ndm promitlo do schopnosti klientd z Ukrajiny a Ruska dostdt svym zdvazkam visi CEB.
Naopak politické vyfeseni konfliktu a ndsledné uklidnéni situace na Ukrajiné by pro banku predstavovalo obchodni
ptilezitosti pfi obnové ukrajinské ekonomiky a obnovu obchodni vymény s Ruskem. Pozitivni dopad takového vyvoje
by CEB pocitila i ve zlepseni kvality Gv&rového portfolia.

®  Globdlni nerovnovdha se bude pravdépodobné v roce 2015 ddle zvySovat, Obecné dochdzi ve viech teritoriich ke
snaze podpoiit domdci ekonomiku af jiz prostfednictvim velmi nizkych nebo zdpornych sazeb, pfipadné pfimo
intervencemi a kurzovymi z&vazky na devizovém frhu. S ohledem na vyvoj makroekonomickych indikdtort Ceské
republiky, kurzovou politiku CNB deklarovanou do roku 2016 a soudasné pretrvavajici problémy v Eurozéné CEB
predpoklddd v pribéhu roku 2015 sménny kurz KE vaci EUR v rozpéti 27,00-28,50 KE&. Vyvoj sménného kurzu K& vici
USD bude zdviset na vyvoji sménného kurzu EUR vUci USD. Rozhodujicim faktorem bude mira a intenzita zdsahl ze
strany FED a ECB, kdy v souladu s pfeviddajicim o&ekdvanim finan&nich trhd CEB predpokiddd pro rok 2015
zpfistovani monetdrni politiky FEDu a dalsi naopak uvolhovdni na strané ECB. Vysledkem téchto zdsahl centrdinich
bank by mélo byt posilovéni kurzu USD vi&i K&. S ohledem na uzavienou mé&novou pozici CEB neo&ekdvd
vyznamnéjsi vliv vyvoje ménovych kurzl na jeji hospodateni z pohledu vysledkd z finanénich operaci.

m V oblasti legislativy a regulace &innosti bank pfizptsobila CEB svoje vnitini poméry pozadavkim vyhlasky
¢. 163/2014 Sb., o vykonu c¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikll s cennymi papiry ze dne
30. 6. 2014 a pfimo ucinnému Nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. 6. 2013
o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investicni podniky. Dalsi novinkou v regulatorni oblasti je
Fond pro feseni krize, ktery vznikne po pfijeti a s Gcinnosti Zdkona o ozdravnych postupech pfi feseni krize na
finan&nim trhu, ktery do Ceské legislativy fransponuje smérnici BRRD. Zména se bezprosttedné dotkne bank resp.
vyse prispévkl do Fondu pro feseni krize a pfispévkl do Fondu pojisténi vkladd. Obecné rostouci regulatorni ndroky
(napt. nové kapitdlové pozadavky, pravidla pro likviditu, pdkovy pomér) ze strany CNB resp. evropskych autorit
budou mit stale vyznamné&jsi viiv na obchodni i finanéni situaci CEB



m DuUleZitym faktorem pro dalsi rozvoj obchodni &innosti CEB je sesterskd spole&nost EGAP a podminky, za jakych
bude pojisfovat exportni Gvéry do rizikovych teritorii. Naprostd vétsina Gvérl poskytnutych CEB je pojisténa praveé
EGAP, proto i nové Uvérové aktivity banky, jejich rozsah a teritoridini smérovani budou podminény vieobecnymi
pojistnymi podminkami EGAP.

m Vzhledem ke struktufe Gvérového portfolia CEB a rostoucimu zastoupeni problémovych Gvérovych pohleddvek
bude mit vyznamny vliv jak na rozvahu banky, tak na jeji finanéni vysledky zpUsob fedeni, rychlost a efektivnost pfi
jejich vymdhani popf. prodeiji.

Cile a vyhlidky &innosti a vysledkd hospodateni CEB pro rok 2015 v obchodni a finan&ni oblasti vychdzeji z jeji

sttednédobé strategie a jsou predevsim ndsledujict:

® zaméfit se na efektivni a dlsledné vymdanhdni pohleddvek, u kterych je ohrozeno plnéni a ve spoluprdci s EGAP
zajistit podminky pro co nejvétsi ndvratnost financnich prostiedkd z téchto pohleddvek;

m  hledat mozZnosti zlepseni kvality Gvérového portfolia, jeho restrukturalizace a vyuzivat k tomu i ndstroje bézné
praktikované v komeré¢nim bankovnim sektoru;

B udrzet rizika spojend s financovdnim novych obchodnich pfipadd na pfijatelné Grovni a soustavné ovéfovat
moznost jejich diverzifikace (produktové a sektorové) ve spoluprdci s komerénim bankovnim sektorem; komercni
bankovni sektor aktivné oslovovat predevsim formou spole¢ného financovdni velkych obchodnich piipady;

® zaméfit se na subjekty s vyvoznim potencidlem zaloZzenym na konkurenceschopném vyvoznim programu a navysit
pocet Ceskych vyvozcl v roli findinich dodavatel;

® naddle vytvdret vhodné interni procesy, persondini a organizaéni predpoklady pro schopnost banky financovat
export Seskych vyvozcl prfedeviim do zemi mimo EU, které jsou pro roli CEB prioritni; k tomu vyuZivat viech ndstrojd
ekonomické diplomacie;

m efektivné vyuzivat stdvajici ménovou a casovou strukturu ziskanych zdrojl, opirajici se o §irokou investorskou

z&kladnu, a kromé stévajicich trhd usilovat o nabidku dluhopist na vefejném trhu s cilem zajistit transparentnost
v nabidce a &init kroky k minimalizaci finanénich a ostatnich ndkladl spojenych se ziskdvanim zdroju.
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3. TEXTOVA CAST

3.1

Rizika, kterym je banka vystavena, cile a metody jejich fizeni
Rizikové faktory

Koncepce fizeni rizik v CEB vychdzi ve viech oblastech fizeni rizik z pravidel obezfetného podnikdni stanovenych
reguldtorem. CEB pfi fizeni rizik tradiéné udriuje princip limitovaného rizikového profilu, ktery je zaloZen na systému
vnitfnich limitd pro jednotlivé druhy rizik, produkta a diuznikd.

Proces fizeni rizik je v CEB nezdvisly na obchodnich Gtvarech. Vykonnou jednotkou pro tento proces je Usek Fizeni
rizik. Rizenim Gvé&rového rizika spojeného s jednotlivymi transakcemi je povéfen Odbor Fizeni Gv&rového rizika.
Rizenim Gvérového rizika na portfoliové Grovni, trinich rizik, opera&nich rizik, rizika likvidity a rizika koncentrace je
pové&fen Odbor Fizeni bankovnich rizik. Proces Fizeni rizik je zastfesen predstavenstvem CEB, které je pravidelng
informovdno o podstupovaném riziku. Pfedstavenstvo stanovuje a pravidelné vyhodnocuje akceptovanou miru
rizika - rizika Gvérového, trzniho, operacniho, rizika koncentrace, likvidity a rizika nadmeérné pdky.

K napliovdni zdkonné povinnosti v oblasti pldnovdni a prabézného udrzovani vnitiné stanoveného kapitdlu ve vysi,
struktufe a rozlozeni je tfeba se stavét tak, aby byla dostatecné pokryta veskerd rizika, kterym banka je nebo by
mohla byt vystavena, proto CEB udruje tzv. systém vnitiné stanoveného kapitdlu (SVSK). Metody pro vyhodnocovdni
a méfeni jednotlivych rizik zafazenych do SVSK, které banka v ndvaznosti na svUj rizikovy profil pouzivd, schvaluje
pfedstavenstvo. Kvantifikovatelnd rizika jsou vyhodnocena v podobé vnitiné stanovené kapitdlové potreby. Dalsi
rizika v rdmci SVSK jsou pokryta kvalitativnimi opatfenimi v oblasti fizent rizik, organizace procest a kontrolnich
mechanismu (eticky kodex, komunikacni politika atp.). Vnitiné stanoveny kapitdl byl v roce 2014 dostate¢ny pro
pokryti rizik podstupovanych CEB.

V prlbéhu roku 2014 nedoslo k prekroceni limitu pro velké expozice. K ultimu roku 2014 banka nepiekracovala
2&dny regulatorni limit.

Jednotlivé typy rizik jsou v CEB fizeny v souladu s platnou legislativou, ptedpisovou zdkladnou CEB a zndmymi
z&dsadami best practices.

3.1.1. Ovérové riziko

Uvérové riziko, 1j. riziko ztrdty vyplyvajici ze selhdni protistrany, jez nedostdla svym zdvazkdm dle podminek smlouvy
a na zdkladé které se CEB stala vé&fitelem smluvni strany, je fizeno v rdmci ndsledujictho systému hodnocent
aveérového rizika:

®  Rizeni rizika dluznika
- posuzovdni a monitoring bonity dluznika, stanoveni interniho ratingu diuznika;
- sledovdni vazeb mezi subjekty a struktury ekonomicky spjatych osob;
- stanoveni limitu na diuznika ¢i ekonomicky spjaté skupiny subjektd;
- sledovdni velikosti expozice za osobami nebo ekonomicky &i jinak spjatymi skupinami osob;
- kategorizace pohleddvek, tvorba opravnych polozek a rezerv.

m Rizeni rizika obchodniho pfipadu
- posuzovdani a monitoring specifickych rizik obchodniho pfipadu, pfedevsim s ohledem na kvalitu zajisténti,
stanoveni akceptovatelné miry zajistént;
- pravidelné dohlidky na misté.

®  Rizeni rizika portfolia
- monitoring Gvérového rizika portfolia;
- pravidelné stresové testovdni Gverového rizika portfolia;
- stanoveni limitd pro omezeni Uvérového rizika portfolia.



®  Rizeni rizika koncentrace Gvérového rizika
- riziko koncentrace vznikd v CEB pfedevsim z koncentrace Gv&rového rizika;
- monitoring koncentrace Uvérového rizika z pohledu zemeé sidla a odvétvi dluznika;
- stanoveni limitd pro omezeni koncentrace Gvérového rizika.

Za Ucelem minimalizace Uvé&rového rizika, kdy se poskytuje podpotené financovdni, CEB vyuzivd standardni
bankovni techniky snizovani Gvérového rizika, zejména pojisténi Gvérového rizika EGAP. CEB v sou&asnosti nevyuzivé
k minimalizaci Uvérového rizika Uvérové derivaty.

Pro oblast Gv&rového rizika a rizika koncentrace CEB udrfuje ustdleny systém fizeni, ktery na denni bdzi monitoruje
sledované expozice a porovndvd je s limity stanovenymi regul&torem nebo odvozenymi od akceptované miry rizik.
Vysledky analyz Gvérového portfolia, véetné vysledkd stresovych testl Uvérového rizika portfolia, jsou pravidelné
pfedkldddny ¢lendm vrcholného vedeni odpovédnym za fizeni rizik.

3.1.2. TrZni riziko

TrZni riziko pfedstavuje riziko ztrdty vyplyvajici ze zmén trznich faktord, tj. cen, kurzl a sazeb na financnich trzich.
Rizeni trzniho rizika v CEB je proces zahrnujici identifikovani, méfeni a pribéznou kontrolu vyuzitf limitd, analyzovani
a pravidelné vykazovani jednotlivych rizik vyborliim a vedeni CEB s cilem Fidit negativni finanéni dopady, ke kterym
v dUsledku téchto nepfiznivych zmén trznich cen muaze dojit.

CEB nepodstupuje akciové a komoditni riziko. M&nové a Grokové riziko je fizeno prostfednictvim ndsledujicich metod:

® Rizeni Grokového rizika
- analyza faktorl sensitivity v jednotlivych ¢asovych pdsmech, limity v jednotlivych méndch.

= Rizeni m&nového rizika
- analyza faktorl sensitivity, limity v jednotlivych méndch.

® Rizeni souhrnného trzniho rizika
- Value at Risk (VaR) - CEB pouzivd historickou metodu na hlading spolehlivosti 99 % s desetidennim vyhledem
na zdakladé 260-ti denni historie.
K minimalizaci m&novych a Grokovych rizik v soudasnosti CEB vyuZivd terminové a swapové operace.
Pro oblast trznich rizik CEB udrzuje ustdleny systém fizeni, ktery na denni bdzi monitoruje stav rizikovych expozic
a porovndvd je s limity odvozenymi od akceptovatelné miry rizik.

3.1.3. Refinanéni riziko

Refinanéni riziko je v CEB sledovdno méfenim dopadu zvysenych Urokovych ndkladd z navy$eni kreditnf marze,
které by CEB musela vynalozit na ziskani chybéjici likvidity v dobé& globdini krize, na hospoddtsky vysledek CEB.

Refinanéni riziko banka Fidi vhodnou volbou struktury ziskGvanych zdroji (predevsim splatnosti a objemd ziskdvanych
zdroj().
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3.1.4. Riziko likvidity

Pro oblast rizika likvidity CEB udrzuje ustdleny systém fizeni, ktery na denni bdzi monitoruje stav a vyhled likvidity
a porovndvd je se stanovenymi limity. Z&kladnim pfedpokladem Fizeni rizika likvidity je zajisteni alespon 2 meésicni
doby preziti.

m Rizeni rizika likvidity probih& prosttednictvim:
- méfeni a porovndvani pfilivu a odlivu penéznich prosttedkd, tj. sledovAni Eistych penéznich tokl pro obdobi
nejméné 5 pracovnich dni dopfedu;
- gapové analyzy méfici maximdini kumulovany odtok penéznich prostiedkd a limitd v jednotlivych méndch
a ¢asovych gapech;
- sledovdani doby preziti;
- Ctvrtletniho méfeni pomoci krizovych scéndid (stresovych testd).

CEB si stanovila soustavu ukazatell likvidity, jimiz Fidf strukturu aktiv a zavazkd, tj. pfedevsim pozadovanou skladbu
zdroju v ndvaznosti na strukturu poskytnutych Gvérd, avérovych pfislibl a vydanych zdruk, minimdini objemy rychle
likvidnich aktiv a likvidni rezervy.

Pro pfipad likvidnich problémd v rdmci mimotadnych situaci jsou pfipraveny pohotovostni plany. CEB nemé&la
v prlbéhu roku 2014 problémy se zqjisténim potfebné likvidity.

3.1.5. Operagéni riziko

CEB ¥idi rizika ztraty, zpQsobené viivem nedostatkd &i selhdnim vnittnich procesd, lidského faktoru &i systémd, nebo
fidi rizika ztraty viivem vnéjsich uddlosti, véetné& rizika ztraty v disledku poruseni & nenapinéni pravni normy. CEB
zavedla systém vcasného varovdani, zalozeny na soustaveé rizikovych indikdtorl a signdinich limitd, které maji
upozornovat na zvysenou pravdépodobnost vyskytu nékterého z operacnich rizik.

V roce 2014 banka provedla hodnoceni operacnich rizik banky formou self-assessmentu.

Uddlosti operacnich rizik, které vznikly v roce 2014, nebyly co do objemu a poctu a dopadu do hospodareni banky

vyznamné.

3.1.6. Kapitdlové pozZadavky a kapitdlové poméry

31.12.2014 mil. K&
Kapitdl 5088
Tier 1 (T1) kapitdl 5088
Kmenovy tier 1 (CET1) kapitdl 5088
Splacené CET1 ndstroje 4000
Kumulovany ostatni Upliny vysledek hospodareni (OCI) 177
Ostatni rezervni fondy 346
Upravy CET1 kapitdlu z diivodu pouziti obezfetnostnich filtrC 761

(=) Jind nehmotnd aktfiva -213
Ostatni pfechodné Upravy CET1 kapitdlu 18




31.12. 2014

mil. K&

Rizikové expozice

Kapitdlovy pozadavek

CELKEM 12 206 976
Rizikové vazené expozice pro Uvérové riziko pfi STA celkem 9 629 770
Expozice vici centrdinim vidddm a centrdinim bankdm 773 62
Expozice vici institucim3 110 249
Expozice vUci podniklim 2 474 198
Expozice v selhdni 3070 246
Expozice v krytych dluhopisech 36 3
Ostatni expozice 166 13
Rizikovi expozice pro operacni riziko celkem - pristup BIA 1927 154
Rizikovi expozice pro Upravy ocenéni a Uveérové riziko celkem
- standardizovand metoda 650 52
31.12. 2014 mil. K&
Kapitdlové poméry
Kapitdlovy pomér CET1 41,68
Pfebytek (+) / nedostatek (-) CET1 kapitdlu 4538
Kapitdlovy pomér T1 41,68
Prebytek (+) / nedostatek (-) T1 kapitdlu 4 355
Celkovy kapitdlovy pomér 41,68

Piebytek (+) / nedostatek (-) celkového kapitdlu

4111

V roce 2014 CEB implementovala novd obezietnostni pravidla v rozsahu uréeném pro Gvérové instituce.

Kromé& povinnych kapitalovych pomért CEB pini povinnou bezpe&nostni kapitdlovou rezervu ve vysi 2,5 % z celkového
objemu rizikové expozice CEB prosttednictvim kmenového kapitdlu Tier 1.

Uplné sesouhlaseni polozek kmenového kapitdlu tier 1 na rozvahu v rdmci auditované Géetni zavérky instituce

Vykaz o finanéni situaci (mil. K&) z toho: z toho:

Nehmotny Opravky

majetek nehmotného

brutto majetku

AKTIVA

Hotovost a vklady u centrdini banky 3222
Finané&ni aktiva k obchodovani 4
Realizovatelnd finanéni aktiva 5796
Uvéry a jiné pohleddvky 86 602
Financ&ni investice drzené do splatnosti 1510
Zajistovaci derivaty s kladnou redinou hodnotou 47
Dlouhodoby hmotny majetek 43

Dlouhodoby nehmotny majetek 51 213 -162
Ostatni aktiva 356
Splatnd danovd pohleddavka 258
Odlozend danovd pohleddvka 133
Aktiva celkem 98 022
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Vykaz o finanéni situaci (mil. K&) z toho: z toho!

OClI - OClI -

RedInd hodnota OdloZend dari

ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL

Financni zavazky z obchodovani 765
Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté a zagjisténé zavazky Q0 225
Zajistovaci derivaty se zapornou redlinou hodnotou 2 067
Ostatni zavazky 107
Rezervy 50
Zavazky celkem 93 214
Zakladni kapitdl 4 000

Ocenovaci rozdily -508 -629 121

z toho: OCI ze zajisfovacich derivéta k zajisténi penéznich tokd -625 -773 148

z toho: OCI z realizovatelnych financnich aktiv 17 144 =27
Rezervni fondy 730
Ostatni Ucelové fondy ze zisku 418
Nerozdéleny zisk 168
Vlastni kapitdl celkem 4 808
Zavazky a viastni kapitdl celkem 98 022

Kapitdl (mil. K&) Vykaz o finanéni situaci
Polozky regulatornino kapitdlu PolozZky vlastniho kapitdlu a aktiv
Kapital 5088 5088
Tier 1 (T1) kapitél 5088 5088
Kmenovy tier 1 (CET1) kapitdl 5088 5088
Ndstroje pouzitelné pro CET1 kapitdl 4000 4000 Zdakladni kapitdl
Kumulovany ostatni Uplny vysledek hospodareni
(OCl) a jiné rezervy 519 519 >
-629 OCI - RedInd hodnota celkem
730 Rezervni fondy
418  Ostatni Ucelové fondy ze zisku
Upravy CET1 kapitdlu z divodu pouziti obezfetnostnich filtr(l 764 764 Y
z toho: Rezervni fond na zajisténi penéZnich tokd 773 773  (-) OCI - RedIn& hodnota
ze zajisfovacich derivatd
k zajisténi PT
z toho: (-) Upravy hodnot podie poZadavk(
pro obezietné ocenovani -9 -9
(=) Jind nehmotnd aktfiva -213 -213 () Nehmotny majetek brutto
Ostatni pfechodné Upravy CET1 kapitdlu 18 18 ¥
162 (-) Opravky nehmotného majetku
-144 (-) OCI - RedInd& hodnota

z realizovatelnych finan&nich aktiv

Rizikové faktory, které mohou ovlivnit schopnost emitenta plnit jeho zdvazky z cennych papirl k investordm

Schopnost CEB plnit z&vazky z cennych papird k investordm je neodvolatelné a bezpodmine&né zaru¢ena stédtem

v souladu se zdkonem ¢&. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou.



3.3.

Odmeénovdni osob s fidici pravomoci

CEB neztidila s ohledem na vyuZiti principu proporcionality Vybor pro odméniovani a zddnou &ast odmény osobdm
s fidici pravomoci nevypldci v nepenéznich ndstrojich.

Za osoby s Fidici pravomoci CEB v roce 2014 pokliddala &leny predstavenstva a &leny dozoré&i rady. Predseda
pfedstavenstva je zdroven generdinim feditelem a ¢lenové predstavenstva souc¢asné vykondvaji funkci nédmeéstka
generdiniho feditele.

Pfedstavenstvo
Pfedstavenstvo je statut&rnim orgdnem, ktery Fidi ginnost CEB a jednd jejim jménem.

Clenové predstavenstva zastavaji pozice generdiniho feditele a ndmé&stk( generdiniho feditele pro jim svéfenou
oblast &innosti CEB (viz. &&st 1.5. Spravni, fidici a dozor&i orgdny CEB a jejich vybory). Clenové predstavenstva CEB
vykondvaiji svou prdci s pé&i fddného hospoddte, peclivé a s potfebnymi znalostmi. Clenové predstavenstva jsou
odménovdani na zdkladé Smlouvy o vykonu funkce ¢lena predstavenstva uzaviené v souladu s prislusnymi
ustanovenimi z&kona ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleE&nostech a druzstvech. Smlouva o vykonu funkce ¢lena
pfedstavenstva byla schvdlena dozor&i radou CEB. Vysi odmény &lenll pfedstavenstva schvaluje dozoréi rada.
Z celkové roéni odmeény ¢lend predstavenstva pfipadd 50 % na pevnou slozku a 50 % na variabilni slozku odmény.
Odména generdiniho feditele a naméstkl generdiniho feditele byla vypldcena ve formé pevné slozky, kterou byla
odména za vykonanou prdci. Vyse odmény byla v souladu se stanovami CEB schvalovdna dozoréi radou. Politika
odménovani pro ¢leny pfedstavenstva tzv. Z&dsady odménovani Elenld orgdnd jsou stanoveny a schvdleny valnou
hromadou CEB. Variabilni slozka odmény generdiniho feditele a ndméstk’ generdiniho feditele je odvozena od
vyhodnoceni vykonu jejich cinnosti, ktery je méfen na zdkladé plnéni stanovenych vykonnostnich kritérii. Vykonnostni
kritéria jsou nastavena vidy na kalenddinf rok a jsou schvalovéna a ndsledné vyhodnocovdéna dozor&i radou CEB.
Vykonnostni kritéria obsahuji vykonnostni (pocty podepsanych smluv v pfedepsané objemové strukture), rizikové
(napf. kvalita uvérového portfolia) a jiné parametry. Vyhodnoceni vykonnostnich kritérii probihd jednou rocné po
skon&eni hodnoceného roku a vychdzi z vysledkd k 31, 12. daného roku.

50 % variabilni slozky odmény ¢lent pfedstavenstva je vyplaceno inned a 50 % variabilni slozky odmény je odddleno.
Vyplata odddlené ¢dasti variabilni slozky odmény je rovnomérné rozlozena do pétiletého obdobi pro oddaleni
po kazdy rok ve stejnych cdstkdch a vznikd na ni ndrok vzdy na zdkladé vyhodnoceni stanovenych financnich
a nefinanénich ukazatell vykonnosti CEB.

Dozoréi rada

Dozor&i rada je kontrolnim orgdnem CEB a dohlizi na vykon plisobnosti pfedstavenstva pfi uskute&riovani podnikatelské
&innosti CEB.

Dozor&i rada md sedm &lend. Sest &lenl dozor&i rady je voleno Valnou hromadou a tvofi ji osoby navrhované
akciondi. Tyto osoby jsou zamé&stnanci t&ch ministerstev, kterd vykondvaji akciondfskd prava stétu. Clenové dozor&f
rady jsou odménovani na zékladé Smiouvy o vykonu funkce ¢lena dozorci rady v souladu s prislusenymi ustanovenimi
zdakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech. Smlouva o vykonu funkce ¢lena dozorci rady byla
schvdlena valnou hromadou CEB. Vy$§i odmény &lent dozoréi rady schvaluje Valnd hromada. Odména za vykon
funkce ¢lena dozorci rady byla vypldcena za predpokladu, Ze se na ¢lena nevztahovalo omezeni vyplyvajici
z ustanoveni § 303 zdkona ¢. 262/2006 Sb., zakoniku préce, v platném znéni nebo obdobné omezeni vyplyvajici
z pfislusného prévnino predpisu. Z celkové roéni odmény Clend dozordi rady pfipadd 50 % na pevnou slozku a 50 %
na variabilni slozku odmeény.

Odmeéna ¢lenl dozoréi rady byla vypldcena ve formé pevné slozky, kterou byla odména za kazdé zaseddni dozorci
rady, kterého se &len zUcastnil. Politika odmeénovani pro Cleny dozoréi rady tzv. Zdsady odménovani ¢lend orgdnu
jsou stanoveny a schvdleny valnou hromadou CEB. Variabilni slozka odmény &lenli dozoréi rady je odvozena od
vyhodnoceni vykonu jejich cinnosti, ktery je méfen na zdkladé plnéni stanovenych vykonnostnich kritérii. Vykonnostni
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kritéria jsou nastavena vzdy na kalenddaini rok a jsou schvalovdna a ndsledné vyhodnocovdna valnou hromadou
CEB. Vyhodnoceni vykonnostnich kritérii probihd jednou roéné& po skon&enf hodnoceného roku a vychdzi z vysledk
k 31. 12. daného roku.

50 % variabilni slozky odmény ¢lena dozoréi rady je vyplaceno ihned a 50 % variabilni slozky odmény je odddaleno.
Vyplata odddlené casti variabilni slozky odmény je rovnomérné rozlozena do pétiletého obdobi pro odddleni po kazdy
rok ve stejnych cdastkdch a vznikd na ni ndrok vzdy na z&kladé vyhodnoceni stanovenych financnich a nefinancnich
ukazatell vykonnosti CEB.

Piijaté penézité a nepenéiité prijmy vedoucich osob s fidici pravomoci za rok 2014

Pfijaté pfijmy osob s Fidici pravomoci od emitenta (CEB) Clenové Clenové ostatni osoby
v fis. K& predstavenstva dozorci rady s fidici pravomoci
penézité 28 717 240 0
nepenézité 374 0 0
celkem 29 091 240 0

S ohledem na to, ze CEB neovlddd jiné osoby, tyto osoby nepobiraly od oviddanych osob z4dné penézni ani
naturdini pfijmy.

Informace o kodexech

Kodex spravy a fizeni Ceské exportni banky, a.s. vychdzi ze zn&ni Kodexu sprdvy a fizeni spolecnosti a je zalozeny
na Principech OECD (2004). Odchylky od jeho zdsad jsou v jeho textu uvedeny. Kodex spravy a tizeni Ceské exportni
banky, a.s., je vetejnosti ptistupny v eském jazyce na webovych strankdch CEB na adrese:
http://www.ceb.cz/_sys_/FileStorage/download/1/181/kodex_spravy_a_rizeni_ceb2011.pdf

Popis postuptl rozhodovdni orgéna a komisi CEB

3.6.1. Valnd hromada

Valnd hromada se kond nejméné 1x roéné a je usndsenischopnd, maji-li pfitomni akciondri akcie, jejichz jmenovitd
hodnota presahuje 50 % zdkladniho kapitdlu banky. Neni-li valnd hromada schopnd se usndset, svold predstavenstvo
ndhradni valnou hromadu.

Na valné hromadé se hlasuje aklamaci, pokud Valnd hromada nerozhodne jinak. Vaind hromada rozhoduje
vétsinou hlast pfitomnych akciondrid, pokud pravni pfedpisy nebo stanovy nevyzaduji vétsinu vyssi; v piipadech
doplfovani a zmény stanov, zvyseni nebo snizeni zékladniho kapitdlu a zruseni banky rozhoduje Vaind hromada
alespon dvéma tietinami hlast piitornych akciondid. Na Valné hromadé se hlasuje nejprve o ndvrhu predstavenstva
a pak teprve o protindvrzich v poradi, v jakém byly vzneseny.

Stat vykondvd svd akciondiskd préva v bance prostfednictvim Ministerstva financi, Ministerstva prdmyslu a obchodu,
Ministerstva zahrani¢nich véci a Ministerstva zemédélstvi.

Ministerstva pfi rozhodovani hlasuji a pfijimaji rozhodnuti akciondie nadpoloviéni vétsinou véech hlasd hlasujicich
ministerstev, které nejsou hlasy pfipadajicimi podle § 4 odst. 2 stanov na akcie. Pro uréeni vétsiny hlast hlasujicich

ministerstev jsou hlasy rozdéleny takto: Ministerstvo financi 52 hlasuy,
Ministerstvo priimyslu a obchodu 30 hlasd,
Ministerstvo zahrani¢nich véci 12 hlasu,
Ministerstvo zemeédelstvi 6 hlasd.



3.6.2. Dozoréi rada
Dle Stanov CEB se Dozor&i rada sklddd ze 7 &lend, fyzickych osob. Ke dni 31. 12. 2014 mé&la Dozor&i rada 5 &lend
vzhledem k feseni persondlinich zdlezitosti Dozorci rady ze strany akciondrd.

Zaseddani dozorci rady se konaji dle potieby, nejméné viak 4x rocné, zpravidla vsak 1x mésicné. Dozorci rada
rozhoduje usnesenim, je schopna se usndset, jsou-li pfftomni alespon 4 jeji Elenové. Kazdy ¢len dozoréi rady md
1 hlas. Usneseni dozoréi rady se pfijimd souhlasem nadpolovi¢ni vétsiny viech &lend dozordi rady, tj. nejméné
4 hlasy, s vyjimkou zvoleni a odvoldni ¢lena predstavenstva, kdy usneseni dozorli rady je pfijato minimdalné 5 hlasy
¢lenl dozor&i rady. O usneseni ke kazdému bodu porfadu se hlasuje zvldst, hlasuje se nejdiive o ndvrhu predsedy
dozor&i rady, poté o protfindvrzich v poradi, v jakém byly pfedlozeny.

V nutnych pfipadech, které nestrpi odkladu, mize predseda dozorci rady, nebo v jeho nepfitomnosti mistopfedseda
dozor¢i rady, nebo predseda predstavenstva na zdkladé zadosti predsedy dozorci rady, nebo v jeho nepfitomnosti
mistopredsedy dozorci rady vyvolat usneseni per rollam. Usneseni per rollam je prijaté, pokud hlasuji a s prijetim
usneseni souhlasi nejméné dvé tretiny vsech ¢lend dozoréi rady. Usneseni per rollam musi byt na nejbliz§im zaseddani
dozorci rady zapsdno do zdpisu o zaseddni dozorci rady. Usnesenim per rollam nelze volit ani odvoldvat cleny
predstavenstva.

3.6.3. Pfedstavenstvo
Dle Stanov CEB se Predstavenstvo skliddd z 5 &lend, fyzickych osob. Ke dni 31. 12. 2014 mé&lo Predstavenstvo 4 &leny
vzhledem k persondlnim zméndm v Pfedstavenstvu.

Zaseddani predstavenstva se v roce 2014 konala podle potfeby, zpravidla 1x tydné, nejméné viak 1x mési¢né.
Pfedstavenstvo rozhoduje usnesenim prijatym nadpoloviéni vétdinou svych ¢lent. Kazdy ¢len predstavenstva mé 1 hlas.
O usneseni ke kazdému bodu pofadu se hlasuje zvIdst, nejdfive o ndvrhu predsedy predstavenstva, poté o protfindvrzich
v pofadi, v jakém byly pfedlozeny.

V nutnych pfipadech, které nestrpi odkladu, mize pfedseda predstavenstva nebo v jeho nepfitomnosti povéieny
mistopfedseda vyvolat usneseni per rollam. Usneseni per rollam je pfijaté, pokud hlasuji a s pfijetim usneseni souhlasi
alespon 4 ¢lenové predstavenstva. Usneseni per rollam musi byt na nejbliz§im zaseddni predstavenstva zapsdno
do zdpisu o zaseddni predstavenstva.

3.6.4. Vybor pro audit
Vybor pro audit md 3 ¢leny, fyzické osoby.

Jedndni vyboru pro audit se konaji dle potteby, zpravidla mésicné. Vybor pfijim& zavéry formou usneseni a to je
schopen, je-li pfitomna nadpolovi¢ni vétsina jeho ¢lend, 1j. alespon 2 jeho Elenové. Kazdy ¢len md 1 hlas. Vybor pro
audit rozhoduje nadpoloviéni vétsinou pfitomnych ¢lend. Vybor mUize také rozhodnout formou per rollam. Vysledky
hlasovdni per rollam musi byt uvedeny v zdpisu ndsledujiciho jedndni vyboru pro audit.

3.6.5. Uvérovy vybor
Uvérovy vybor se skiddd z 5 &lend, fyzickych osob.
Zaseddni Uvérového vyboru se konaii podle potfeby, zpravidla 1x tydné. Uvérovy vybor je usndsenischopny, jsou-li

pfitomni nejméné 3 jeho &lenové. Kazdy &len md 1 hlas. Uvérovy vybor piijimd zavéry hlasovdnim jeho &lend
k jednotlivym projedndvanym bodlm programu. Usneseni je pfijato, pokud je schvdleno hlasy alespon 3 ¢lend.
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3.6.6. Komise pro fizeni aktiv a pasiv (ALCO)
ALCO se sklddd ze 7 ¢lend, fyzickych osob.

Jedndni ALCO se konaji nejméné 1x meésicné. Komise ALCO je usnddenischopnd, jsou-li pfitomni na jedndni
minimalné 4 clenové, z toho alespon 1 zaméstnanec Useku fizeni rizik a 1 zaméstnanec Useku financniho. Nejsou-li
jedndani ALCO pfitomni pfedseda ani mistopfedseda, zaseddni ALCO se nemUze konat. Kazdy ze ¢lend ALCO md
1 hlas. ALCO pfijimd zavéry hlasovdnim jeho ¢lenl k jednotlivym projedndvanym bodlm pofadu. Hlasuje se
nejdfive o ndvrhu pfedneseném predsedou ALCO, v pfipadé jeho nepfitomnosti mistopfedsedou, potom
o protindvrzich v pofadi, v jakém byly pfedlozeny. Usneseni je pfijato, pokud je schvdleno prostou vétsinou hlasu
vSech ¢lend, tj. minimdiné 4 hlasy. V nutnych pfipadech, které nestrpi odkladu, mize pfedseda ALCO, popf. v jeho
nepritomnosti mistopfedseda ALCO, vyvolat usneseni per rollam Usneseni per rollam je prijaté, pokud hlasuje
alespon 5 ¢lenl a s prijetim usneseni souhlasi nejméné 4 clenové, z toho pro ur¢ené body specifikované v Jednacim
fddu ALCO alespon 1 ze z&stupct Useku 2000.

Agenda ALCO byla vzhledem k persondlnim zmé&ndm v Pfedstavenstvu CEB projedndvéna po pfechodnou dobu
od ¢ervna 2014 do ledna 2015 na Urovni Pfedstavenstva.

3.6.7. Komise pro rozvoj informacnich technologii (KRIT)
KRIT se sklddd z 8 Elend, fyzickych osob.

Jedndni KRIT se kond zpravidla 4x ro¢né, v pfipadé nutnosti Castéji. Jedndni KRIT Fidi pfedseda, v pfipadé jeho
nepiftomnosti mistopfedseda. Nejsou-li jedndni KRIT piitomni pfedseda ani mistopfedseda, jedndni KRIT se nemuze konat.
KRIT je usn&senischopnd, jestlize se jedndni Gcastni nadpoloviéni vétsina clend, tj. minimdiné 5 Elenl. Kazdy ze ¢lent
KRIT md 1 hlas. Usneseni je pfijato, pokud je schvdleno prostou vétsinou hlast véech ¢lend, tj. minimdiné 5 hlasy.

3.6.8. Komise pro fizeni operaénich rizik (ORCO)
ORCO se sklddd ze 7 ¢lend, fyzickych osob.

Jedndani ORCO se kond nejméné 1x Ctvrtletné. Komise ORCO je schopna pfijimat zavéry, jestlize se jedndni Ucastni
nadpoloviéni vétsina viech ¢lend, tj. minimdainé 5 ¢lend, z toho alespon 1 zdstupce Useku fizeni rizik. Kazdy ze Elend
ORCO ma& 1 hlas. O zaveéru ke kazdému bodu pofadu se hlasuje zvl&st. Hlasuje se nejdfive o ndvrhu pfedneseném
pfedsedou ORCO, potom o protindvrzich v pofadi, v jakém byly predloZzeny. Usneseni je pfijato, pokud je schvdleno
prostou vétsinou hlast vsech ¢lend, tj. minimd&iné 4 hlasy.

Oprdvnéni auditofi

V roce 2009 byla bankou ve vybérovém fizeni vybrdna auditorskd spole¢nost Deloitte Audit, s.r.o. se sidlem na adrese
Nile House

Karolinsk& 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin

Ceskd republika

Tato spole&nost byla auditorem CEB i v roce 2014. V roce 2014 byly spole&nosti Deloitte Audit, s.r.o. U&tované odmény
za &innosti provedené vyluéné pro CEB jako emitenta takto:

Uctované odmeény v tis. K¢ za sluzby provedené v roce

2013 2014
povinny audit ro¢ni Ucetni zavérky 2178 2178
jiné ovéfovaci sluzby 690 289
danové poradenstvi 529 1013
jiné neauditorské sluzby 6 7
celkem v roce 2014 v tis. K& 3403 3 487




3.8.

Soudni a rozhod¢i fizeni

Pasivni G¢ast:

D

2)

3)

4

S)

6)

Zalobce: Mgr. Ing. Ivo Hala, insolvenéni sprévce ECM REAL ESTATE INVESTMENTS A.G.

m Vedeno u: Méstsky soud v Praze, spis. zn. MSPH 79 INS 6021/2011-C25-1/79 ICm 1427/2012

m Zalobni ndvrh: Zaloba o ur&eni ned&innosti pravniho Ukonu

m Stav fizeni k 31. 12. 2014: Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 20. 5. 2014 ¢,j. MSPH 79 INS 6021/2012-C24-3
byla pfizndna CEB &dstka ve vysi 93 195 235,54 K& z majetkové podstaty ECM REAL ESTATE INVESTMENTS A.G.;
k rozsudku bylo poddno odvoldni k Vrchnimu soudu, ktery dosud ve véci nerozhodl.

Zalobce: Mgr. Ing. Ivo Hala, insolvenéni sprédvce ECM REAL ESTATE INVESTMENTS A.G

m Vedeno u: Méstsky soud v Praze, spis. zn. MSPH 79 INS 6021/2011-C21-1/79 ICm 1426/2012
m Zalobni ndvrh: Namitka proti vyddni vytézku zpenézeni zajisténi

m Stav fizeni k 31. 12, 2014: zddné jedndni se dosud nekonalo

Zalobce: 000 ,Skartos* (Ruské federace)

m Vedeno u: obchodni soud v Moskveé, ¢.j. A40-73360/2014

m Zalobni ndvrh: Uplatnéni nasledkd z neplatné smlouvy o postoupeni pohleddvek za UICK z CEB na MTEB na
Cdstku 500 tis. EUR a 236.539,- EUR

m Dne 15.5.2014 nejvyznamnéjsi akciondf MTEB, OOO Skartos, podal 2alobu na MTEB a CEB. Prvoinstan&ni soud
16.9.2014 zamitl Zalobu, Skartos protfi tomuto podal odvolani. Odvoldni bylo 3. 12. 2014 zamitnuto, nicménée
19.12.2014 Skartos podal odvoldni ke kasa¢nimu soudu.

Zalobce: Joint-Stock Commercial Interregional Fuel and Energy Bank ,,MEZHTOPENERGOBANK*

(Ruskd federace)

m Vedeno u: Mé&stsky soud v Praze CR, spis. zn. 46 CM 51/2014

m Zalobni ndvrh: Zaloba na zru$eni rozhod&iho ndlezu a odlozeni jeho vykonatelnosti

m MTEB podala ndvrh na zruseni rozhodc¢iho ndlezu (27. 6. 2014) a odlozeni vykonatelnosti rozhode&iho ndlezu
(25.8.2014). Soud obé fizeni sloucil do jednoho a zatim k nim nevydal z&ddné usneseni.

Zalobce: OAO ,Vologodskaja sbytovaja kompanija“ (Ruskd federace)

m Vedeno u: Arbifrdzni soud Vologdské oblasti, sp. zn. A13-15257/2013
m Zalobni ndvrh: Ur&eni neplatnosti smlouvy o zfizeni zastavniho prava k elektrarné Krasavino a k plynovodu
m Rizeni zahdjeno 10. 12, 2013. VSK (vé&fitel VOKE) se domdhd ur&eni neplatnosti smlouvy o zfizeni zéstavniho

prava k elektrarné Krasavino a k plynovodu. Na jedndni 15. 4. 2014 byla Zaloba VSK zamftnuta z&asti. CEB se
ve véci platnosti zdsadniho prdava k plynové pripojce odvolala k apela¢nimu soudu v Petrohradu.

Zalobce: Sedwick Properties Inc. (Panamay)

m Vedeno u: Krajsky soud v Ostrave, sp. zn. KSOS 36 INS 546/2014

m Zalobni ndvrh: Popfenf pohleddvky CEB pfihldsenym véfitelem (inciden&ni spor)

m Rizeni zahdjeno dne 19. 6. 2014 vé&fitelemn MATRIX a.s. s pfihld§enou pohleddvkou ve vysi 124 649 - K&, ktery se
domdhd popteni pohleddavky CEB ve vysi 820 125 414,81 K& z dlivodu absolutni neplatnosti smlouvy o Gvéru.
Dne 19. 6. 2014 byla pohleddvka postoupena na spolecnost Sedwick Properties Inc. se sidlem v Panamé.

Aktivni Géast:

D

Zalovani: Ing. Jaroslav Dostalik, Marek Sadil, Jifi $fovicek

m Vedeno u: Méstsky soud v Praze, spis. zn. 23Cm 228/2010, Vrchni soud v Praze, spis. zn. 5 Cmo 270/2012

m Zalobni ndvrh: Navrh na vyddni sméne&ného platebniho rozkazu

m O Cdstku: 2 319 304, 44 K¢ s prislusenstvim

m Stav fizenf k 31. 12. 2014: Prvoinstan&né rozhodnuto ve prosp&ch CEB, Zalovani podali odvoldni, ndmitku
podjatosti a ndvrh na zruseni rozhodnuti soudu pro zmatecnost, tomuto bylo vyhovéno. Nové bude o odvoldni
rozhodovat Vrchni soud v Praze, dne 22. 12. 2014 CEB zaslala vyjadfeni k odvoldni.
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2)

3)

4

5)

6)

)

8)

£

Zalovany: LLC ,,Kuzmynetsky Brick Factory® (Ukrajina)
Vedeno u: Kagarlicky okresni soud Kyjevské oblasti, &j. 368/337/13-c

m Zalobni ndvrh: Navrh na uzndni rozhod&iho ndlezu

m O Cdstku: 15 235 450,- EUR s pfislusenstvim

m Stav fizeni k 31. 12. 2014: Dne 23. 12. 2014 apelacni soud zamitl odvoldni KKZ, tedy rozsudek je jiz vykonatelny,
nicméneé se jesté Cekd na vyznaceni dolozky o nabyti G¢innosti soudem v Kagarlyku.

Zalovany: Compact Group Sh.p.k. (Kosovo)
Vedeno u: Rozhod&i soud pi Hospoddrské komote CR a Agrarni komofe CR, Rsp 1307/12

Zalobni navrh: Navrh na vyddni rozhod&iho ndlezu

O &astku: 1364 527,- EUR s pfislusenstvim

Stav fizeni k 31. 12. 2014: V fizeni Rsp 1307/12 Rozhod&i soud pfi HospoddFské komote CR a Agrérmi komote CR
dne 31. 1. 2014 vydal rozhod&i ndlez ve prosp&ch CEB. Dne 18. 6. 2014 poddna zadost o uzndni rozhod&iho

ndlezu u obchodniho Useku prvoinstanéniho soudu v Pristing (Kosovo). Dne 5.12.2014 byl ndlez pfizndn, dluznik
se 15. 12. 2014 odvolal. Dne 24. 12. 2014 CEB podala vyjadfeni k odvoldni.

Zalovany: OO0 ,Kompania Progress” (Ruskd federace)

Vedeno u: Rozhod&i soud pFi Hospoddfské komote CR a Agrdrni komote CR, Rsp 2644/12

m Zalobni ndvrh: Navrh na vyddni rozhod&iho ndlezu

m O Cdstku: 31 024 876,- EUR s pfislusenstvim

m Stav fizeni k 31. 12. 2014: Dne 26. 9. 2014 byl vyddn rozhod&i ndlez piné ve prospéch CEB, tento byl CEB doruden
dne 10. 10. 2014, v soucasnosti se dorucuje protistrané v RF.

Zalovany: OO0 Kompania Progress (Ruskd federace)

m Vedeno u: Arbitrdzni soud mésta Moskvy spis. zn. No. A40-167694/13

m Zalobni ndvrh: Navrh na realizaci zajisténi (zastava véci movitych)

m Stav fizeni k 31. 12. 2014: Zalobni névrh, piijeti Zalobniho ndvrhu, vyddn pokyn pravnimu zastupci CEB k zastaveni
fizent.

Zalovany: S. V. Karapetyan

m Vedeno u: Ceremuskinskij obvodni soud mé&sta Moskvy

m Zalobni navrh: Navrh na realizaci zajisténi (zastava akcir)

m Stav fizeni k 31. 12. 2014: Vyddno pravomocné rozhodnuti ve prospéch CEB.

Zalovany: L. G. Ivashov

m Vedeno u: Ceremuskinskij obvodni soud mé&sta Moskvy

m Zalobni ndvrh: Navrh na realizaci zajisténi (zastava akeif)

m Stav fizeni k 31. 12. 2014: Vyddno pravomocné rozhodnuti ve prospé&ch CEB,

Zalovany: A. G. Gogolev

m Vedeno u: Gagarinskij obvodni soud mésta Moskvy

m Zalobni ndvrh: Navrh na realizaci zajisténi (zastava akcif)

m Stav fizenf k 31. 12. 2014: Vyddno pravomocné rozhodnuti ve prosp&ch CEB.

Zalovany: Joint-Stock Commercial Interregional Fuel and Energy Bank ,MEZHTOPENERGOBANK*

Vedeno u: obchodni soud v Moskvé, ¢j. A40-83447/2014

Zalobni navrh: Névrh na uzndni rozhod&iho nalezu

O ¢astku: 4 500 000.- EUR s prislusenstvim

Stav Fizeni k 31. 12. 2014: Po vyddni rozhod&iho ndlezu ve prospéch CEB v fizeni vedeném u Rozhodé&iho soudu
pfi Hospoddfské komote CR a Agrarni komote CR (Rsp 140/13) CEB 30. 5. 2014 podala ndvrh na uznéni
rozhod&iho ndlezu. Tento byl 1. 12, 2014 prvoinstan&né zamitnut, 26. 12. 2014 podala CEB odvoldni ke kasa&nimu

soudu, ktery prvoinstancni rozsudek 26. 2. 2015 zrusil a nafidil nové projedndni. Pfedbézné jedndni prvoinstanéniho
soudu bylo nafizeno na 14. 5. 2015.
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10) Zalovani: GEP Vologdaoblkommunenergo a GP VO Oblastniye Elektroteploseti
m Vedeno u: Arbitrdzni soud Vologdské oblasti, sp. zn. A13-8528/2013
m Zalobni navrh: Zaloba o zaplaceni
m O Cdstku: 58 674 239, 25,- EUR s prislusenstvim
m Stav Fizeni k 31. 12. 2014: Rozhodnutim ze dne 4.12.2013 soud ve Vologdé ndrokiim CEB vyhovél, kdyz uzavfel, ze
obé& spole&nosti VOKE a OETS jsou vi&i CEB spoleéné odpovédné za Uhradu &dstky ve vysi EUR 58 674 239,25 EUR.
Obé& dvé zalované strany i CEB se proti tomuto prvostupriovému rozhodnuti odvolaly. Odvoldni CEB ke kasa&ni
instanci bylo poddno dne 22. 12, 2014,
11) Zalovany: GEP Vologdaoblkommunenergo
Vedeno u: Arbitrdzni soud Vologdské oblasti, sp. zn. A13-9182/2013
Zalobni ndvrh: Zaloba na nafizeni exekuce zastaveného movitého a nemovitého majetku spole&nosti
O Castku: 58 674 239, 25,- EUR s pfislusenstvim
Stav fizeni k 31. 12. 2014: Zahdjeno dne 12. 8. 2013 ohledné vymdahdani prdv z titulu smiluv o zfizeni zastavnich
prdv k nemovitému a movitému majetku. V soucasné dobé je fizeni pferuseno. Dne 27. 11. 2014 vstoupil dluznik
do ,nabljudenija” (prvni fdze insolvencniho Fizeni).

~—

12) Zalovany: M.F.M, Tourism, Hotels and Resorts and Developer (Tunisko)
m Vedeno u: Rozhod&i soud pii Hospoddrské komote CR a Agrarni komote CR, Rsp 1836/57
m Zalobni ndvrh: 11. 4. 2014 ndvrh na vyddni rozhod&iho ndlezu
m O Cdstku: 11 894 509,92,- EUR s pfislusenstvim
m Stav fizeni k 31. 12, 2014: V prosinci 2014 ukonceno dokazovani, Eekd se na verdikt.

13) Zalovany: B.G.M. holding, a.s.
m Vedeno u: Méstsky soud v Praze, spis. zn. 13 C 98/2014
m Zalobni ndvrh: zaplaceni 5 337 994,87.- USD s pFislugenstvim
m Stav fizeni k 31. 12. 2014: dne 25.3.2013 poddna Zaloba na plnéni z titulu ru¢eni za Trade B.G.M.

14) Zalovany: OO0 Omsk-steklotara (Ruskd federace)
® Vedeno u: Rozhod&i soud pti Hospoddfské komote CR a Agrarni komote CR, Rsp 1222/14
m Zalobni ndvrh: uhrazeni z&vazkové provize ve vysi 36.690,60 EUR + pFisluenstvi
m Stav fizeni k 31. 12. 2014: Dne 23. 9. 2014 poddn Zalobni n&vrh, dne 13. 11. 2014 jmenovdn rozhodd&i sendt.
Dluznik se k Zalobnimu ndvrhu nevyjadfil.

15) Zalovany: OAO Actis (Ruské federace), Merable Holdings Ltd. (Kypr), Vladimir Kimovitch Baziyan (Ruskd
federace) a Elena Grigorievna Baziyan (Ruskd federace)
m Vedeno u: Rozhod&i soud pii Hospoddrské komote CR a Agrarni komote CR, Rsp 877/14
m Zalobni ndvrh: zaplaceni pohleddvky ve vysi 26.287.319,77 EUR s pFislusenstvim
m Stav fizeni k 31. 12. 2014: Dne 4. 7. 2014 poddn Zalobni ndvrh, dne 12. 11. 2014 jmenovdn rozhodci sendt.
Dluznik se k Zalobnimu ndvrhu nevyjadfil.

Skuteénosti, které nastaly po rozvahovém dni

Od rozvahového dne do data sestaveni Gcetni zavérky za rok 2014 doslo k ndsledujici uddlosti:

Dne 1. 1. 2015 resp. 1. 2. 2015 vstoupila v G&innost novd organizaéni struktura CEB. Uvedend uddlost neméla zadny
vliv na zvefejnéné financni Udaje.

Od data konce Ucetniho obdobi do data sestaveni Ucetni zavérky nedoslo k zadnym dalsim uddlostem, které by
mely vyznamny dopad na Ucetni zavérku k 31. prosinci 2014.
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3.10.

Vyznamné smlouvy

CEB v prlibé&hu roku 2014 neuzavfela zaddnou vyznamnou smlouvu (kromé& smiuv uzavienych v rdmci b&zného
podnikdni emitenta), kterd by mohla vést ke vzniku zdvazku nebo ndroku, ktery by byl podstatny pro schopnost
emitenta plnit zavazky k drziteldm cennych papird na zdkladé emitovanych cennych papird.

Prohld$eni oprdvnénych osob emitenta

Nize podepsané opravnéné osoby Ceské exportni banky, a.s. (emitent) prohlasuji, Ze podle jejich nejlepsino védomi
poddvd vyrocni zprdva vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni

emitenta za uplynulé Ucetni obdobi a o vyhlidkdch budoucino vyvoje finanéni situace, podnikatelské Einnosti a vysledkd
hospodareni.

V Praze dne 30. bfezna 2015

2

Ing. Karel Bures Mgr. Lubo§ Vanék
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
a generdini feditel a ndméstek generdiniho feditele
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CESKA EXPORTNI BANKA, A.S. / FINANCNI VYKAZY / ROK KONCICI 31. PROSINCE 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
Podle Mezindrodnich standard G¢etniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unif

(mil. K&) Pozndmka 2014 2013
Urokové vynosy 3321 3475
Urokové ndklady -2255 -2478
Cisty vynos z drokd 6 1066 997
Cisty vynos z poplatk( a provizi 7 34 55
Cisty zisk z finan&nich operaci v&etné stétni dotace 8 567 2287
Ostatni vynosy 29 1
Cisté provozni vynosy 596 2298
Spravni ndklady -378 -354
Ostatni provozni ndklady -81 -64
Odpisy -52 -42
Tvorba/rozpusténi rezerv 22 2 -7
Provozni ndklady 9 -509 -467
Ztréty ze snizeni hodnoty Gvérd 10 -638 -2 576
Zisk pfed zdanénim 549 307
Dan z pijmU 1 -381 -509
Cista ztrata / zisk za G&etni obdobi 168 -202

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU
Podle Mezindrodnich standardl G¢etniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unif

(mil. K&) Poznd&mka 2014 2013
Cista ztrdta / zisk za G&etni obdobi 168 -202
Nerealizovand ztrdta z realizovatelnych financnich aktiv, po odecteni dané 25 27 -43
Nerealizovany zisk z derivatd zajistujicich penézni toky, po odecteni dané 25 114 502

Ostatni Gplny vysledek za Géetni obdobi, po odeéteni dané
- polozky, které Ize v budoucnu reklasifikovat do vykazu zisku a ztréty 141 459

Uplny vysledek celkem 309 257

Priloha tvori nedilnou soucést této ucetni zavérky.
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CESKA EXPORTNI BANKA, A.S. / FINANCNI VYKAZY / ROK KONCICI 31. PROSINCE 2014

VYKAZ O FINANCNI SITUACI
Podle Mezindrodnich standard G¢etniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unif

mil. K& Pozndmka 2014 2013
AKTIVA

Hotovost a vklady u centrdini banky 13 3222 39
Finan¢ni akfiva k obchodovani 15 4 74
Realizovatelnd finanéni aktiva 16 5796 5431
Uvéry a jiné pohleddvky 14 86 602 85 846
Finan¢ni investice drzené do splaftnosti 16 1510 1800
Zajisfovaci derivaty s kladnou redinou hodnotou 15 47 87
Dlouhodoby hmotny majetek 17 43 49
Dlouhodoby nehmotny majetek 18 51 56
Ostafni aktiva 19 356 1569
Splatnd danova pohleddvka 258 0
Odlozend danovd pohleddvka 23 133 373
Aktiva celkem 98 022 95 324
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL

Finanéni zadvazky z obchodovdani 15 765 541
Finan¢éni zavazky v nabéhlé hodnoté a zagjisténé zavazky 20 90 225 87 339
Zajisfovaci derivaty se zdpornou redinou hodnotou 15 2 067 2278
Ostatni zavazky 21 107 95
Rezervy 22 50 41
Splatny danovy zavazek 0 531
Zavazky celkem 93 214 90 825
Z4&kladni kapitdl 24 4 000 4000
Ocenovaci rozdily 25 -508 -649
Rezervni fondy 26 730 730
Ostatni Ucelové fondy ze zisku 26 418 620
Neuhrazend ztrdta / nerozdéleny zisk 168 -202
Vlastni kapitdl celkem 4 808 4 499
Zavazky a vlastni kapitdl celkem 98 022 95 324

Priloha tvori nedilnou soucést této ucetni zavérky.
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VYKAZ O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
Podle Mezindrodnich standard G¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unif

(mil. K&) Pozndmka Z&kladni  Nerozd&leny Zakonny Fond Ocefovaci Celkem
kapitdl zisk rezervni vyvoznich rozdily
fond rizik

1. ledna 2013 4000 83 726 541 -1108 4242
Zmény z ocenovacich rozdild

z realizovatelnych aktiv po zdanéni 25 0 0 0 0 -43 -43
Zména v zajisténi penéznich tokl po zdanéni 25 0 0 0 0 502 502
Cistd ztrdta za G&etni obdobi 0 -202 0 0 0 -202
Celkovy vykdzany zisk/ztréta 0 -202 0 0 459 257
PFidél do ostatnich Ucelovych fondd ze zisku 26 0 -79 0 79 0 0
Pridél do zdkonného rezervniho fondu 26 0 -4 4 0 0 0
31. prosince 2013 4000 -202 730 620 -649 4 499
Zmény z ocenovacich rozdill

z realizovatelnych aktiv po zdanéni 25 0 0 0 0 27 27
Zména v zajisténi penéznich tokd po zdanéni 25 0 0 0 0 M4 N4
Cisty zisk za G&etni obdobi 0 168 0 0 0 168
Celkovy vykdzany zisk/ztréta 0 168 0 0 141 309
Pridél do ostatnich Ucelovych fondu ze zisku 26 0 202 0 -202 0 0
31. prosince 2014 4000 168 730 418 -508 4808

Priloha tvori nedilnou soucést této ucetni zavérky.
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VYKAZ O PENEZNICH TOCICH
Podle Mezindrodnich standardC G¢etniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unif

mil. K& Pozndmka 2014 2013
PENEZNi TOKY Z PROVOZNIi CINNOSTI

Uroky pfijaté 2181 3327
Uroky placené -2 421 -2 920
Cisty pfijem z poplatkd a provizi 30 66
Cisté pfijmy z obchodovdni a ostatni &isté pFijmy 72 -444
PFijmy z dfive odepsanych pohleddvek 2725 1275
Platby zaméstnancdm a dodavateltim -629 -323
Uhrady dané z piim -963 -167
Uhrady ostatnich dani -42 -36
Penézni toky z provozni ¢innosti pfed zmé&nami v provoznich aktivech a zdvazcich 953 778
ZMENY V PROVOZNICH AKTIVECH A ZAVAZCICH

Zvyseni pohleddvek za bankami 995 -474
Zvyseni pohleddvek za klienty -4 679 -6 533
Snizeni ostatnich zavazkl 234 -430
Snizeni zadvazkl vaci bankdm 3698 -1717
Snizeni zdvazk vaci klientdm -702 -4 466
Cisté penézni toky z provozni &innosti 499 -12 842
PENEZNi TOKY Z INVESTICNi CINNOSTI

Ndkup dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -50 -49
Ndkup cennych papird -2 148 -1898
Pfijem ze splatnych cennych papird 1065 1444
Prodej cennych papirt 570 1 661
Cisté penézni toky z investiéni &innosti -563 1158
PENEZNi TOKY Z FINANCOVANI

PFijmy z emitovanych diuhopist 15 547 28 270
Spldtky emitovanych dluhopist -16 621 -17 350
Cerpdni statni dotace 8 1770 1170
Cisté penézni toky z finanéni &innosti 696 12 090
Vliv kurzovych rozdilli na stav hotovosti a hotovostnich ekvivalentt -5 19
Cisté zvyseni hotovosti a hotovostnich ekvivalentd 627 425
Hotovost a hotovostni ekvivalenty na po&atku roku 12 5903 5478
Hotovost a hotovostni ekvivalenty na konci roku 12 6 530 5903

Priloha tvori nedilnou soucést této ucetni zavérky.
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1 / VSEOBECNE INFORMACE

Ceskd exportni banka, a.s. (ddle jen .Banka”) vznikla 1. bfezna 1995 a sidli v Praze, Vodic¢kové ulici 34 &. p. 701. Banka nemd tuzemské
ani zahrani¢ni pobodcky.

Banka md Zastoupeni Banky v Moskvé, které oteviela v roce 2009 na zdkladé povoleni Centrdini banky Ruské federace.

Banka je oprdvnéna poskytovat bankovni sluzby, které zahrnuji predevsim pfijimdni vkladl od vefejnosti a poskytovdani Gvért a zéruk
v Ceskych korundch i cizich méndch, otevirdni akreditivl, platebni styk a zG¢tovdni, obchodovdni na viastni Gcet s penéznimi prostfedky
v cizi méné, s cennymi papiry emitovanymi zahrani¢nimi viddami a se zahrani¢nimi dluhopisy a s cennymi papiry emitovanymi viddou
Ceské republiky a poskytovdni investi¢nich sluzeb.

Pfi své Cinnosti se Banka fidi zejména zdkonem ¢&. 21/1992 Sb., o bankdch, ve znéni pozdéjsich pfedpisd, z&konem ¢&. 256/2004 Sb.,
o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich ptedpisd, zdkonem &. 58/1995 Sb., o pojisfovdani a financovdani vyvozu se statni
podporou, ve znéni pozdéjsich predpist (ddle jen ,Zdkon ¢&. 58/1995 Sb.) a z&dkonem ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech

a druzstvech (Zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozd&jsich predpisd; zarover Banka podiéhd regulatornim pozadavkim CNB.

Hlavnim cilem Banky je provozovdni Eeskym stdtem podporfeného financovdni ceského vyvozu a investic v zahranici v souladu s prévem
Evropské unie a mezindrodnimi pravidly, a fo predevsim ve formé poskytovdni Uvérd a zdaruk.

V souladu se Zakonem ¢. 58/1995 Sb. je poskytovani podpofeného financovdni ze strany Banky podminéno existenci zajisténi, neni-li
sjedndno pojisténi vyvoznich Gvérovych rizik pojistitelnych Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nosti, a.s. (ddle jen ,EGAP").

Na zdkladé Zdkona &. 58/1995 Sb. ruci za z&vazky Banky ze spldceni finanénich zdrojl ziskanych Bankou a za zdvazky z ostatnich
operaci Banky na financnich trzich cesky stat. Podminkou k provozovdni podpofeného financovani je, ze akcie Banky jsou nejméné
ze dvou tfetin ve viastnictvi Ceského statu, zbyvajici Edst je ve viastnictvi EGAP.

Bance bylo potvrzeno od agentur Standard & Poor’s ratingové hodnoceni ,AA-" a od agentury Moodyes Investor Service hodnoceni
.A1”, oboje s vyhledem stabilni. Dluhopisy emitfované Bankou jsou obchodované na Lucemburské burze cennych papird.

2 / UCETNIi POSTUPY

Hlavni Gcetni postupy pouzité pfi pfiprave této Ucetni zavérky jsou uvedeny ddle. Tyto postupy byly pouzity konzistentné pro vsechna
uvedend obdobi, pokud neni uvedeno jinak.

(a) Zdakladni zdsady

U&etni zavérka je sestavena za jednotlivou Ucetni jednotku v souladu s Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi ve znéni piijatém
Evropskou unif (ddle jen ,EU IFRS"). Ucetni z&vérka je sestavena na zakladé historickych cen. Realizovatelné cenné papiry a viechny
smlouvy o derivatech a zagjisténé ndstroje z titulu rediné hodnoty jsou k datu Ucetni zavérky pfecenény na redinou hodnotu.

Noveé pouzité standardy a interpretace, jejichz aplikace méla vyznamny vliv na Ucetni zavérku

V roce 2013 Banka nezacala pouZivat zaddné standardy a interpretace, jejichz pouziti by mélo vyznamny vliv na Gcetni zéveérku.

Nové pouzité standardy a interpretace, jejichZ aplikace méla vyznamny vliv na Géetni zdvérku

Upravy standardu IAS 36 - Snizeni hodnoty aktiv - zvefejnéni informaci o zpétné ziskatelné Edastce pro nefinancni aktiva (standard
Ucinny pro Ucetni obdobi zac¢ingjici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu),
m Upravy standardu IAS 39 - Finanéni ndstroje: Uctovani a ocenovdani - novace derivatl a daldi Gétovdani o zajisténi (standard acinny
pro Uc¢etni obdobi zacingjici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu).
IFRS 10 - Konsolidované Ucetni zavérky (standard Ucinny pro Gcetni obdobi zac¢inagjici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu),
IFRS 11 - Spole¢nd uspofdddni (standard Ucinny pro Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu),
IFRS 12 - Zvetejnéni informaci o Uc¢asti v jinych Ucetnich jednotkdch (standard Ucinny pro Ucetni obdobi zacingjici 1. ledna 2014 nebo
po tomto datu),
m |AS 27 (novela z roku 2011) - IndividudIni U¢etni zavérka (standard Uc¢inny pro U¢etni obdobi zacingjici 1. ledna 2014 nebo po tomto
datu),
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m IAS 28 (novela z roku 2011) - Investice do pfidruzenych podnikl a spole¢ného podnikdni (standard Gcinny pro Ucetni obdobi
zacinagjici 1. ledna 2014 nebo po tomtfo datu),
m Upravy standardl IFRS 10 - Konsolidovand Ucetni zavérka, IFRS 12 - Zvefejnéni informaci o Ucasti v jinych Ucetnich jednotkdch a IAS 27
- Individudini G¢etni zaveérka - investi¢ni jednotky (standard Ucinny pro Ucetni obdobi zacingjici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu),
m Upravy standardu IAS 32 - Finanéni ndstroje - vykazovani - zdpocet finanénich aktiv a financnich zédvazkd (G&inné pro Géetni obdobi
zacinagjici 1. ledna 2014 nebo po tomto datu.
IFRIC 21 Poplatky, Ucinny pro obdobi po 17. ¢ervnu 2014 - pokyny pro vykdazdni zavazkl z poplatkd uloZzenych orgdny statni sprévy.
® Zmény IFRS 10 - Konsolidované ucetni zavérky IFRS 11- Spolec¢nd uspofdddni a IFRS 12 - Zverejnéni informaci o uc¢asti v jinych
Ucetnich jednotkdch - pfechodné vedeni prijaté EU dne 4. dubna 2013 (U¢inné pro Ucetni obdobi zacingjici 1. ledna 2014)

Standardy a interpretace, které jesté nevstoupily v platnost, ale byly jiz pfijaté Evropskou unii

Upravy standardu IAS 19 - Zaméstnanecké pozitky — pldny definovanych poZitkd: zaméstnanecké prispévky, zvetejnéné 21. listopadu 2013,
ro¢ni zdokonaleni mezindrodnich standardd Gcetnino vykaznictvi pro cyklus 2010-2012 (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 38,
IAS 24), zvetejnéné 12. prosince 2013,

m roéni zdokonaleni mezindrodnich standardd Ucetniho vykaznictvi pro cyklus 2011-2013 (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13, IAS 40), zvefejnéné
12. prosince 2013,

m IFRIC 21 - Odvody, zvefejnéné 20. kvétna 2013,

Standardy a interpretace, které jesté nevstoupily v Gé&innost

K datu schvdleni této Gcetni zavérky byly vyddny ndsledujici standardy, novelizace a interpretace vydané radou IASB, ale dosud

nepfijaté Evropskou unii:

m IFRS 9 - Finanéni ndstroje, zvefejnéné 12. listopadu 2009,

® Upravy standardu IFRS 9 - Financni ndstroje a IFRS 7 Financéni ndstroje - zvefejiiovdni - z&vazné datum dcinnosti standardu IFRS 9
a pfechodnd zvefejnéni, zvefejnéné 28. fijna 2010,

m Upravy standardd IFRS 9 - Finanéni ndstroje, IFRS 7 - Finanéni ndstroje - zvefejiiovdni a IAS 39 Financni ndstroje: Uctovdni a ocenovani

- zajistovaci tcetnictvi, zvetejnéné 19. listopadu 2013,

IFRS 14 - Casové rozliseni pfi cenové regulaci - vydané 30. ledna 2014,

IFRS 15 - VVynosy ze smluv se zdkazniky, zvefejnéné 28. kvétna 2014,

Uprava Zemédeéelstvi: Plodici rostliny v IAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni a IAS 41 Zemédélstvi - vydand 30. cervna 2014

Uprava IAS 27 ,Metoda ekvivalence v individudini G¢etni zavérce” - vydand 12. srpna 2014

Upravy rtznych standardl - Zdokonaleni Mezindrodnich standardd Géetniho vykaznictvi (cyklus 2012-2014), vyplyvajici z projektu
ro¢niho zdokonaleni IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), zejména s ohledem na odstranéni nesrovnalosti a zpfesnéni nékterych
formulaci (zmény, které maiji byt pouZzity pro ro¢ni Ucetni obdobi zacingjici po 1. lednu 2016,

dodatky k IFRS 10 Konsolidované ucetni zavérky a IAS 28 Investice do pridruzenych podnikd a spole¢ného podnikdni - Prodej nebo

m vklad aktiv mezi investorem a pfidruzenym nebo spole¢nym podnikem - G¢inny pro Ucetni obdobi zac¢inagjici po 1. lednu 2016,

m dodatky k IFRS 10 Konsolidované ucetni zavérky, IFRS 12 Zvefejneéni informaci o Ucasti v jinych Ucetnich jednotkdch a IAS 28 Investice
do pfidruzenych podnikl a spole¢ného podnikdni - Investicni subjekty: Uplatiovdni konsolidacni vyjimky - Gcinny pro Gcetni obdobi
zacinagjici po 1. lednu 2016,

m dodatky k IFRS 11 Spolec¢nd usporaddni - Uctovdni o nabyti Ucasti ve spolecné cinnosti — Ucinny pro Ucetni obdobi zacinajici po
1. lednu 2016,

m dodatky k IAS 1 Prezentace Ucetni zavérky - Iniciativa pro zvefejiiovani informaci - 4¢inny pro Gcetni obdobi zac¢inajici po 1. lednu
2016,

m dodatky k IAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni a IAS 38 Nehmotnd aktiva - Objasnéni pfijatelnych metod odepisovdni a amortizace

- Ucinny pro Ucetni obdobi zacinajici po 1. lednu 2016.

Evropskd unie odlozila prijeti standardu IFRS 9 na obdobi, kdy bude standard dokonéen a schopen zcela nahradit standard IAS 39.
Banka odhaduje, Ze jeho prijeti bude pro ni vyznamné, ale presny dopad stdle analyzuje a aktudiné ho neni mozné kvantifikovat.
Dle odhadl Banky nebude mit dodrzovani ostatnich standardd, Uprav stdvajicich standard a interpretaci v obdobi, kdy budou pouzity
poprvé, zadny vyznamny dopad na Ucetni zavérku Banky sestavenou k 31. prosinci 2015, véetné srovnatelnych Gdaja.

(b) Vykazovdni podle segmentl
Provozni segmenty jsou vykazovdany v souladu s internimi vykazy pravidelné pfipravovanymi a predklddanymi predstavenstvu Banky,

které predstavuje skupinu vedoucich pracovnikl s pravomoci rozhodovato prostfedcich, jez maji byt jednotlivym segmentliim pridéleny,
a posuzovat jejich vykonnost.
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Banka sleduje dva provozni segmenty, které jsou odvozeny od specidlniho Ucelu, pro ktery byla stdtem zfizena, tj. provozovdni

Podpoteného financovdni v souladu s § 6, odst. 1, Z&kona ¢&. 58/1995 Sb. prostfednictvim samostatnych Ucetnich okruhl:

m okruh 001 - okruh financovdani bez vazby na stétni rozpocet, provoznich operaci a jinych souvisejicich ¢innosti v souladu s bankovni
licenci,

m okruh 002 - okruh podporeného financovdani s ndrokem na dotaci.

(c) Cizi mény
Funkéni ména a ména vykazovani

U&etni zavérka Banky je vykdzdna v &eskych korundch, které jsou pro Banku zdrover funk&ni ménou (t. ménou primdrniho
ekonomického prostfedi, v némz Banka pusobi).

Transakce a zUstatky
Transakce v cizich méndch jsou prepocteny do funk&ni mény kurzem platnym k datu uskute¢néni. Zisky a ztrdty z kurzovych rozdild
vzniklé z vypofdddni téchto transakci a z pfepoctu penéznich aktiv a zdvazkd v cizich méndch jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztraty

v tadku ,Cisty zisk z finan&nich operaci v&etné statni dotace”.

Devizové kurzy Ceské koruny vaci hlavnim cizim méndm byly ndsledujict:

UsbD EUR
31. prosince 2014 22,834 27,725
31. prosince 2013 19,894 27,425

(d) Finanéni derivaty

Banka sjedndva v rdmci své bezné cinnosti smlouvy na ménoveé Urokové swapy, Urokové swapy, dohody o Urokové sazbe (,FRA”), ménové
swapy a ménové forwardy. Derivatové obchody jsou uzavirdny s protisfranami se sidlem v zemich OECD s investi¢nim rafingovym
stupném od svétovych ratingovych agentur nebo s bonitnimi tuzemskymi protistranami, jejichZ rating je pravidelné vyhodnocovdn.

Cilem Banky je pomoci téchto finan&nich ndstrojd minimalizovat dopad Urokového a ménového rizika tak, aby nebyla pfekrocena
akceptovatelnd mira trzniho rizika.

Finanéni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v rediné hodnoté k datu uzavieni a ndsledné jsou ocenovdany aktudini redinou
hodnotou. Derivaty s kladnou redlinou hodnotou jsou vykdzdny jako aktiva a derivaty se zdpornou redinou hodnotou jako zavazky.

Banka neobchoduje s derivaty za U¢elem dosazeni zisku, avsak u nékterych smluv sjednanych za Ucelem zagjisténi neaplikuje pravidlia
pro vedenf zajistovaciho Getnictvi. Vysledek z t&chto derivatd je vykdzdn ve vykazu zisku a ztraty v fadku ,Cisty zisk z finanénich
operaci véetné statni dotace”.

Derivaty U¢tované v rdmci zajisfovaciho Ucetnictvi jsou takové derivaty, které jsou souc¢asné v souladu s pravidly vyuzivani zajisfovaciho
Ucetnictvi, kdy na pocdatku je zajistovaci vztah formdainé zdokumentovdn a zajisténi je efektivni. Zmény redinych hodnot derivatd
klasifikovanych a zpusobilych k zajisfovdani rediné hodnoty se vykazuji ve vykazu zisku a ztrdty zdroven se souvisejici zménou rediné
hodnoty zajisténych aktiv a zdvazkd, vztahujicich se k danému konkrétnimu riziku, vaci némuz se zajisténi uplatiiuje. Efektivni cast
zmény rediné hodnoty derivatd, které jsou oznaceny a splnuji podminky klasifikace jako zajisténi penéznich tokd, se vykazuji ve viastnim
kapitdlu. Zisk nebo ztrdta souvisejici s neefektivni Sdsti zajisténi se vykdze bezprostfedné ve vykazu zisku a ztraty v fadku ,Cisty zisk
z finané&nich operaci véetné statni dotace”.

(e) Vynosové a ndkladové Groky

Vynosové a ndkladové Uroky ze véech financnich ndstrojd nesoucich Urok, mimo ndstrojd ocenovanych v rediné hodnoté vykazované
do zisku nebo ztrdty, jsou vykazovany v rdmeci ,Urokovych vynost a ,Urokovych ndkladd” do vykazu zisku a zirdty metodou efektivni
urokové sazby.

Metoda efektivni Urokové sazby je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty financ¢niho aktiva nebo zdvazku a slouZi k Casovému rozliseni

vynosovych nebo ndkladovych Grokd do doby splatnosti pfislusného aktiva nebo zdvazku. Efektivni Urokovd sazba je sazba, kterd
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diskontuje budouci hotovostni toky béhem ocekdvané doby Zivotnosti financniho ndstroje nebo béhem relevantni kratsi doby, na
Cistou U¢etni hodnotu finanéniho aktiva nebo zdvazku. Pro stanoveni efektivni Urokové sazby Banka stanovi penézni toky na zdkladé
viech smluvnich ndleZitosti finanéniho ndstroje, aviak nebere v Uvahu mozné budouci zirdty plynouci z nespldceni Gvérd. Vypodlet
zahrnuje veskeré poplatky a platby mezi smluvnimi stranami, které jsou nedilnou soucdsti efektivni drokové sazby, transakeni ndklady,
z&vazkové provize a veskerd ostatni &zia a diskonty. Pokud je hodnota finanénino aktiva snizena v ddsledku znehodnoceni, je vynos
z Urok( vykdzdn s pouzitim Urokové sazby, kterd byla pouzita pfi diskontovani penéznich tokl za Ucelem zjisténi znehodnoceni.

(f) Vynosy z poplatkl a provizi

Poplatky a provize, které nejsou soucdsti efektivni Urokové sazby, se casové rozlisuji na akrudini bdzi po dobu poskytovdni sluzby.
Z&vazkové provize u poskytnutych Gveérd, jejichz Cerpdni neni pravdépodobné, jsou vykdzdny jako vynosy k datu splatnosti z&vazku.
Poplatky za poradenstvi a sluzby se vykazuji v souladu s pfislusnou smlouvou o poskytnuti t€chto sluzeb a obvykle jsou Casoveé rozliseny.

(9) Finanéni aktiva

Banka rozlisuje své finanéni aktiva do ndsledujicich kategorii: finanéni aktiva k obchodovdni, Gvéry a jiné pohleddavky, realizovatelnd finanéni
aktiva a finanéni investice drzené do splatnosti. Finanéni aktiva se klasifikuji pfi jejich prvotnim zadctovani.

Finanéni aktiva k obchodovdani

Veskeré zmé&ny rediné hodnoty aktiv zafazenych v této kategorii jsou vykazovdny v polozce .Cisty zisk z finan&nich operaci v&etné stamni
dotace”.

Realizovatelnd finanéni aktiva

Realizovatelnd finan&ni aktiva jsou aktiva, kterd maiji byt drzena po neurcitou dobu a kterd je mozné prodat v reakci na pottebu
likvidity nebo na zmény Grokovych sazeb nebo sménnych kurzd.

Uvéry a jiné pohleddvky

Uvéry poskytnuté bankou ve formé piimého postoupenti finanénich prosttedk danému klientovi jsou povazovdny za poskytnuté Gvéry
a jsou ocenovdny nabéhlou hodnotou. Nabéhld hodnota je pofizovaci cena snizend o spldatky jistiny, zvy§end o nabéhly Urok
a zvysend/snizend o amortizaci diskontu/prémie. Pro vypocet nabéhlé hodnoty banka pouzivd metodu efektivni Grokové miry. Nedilnou
soucdsti efektivni Grokové miry jsou prémie, diskonty, poplatky a souvisejici transakeni ndklady. Vsechny Gvéry a pajcky jsou zauctovany
v okamziku poskytnuti finan&nich prostfedkd klientdm (pfipadné bankdm).

Finanéni investice drzené do splatnosti

Financni investice drzené do splatnosti jsou nederivatovd finanéni aktiva s danymi nebo predpoklddanymi platbami a s pevnou
splatnosti, které vedeni Banky zamysli a zéroven je schopno drzet az do jejich splatnosti. Pokud by Banka prodala vétsi nez nevyznamny
objem aktiv drzenych do splatnosti, celd kategorie aktiv drzenych do splatnosti bude reklasifikovana jako realizovatelnd aktiva.
Prvotni zachyceni finanénich aktiv nebo zdvazk(

Veskeré ndkupy a prodeje financnich aktiv nebo zdvazkd mimo derivatd jsou zalctovany k datu vypordddni. Pii prvotnim zalctovani jsou
financni aktiva nebo finanéni zdvazky ocenény redlinou hodnotou a upraveny v pripadé finanéniho aktiva nebo finanéniho zavazku
nevedeného v rediné hodnoté jako zisk nebo ztrata o transakEni ndklady. Pfi pofizeni finanéniho aktiva nebo z&vazku Bance nevznikd
rozdil mezi Uctovanou redinou hodnotou finanéniho aktiva nebo zdvazku a ¢dstkou ocenéni k danému datu pomoci ocenovaci
techniky.

Ocenéni finanénich aktiv a finanénich zdvazk k rozvahovému dni

Finan&ni investice drzené do splatnosti, Gvéry a jiné pohleddvky a finanéni zdvazky kromé zAvazkl ocenovanych v rediné hodnoté
do hospoddriského vysledku jsou vykdzdany v nabéhlé hodnoté s pouzitim metody efektivni Grokové sazby.

Realizovatelnd finané&ni aktiva, finanéni aktiva k obchodovdni a finanéni zdvazky ocenéné v rediné hodnoté do zisku nebo ztrdty jsou
ndsledné ocenovdany redinou hodnotou. Zisky a ztrdty ze zmén rediné hodnoty realizovatelnych finanénich aktiv se vykazuji pfimo ve
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viastnim kapitdlu, dokud nenf finanéni aktivum oduétovdno nebo znehodnoceno. Urok vypoditany za pouzité metody efektivni Grokové
sazby a kurzové rozdily z dluhovych cennych papirl se vak vykazuji pfimo ve vykazu zisku a ztrdty.

Na Urovni 1 pfi stanoveni rediné hodnoty kétovanych investic pouzivd Banka aktudini kotované nabidkové ceny. Pokud frh pro urcité
financni aktivum neni aktivni, uréuje Banka redlinou hodnotu za pouziti ocernovacich technik (Groven 2). Jako vstupni veli¢iny ocenovaci
techniky pro stanoveni rediné hodnoty finan&nich aktiv nebo zdvazkl pouzivd Banka kdtované nabidkové a poptdvkové trzni sazby.

Ke dni sestaveni Ucetni zavérky vedeni Banky posoudilo pouzité metody ocenéni, aby se ujistilo, ze dostatecné odrdzeji soucasné
podminky trhu véetné relativni likvidity tfrhu a Gvérového rozpéti.

Oduétovani finanénich aktiv a zdvazka

Finanéni aktiva jsou oductovana, jakmile zaniknou prdva na inkaso penéznich tokd nebo jakmile Banka prevede v podstaté viechna
rizika a uzitky vyplyvajici z jejich viastnictvi, Finanéni z&vazky jsou oductovdny, jakmile zaniknou - tj. kdy? je zdvazek zrusen, splacen
nebo pozbude platnosti.

(h) Znehodnoceni aktiv
Finanéni aktiva vykdzand v nabéhlé hodnoté

Banka Ctvriletné zkoumd, zda existuji objektivni ddkazy, Ze finanéni aktivum nebo jejich skupina jsou znehodnocené. Finanéni aktivum
nebo skupina financnich aktiv jsou znehodnocené a ztraty plynouci ze snizeni hodnoty existuji praveé tehdy, pokud se objevily objektfivni
dukazy o znehodnoceni aktiva jako vysledek jedné &i vice skute¢nosti nastalych po prvotnim zachyceni aktiva (,skute¢nost vyvoldvaijict
ztratu”) a tato skutecnost méla dopad na odhad ocekdvanych budoucich spldtek plynoucich z financéniho aktiva nebo skupiny aktiv.
Banka nejdfive zkoumd, zda existuji objektivni dlkazy o znehodnoceni jednotlivého finanéniho aktiva. Pokud Banka urci, Ze neexistuji
7adné objektivni dlkazy o znehodnoceni finanéniho aktiva posuzovaného individudiné, zahrne Banka toto aktivum do skupiny
finan&nich aktiv se stejnou Uvérovou charakteristikou, pokud takovou skupinu Ize vytvofit, a v rdmci této skupiny zkoumd piipadné
znehodnoceni.

Jestlize existuje objektivni dlkaz, Ze doslo ke znehodnoceni Gvérl, pohleddvek nebo financnich investic drzenych do splatnosti, vyse ztraty
plynouci ze snizeni hodnoty pro aktiva vykdzand v nabéhlé hodnoté je vypoditdna jako rozdil mezi G¢etni hodnotou aktiva a sou¢asnou
hodnotou oc¢ekdvanych budoucich penéznich tokl (vyjma budoucich Gvérovych ztrdt, které jesté nevznikly) diskontovanych pavodni
efektivni Urokovou sazbou finanéniho aktiva.

U&etni hodnota aktiva je snizena prostrednictvim opravnych polozek a vyse ztrdty ze snizeni hodnoty je zachycena ve vykazu zisku a ztréty.

Pohleddvky jsou odepsdny poté, kdy jsou vycerpdny prévni prostiedky k vymozeni pohleddvky, po provedeni viech zddoucich postupl
a po uréeni vyse ztraty.

Realizovatelnd finanéni aktiva

Pokud existuji dakazy potvrzujici znehodnoceni v pfipadé realizovatelnych finanénich aktiv, kumulovand ztrata - definovand jako
rozdil mezi pofizovaci cenou a souc¢asnou redinou hodnotou, po odecteni ztraty ze snizeni hodnoty tohoto financ¢niho aktiva pdvodné
zachyceného ve vysledovce - je vyjmuta z vliastniho kapitdlu a zachycena ve vysledovce.

Jestlize se v ndsledujicim obdobi zvysi redind hodnota dluhového ndstroje klasifikovaného jako realizovatelny a toto zvyseni Ize
objektivné vztdhnout k uddlosti, ke které doslo po zadctovani ztraty ze snizeni hodnoty do zisku nebo ztrdty, ztrdta ze snizeni hodnoty
se stornuje se zalctovanim stornované castky do vykazu zisku a ztraty.

Restrukturalizované pohleddvky
Restrukturalizované pohleddvky jsou finanéni aktiva, u kterych Banka souhlasi s nucenou restrukturalizaci Gvérového vztahu, kterd
pravdépodobné povede ke snizeni finan&niho zdvazku klienta zpUsobenému podstatnym prominutim nebo odkladem spldatek jistiny,

Urokl nebo (pfipadné) poplatkd1. V piipadé nucené restrukturalizace je pohleddvka za dluznikem zafazena do kategorie se selhdnim
dluznika a je pakpo stanovenou dobu sledovdna jako rizikovd ve zvlastnim rezimu.
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(i) Smlouvy o prodeji a zpétné koupi cennych papirl

Finan&ni aktiva prodand na zé&kladé smluv o zpétném ndkupu (repo operace) jsou vykdzdna zvldst jako aktiva poskytnutd do zdstavy.
Pfijatd Uhrada za prodej je povazovdna za prijaty Gvér.

Finanéni aktiva koupend na zdkladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo operace) jsou povazovdna za Uvéry poskytnuté jinym
bankdm nebo klientdm.

Rozdil mezi prodejni cenou a cenou zpétné koupé je povazovdan za Urok a je casove rozlisovdn po dobu frvani smlouvy s vyuzitim metody
efektivni Urokové sazby.

Vypujcené cenné papiry nejsou v Ucetni zdveérce zaluctovdany, pokud nejsou proddny tretim strandm. V tom pfipadé je ndkup a prodej
cennych papird zadctovdn spolu s odpovidajicim ziskem nebo ztrdtou zachycenou v zisku z obchodovani. Zadvazek vrdtit tyto cenné
papiry je zachycen v rediné hodnoté jako zavazek k obchodovani.

(i) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Veskery dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je veden v historickych pofizovacich cendch snizenych o oprdvky. Historickd
pofizovaci cena zahrnuje vydaje, kferé jsou pfimo spojené s pofizenim daného majetku.

Pofizené licence na software jsou aktivovdny ve vysi ndkladl na pofizeni a zprovoznéni urditého soffwaru. Odpisy dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku jsou Gctovdny rovnomérné po dobu jejich predpoklddané Zivotnosti ndsledujicim zplsobem:

Pocet let
Motorovd vozidla 5
Ndbytek a pfislusenstvi 2 - 10
Kanceldiskd a vypocetni technika 2 - 3
Ostatni kanceldrské vybaveni 2 - 10
Software 3 - 5

Technické zhodnoceni je vykdzdno v Ucetni hodnoté aktiva pouze v pfipadech, kdy je pravdépodobné, Ze Bance poskytne budouci
ekonomické uzitky a vzniklé pofizovaci ndklady jsou spolehlivé méfitelné. Ndaklady na opravy a udrzovdni jsou zahrnuty do vykazu zisku
a ztréty v okamziku vynalozZen.

Nedokonceny hmotny majetek neni odepisovdan, dokud neni pfislusny majetek dokoncen a uveden do pouzivani. Zisky a ztraty z prodeje
hmotného majetku se odvozuiji od jejich Gcetni hodnoty a vynost z prodeje a jsou zahrnuty do ostatnich provoznich vynost nebbo ndkladd.

ZUstatkovd hodnota aktiv a jejich predpoklddand Zivotnost je sledovdna a piipadné upravovdna vzdy k datu sestaveni Gcetni zaveérky.

V pripadé, ze G¢etni hodnota aktiva je vyssi nez odhadovand uzitnd hodnota, je k fakovému aktivu vytvofena opravnd polozka. Odhadovand
uzitnd hodnota je vyssi Castka z rediné hodnoty aktiva véetné ndkladd na prodej a hodnoty pouzivani.

(k) Ndjem

Banka vyuzivé pouze operativni ndjem jako ndjemce. Ndklady spojené s operativnim ndjmem jsou zahrnovdny do ndkladd rovnomeérmé
po dobu platnosti ndjemni smlouvy.

(I) Hotovost a hotovostni ekvivalenty

Pro potteby vykazu penéznich tokd jsou hotovost a hotovostni ekvivalenty definovdny jako aktiva s méné nez tfimésicni splatnosti
a zahrnuji bézné Ucty a vklady.

(m) Zaméstnanecké benefity

Banka upravuje vnitfnimi smérnicemi poskytovdni zaméstnaneckych benefitl (napf. pfispévek na stravovani, pfispévek na penzijni
pfipojisténi, pujcka na bytové Gcely apod.).

! Definice dle Clanku 178, NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & 575/2013 ze dne 26. Eervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investiéni podniky
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Banka poskytuje svym zaméstnancim prispévek na penzijni pfipojisténi na zdkladé prispévkové definovaného pldnu. Prispévky jsou
vykd&zdny ve vykazu zisku a ztrdty v okamziku poskytnuti.

Banka vytvdii rezervu na odlozené odmény a ostatni dlouhodobé zaméstnanecké pozitky, tj. na odmény pfi odchodu do dichodu.
Tato rezerva je tvofena istym souctem hodnoty zdvazkl z uvedenych pozitkd ke konci Gcetniho obdobi. PIdn ostatnich dlouhodobych
pozitk& nedisponuje vynosy z aktiv. Sou¢asnd hodnota rezervy je vypoctena pomoci pfiristkové metody, kterd zohlednuje predevsim
pfedpoklad fluktuace zaméstnancu.

(n) Zdanéni a odloZend dan

Odlozend dan se vykazuje s pouzitim Uplné zdvazkové metody vychdzejici z rozvahového pristupu. OdloZzend dan se stanovuje
z pfechodnych rozdild mezi danovou hodnotou aktiv a zdvazkd a jejich Ucetni hodnotou. Ke stanoveni odlozené dané z pfijmu
se pouzivaji zdkonné sazby schvdlené ke konci U¢etniho obdobi vztahujici se k obdobi, v némz se ocekdvd realizace odlozené danové
pohleddvky nebo vyporaddni odlozeného darnového zdvazku.

Vyznamné pfechodné rozdily vznikaji pfedevsim ze zaqjisténi penéznich tokd, z opravnych poloZek jednak z titulu moznosti uplatnit
pfijaté pojistné plnéni pii odpisu pohleddvek a jednak z titulu pfipustné rocni tvorby do 2% objemu Gvérl a z rozdiiného darového
zachyceni vynosu z poplatkd. OdloZzend dan vztahujici se k pfecenéni polozek U¢tovanych do viastniho kapitdlu je rovnéz Uctovana
do viastniho kapitdlu a je ndsledné zauctovdna do vykazu zisku a ztraty spoleéné s odlozenym ziskem ¢&i ztrdtou.

Odlozend danovd pohleddvka je vykdzdna, pokud je pravdépodobné, Ze ji bude mozné realizovat proti ocekdvanym zdanitelnym
ziskm v budoucnosti.

Splatny dafovy zdvazek se vykazuje podle platnych danovych zdkonl Ceské republiky jako ndklad v obdobi, ve kterém vznikne
zdanitelny zisk.

(o) Finanéni zdvazky ocenéné nabéhlou hodnotou - vypUjéky

Kategorie finan&nich zdvazkl ocenovanych nabéhlou hodnotou je reprezentovdna zdvazky k bankdm, ke klientlim, z emisi viastnich
dluhopist a ostatnich financnich zavazkd. VypuUjcky se prvotné vykazuji v rediné hodnoté prijatého protiplnéni po odpoctu souvisejicich
fransakénich ndkladld. Vypujcky se ndsledné vykazuji v nabéhlé hodnoté, veskeré rozdily mezi ocekdvanou hodnotou budoucich
finan&nich tokd a redinou hodnotou pfi pofizeni se vykazuji s pouzitim metody efektivni Grokové sazby po dobu vypUjcky.

(p) Zdakladni kapitdl

Kmenové akcie se vykazuji ve viastnim kapitdlu ve vysi zapsané v obchodnim rejstiiku. Dalsi ndklady pfimo souvisejici s vyddnim
novych akcii jsou uvedeny jako snizeni nerozdéleného zisku po zohlednéni vlivu dané.

(q) Dotace ze statniho rozpoctu

Na Uhradu ztraty vyplyvajici z provozovdani podporeného financovdni jsou v souladu se Zdkonem ¢&. 58/1995 Sb. poskytovdny Bance
dotace ze statniho rozpoctu.

Vyse dotace je tvofena jako souhrn t&€chto polozek:

zUc¢tované Urokové vynosy z provozovdni podporeného dlouhodobého financovdni (snizené o fixni Urokovou pfirdzku),

plus Grokové vynosy z krdtkodobych investic volnych finan&nich zdrojl urcenych pro podpofené financovani,

minus skutecné Urokové ndklady ze ziskanych zdrojd,

minus souvisejici poplatky zaplacené v souvislosti se ziskanim téchto zdrojd,

minus opravné polozky a rezervy, a

minus rozdil mezi vynosy z operaci s finan¢nimi derivaty a ndklady spojenymi s témito operacemi, rozdily ménovych kurz( a ostatnimi

ndklady, které byly Bankou vynalozeny pfi ziskGvani financnich zdrojd.

Vynos z dotace ze statnino rozpoctu se vykazuje v obdobi, kdy ztrdta nastane ve vykazu zisku a ztraty. Narok na prijeti dotace se
vykazuje jako ostatni pohleddvky v okamziku, kdy je tato dotace prakticky jistd.
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(r) Rezervy

Rezervy se vykazuji, jestlize mda Banka soucasny pravni nelbbo mimosmluvni zavazek, ktery je vysledkem minulych uddlosti, je pravdépodobné,
Ze k vypofdddani zdvazku bude nezbytné odcerpdni prosttedkd a mize byt proveden spolehlivy odhad vyse zAvazku.

(s) ZAaruky a Gvérové prisliby

Banka vystupuje také jako vystavce bankovnich zdruk. Smlouvy o zdrukdch jsou smluvni vztahy, v nichz vystavce poskytne
beneficientovi z&ruku penézitého plnéni, dojde-li ke skutecnostem uvedenym v zaruéni listiné. Takové bankovni z&ruky jsou poskytovany
Bankou na zdkladé pozadavku vyvozce. Bankovni zaruky jsou nejprve vykdzdny v Ucetni zavérce v rediné hodnoté k datu poskytnuti.
Ndsledné jsou zdvazky Banky z téchto zdruk ocenény v hodnoté celkového poplatku, snizené o linedrni umoreni poplatku do vykazu
zisku a ztraty po dobu trvani zaruky nebo nejlepsino odhadu ndkladd, které bude treba vynalozit k uspokojeni pinéni ze z&ruky ke konci
Ucetniho obdobi, je-li tento ndklad vyssi.

Tyto odhady jsou stanoveny na zdkladé zkusenosti s podobnymi fransakcemi a historii minulych ztrdt. Jakékoliv zvyseni zavazku
vztahujici se k zaruce je zauctovdno do vykazu zisku a ztraty.

Banka vstupuje do podminénych ekonomickych vztahl predevsim poskytovdanim Gvérovych pfislibU. Prisliby Gvérd vstupuji do Ucetni
evidence v okamziku splnéni véech odklddacich podminek stanovenych v Gvérové smlouvé. Banka je Gvérovou smlouvou vdzdna
poskytnout Gvér, resp. Cerpdni Gvéru ve prospéch dluznika, az po splnéni odklddacich podminek, jejichz soucdsti je obvykle platnd
a U¢innd pojistnd smlouva uzaviend s EGAP. Podepsané Uvérové smlouvy jsou do doby spinéni odklddacich podminek evidovany
pouze v informacnim systému Banky.

(1) Prijaté zdruky a zajiténi

Banka zdroven akceptuje jako zajisténi zaruky jinych bank a zéstavy a ru¢eni od jinych subjektd. DdleZitou sloZkou podminénych aktiv
je pojisténi vyvoznich Gvérovych rizik sjednané Bankou nebo ve prospéch Banky. Tato zajisténi jsou zohlednéna pfi vyhodnocovani
rizikovosti Gvéra.

(u) Ostatni pohleddvky a zavazky

Banka zptesnila vykazovani Uvérd a jinych pohleddvek a Finanénich zdvazkd v nabé&hlé hodnoté ve Vykazu o finan&ni situaci tak,
aby tyto polozky Iépe odrazely zakladni predmét podnikdni Banky.

Z téchto polozek proto bylo vyjmuto zUctovdni se zameéstnanci, orgdny socidiniho a zdravotnino pojisténi, statnim rozpodtem a provozni
zd&lohy. Noveé jsou vykdzdany v polozkdch Ostatni aktiva a Ostatni z&vazky Vykazu o finanéni situaci. Zména se promitd i do bodud 5, 20 a 21.

Dopad této dobrovolné zmény politiky vykazovani na Gdaje ve srovnateiném obdobi je u pohleddvek nevyznamny a u zavazkl je
vycCislen ve vy$e uvedenych bodech.
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3 / RIzZENIi RIZIK
(a) Strategie pro uzivani finanénich ndstroju

Banka financuje vyvozni Gvéry vydavanim dluhopist a dlouhodobymi vypljckami, doplikovym zdrojem jsou krdtkodobé vypujcky
na mezibankovnim trhu a klientsk& depozita. Volné prostiedky Banka uklddd do diuhopist s nizkym Gvérovym rizikem, prfedevsim do statnich
dluhopist, pfipadné do bankovnich depozit. Na pokryti Grokovych a kurzovych rozdild Banka pouzivd finanéni ndstroje.

Banka uklddd volné prostiedky u ostatnich bank za fixni sazbu na rlizné dlouhou dobu. Klientskd depozita Banka pouzivd jako zdstavu
k Gvéram a jako prostfedek financovdani vyvoznich Gvérl. Banka rovnéz poskytuje Gveéry subjekttim z fad komereni klientely se Sirokou
Skdlou Gvérové bonity. Tyto angazovanosti zahrnuji nejenom puajcky a Gvéry, ale Banka uzavird také zaruky a jiné zavazky.

Strategii Banky neni dosazeni zisku prostfednictvim obchodovdni s finanénimi ndstroji za Gcelem zisku ze zmén Urokovych sazeb a kurzd.
Banka proto netvofi obchodni portfolio.

Predstavenstvo stanovuje limity obchodovdni omezujici vysi angazovanosti pro v§echny denni trzni pozice. Kromé specifickych
zajisfovacich ndstrojl jsou angazovanosti v zahraniéni méné a Urokové angazovanosti obvykle vyrovndvdny protipozicemi, jejichz
prostfednictvim je zajisfovana kontrola variability Cistych ¢dstek hotovosti, nutnych k uzavieni frznich pozic. Za U¢elem minimalizace
dopadt zmén rediné hodnoty do vysledkd aplikuje Banka na vybrané derivaty zajistovaci dcetnictvi,

Banka zajistuje ¢ast viastnino drokového rizika, vyplyvajiciho z potencidinino snizeni rediné hodnoty aktiv nebo zvyseni rediné hodnoty
z&vazkl v Eeské i cizi méné, prostfednictvim Urokovych swapl, ménovych derivatd a ménové Urokovych swapd.

V roce 2014 a v roce 2013 Banka neprovedla z&ddnou reklasifikaci cennych papird.
(b) Uvérové riziko

Banka je vystavena Gvérovému riziku spocivajicimu v tom, Ze protistrana nebude schopna uhradit splatné cdastky v piné vysi.
Angazovanost vznikd pfedevsim pfi poskytovdni jednotlivych produktt Banky v rdmci podpofeného financovdani vyvozu a ddle
pfi operacich na penéznich a kapitdlovych trzich.

Banka md nastaveny systém schvalovacich pravomoci v zdvislosti na celkovém limitu na klienta a kategorizaci rizika.

Rizeni Gvérového rizika a jeho kontrola je organizadné zaélené&na do Useku Fizeni rizik. Za celou oblast odpovidd &len predstavenstva
Banky.

Méfeni Gvérového rizika

Banka posuzuje pravdépodobnost selhdni jednotlivych protistran na individudini bdzi pfi vyuziti ratingovych modeld. Banka mdé
vytvofeny ratingovy model pro posuzovdani miry rizika korpordtni klientely, rizik bank a model pro posuzovdani kvality projektd.

Banka provadi validaci ratingovych modell v souladu s obvykle pouzivanymi metodami. Ratingové ndstroje jsou pravidelné revidovany
a v pfipadé potfeby aktualizovany. Tyto dokumenty jsou predkldddny Uvérovému vyboru ke schvdlen.

Banka strukturuje Urovné podstupovaného Uvérového rizika stanovovanim limitd na mnozstvi prijatelného rizika ve vztahu k jednomu
dluznikovi nebo skupiné dluznikd, k zemépisnému segmentu, odvétvové koncentraci nebo k jiné vyznamné koncentraci se spoleénym
faktorem rizika.

Angazovanost vaci jednomu dluznikovi nebo jedné ekonomicky spjaté skupiné dluznikd nepiekracuji limity angazovanosti stanovené
reguldtorem (vyhléskou CNB). Z hlediska obezfetnosti a za G&elem dodrzovdni regulatornich limitl Banka omezuje angazovanost va&i
jednomu dluznikovi nebo jedné ekonomicky spjaté skupiné signdinimi limity angazovanosti, které jsou vyjadreny jako urcité procento
z limitd angazovanosti stanovenych CNB. Angazovanost vi&i bankdm a obchodnikiim je ddle omezena obchodnimi limity na
rozvahové a podrozvahové polozky a limity rizika vypofdddni. Vyznamné koncentrace Gvérového rizika vici jednomu dluznikovi nebo
skupiné dluzniky, kde pravdépodobnost selhdni je ovlivnéna spolecnym faktorem rizika (teritorium sidla odvétvi dluznika), jsou omezeny
limity koncentrace. Denné je sledovdna aktudini pozice vici limitdm angazovanosti a limitdm koncentrace. Veskeré limity podléhaiji
pravidelnému prfehodnoceni nejméné jednou rocné.
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Maximdlni vystaveni Gvérovému riziku pfed uplatnénim zajisfovacich ndastroju

(mil. K&) 2014
Celkovd hodnota expozice Pouzité zajisténi k expozicim

Rozvahové Podrozvahové  Expozice Rozvahové Podrozvahové Zajisteni Hodnota
pozice pozice celkem pozice pozice celkem expozice

arepa arepa a derivaty
Expozice vaci centrdinim bankdm a vidddm 18 809 2 387 21196 7 883 2268 10 151 11 045
Expozice vaci institucim 4933 43 4976 133 4] 174 4 802
Podnikové expozice 45 384 9 885 55 269 43 513 8 809 52 322 2947
Expozice v selhdni 29789 0 29 789 27 665 0 27 665 2124
Ostatni expozice 1221 0 1221 0 0 0 1221
Expozice celkem 100 136 12 315 112 451 79 194 11 118 90 312 22 139
(mil. K&) 2013

Celkovd hodnota expozice Pouzité zaijisténi k expozicim

Rozvahové Podrozvahové  Expozice Rozvahové Podrozvahové Zajisténi Hodnota
pozice pozice celkem pozice pozice celkem expozice

arepa arepa a derivaty
Expozice vici centrdlinim bankdm a vidddm 14 720 3024 17 744 7278 2717 9 995 7 749
Expozice vUc&i institucim 1357 190 1 547 243 180 423 1124
Podnikové expozice 59 523 156 299 74 822 56 040 14 352 70 392 4 430
Expozice v selhdni 10734 0 10734 9 946 0 9 946 788
Kratkodobé expozice vadi institucim a podnikdm 7 066 686 7 752 564 0 564 7 188
Ostatni expozice 2 335 0 2335 0 0 0 2 335
Expozice celkem 95 735 19 199 114 934 74 071 17 249 91 320 23 614

Maximdlni vystaveni Uvérovému riziku je vykdzdno podle pravidel stanovenych Nafizenim Evropského parlamentu a rady (EU)
¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Uveérové instituce a investicéni podniky a o zméné nafizeni (EU)
¢. 648/2012,

Podstupované Uvérové riziko je prdbézné monitorovdno.

Uvérové riziko Banky je snizovdno pojisténim vyvoznich Gvérovych rizik EGAP sjedndvanym ve prospé&ch Banky ve smyslu Zdkona
€. 58/1995 Sb. Banka pouziva k zajisteni uvérového rizika dalsi druhy zagjisténi dle daného typu financovani. U korpordtniho financovani
slouzi jako zajisténi zejména zdstavni pravo k predmétu vyvozu, obvykld je také zdstava veskerych pohleddvek dovozce (dluznika)
vUc&i vyvozci ve prospéch Banky. U obchodnich pfipadd na bdzi projektového financovdni slouZi jako zdstava zejména 100 % akcii
dluznika, zastava movitych a nemovitych aktiv ¢i zastava vynost a postoupeni z pojistnych plnéni. K zajisténi Gvérového rizika Banka
ddle pouziva zejména finanéni kolaterdl ulozeny u Banky, popf. uloZzeny u jinych bank a bankovni zaruky vystavené subjekty se sidlem
v zemich OECD, pfipadné tuzemskymi bonitnimi bankami. Banka akceptuje i dalsi druhy zajistént.

Finanéni derivaty

Uvérové riziko vyplyvajici z otevienych derivdtovych porzic je fizeno v rdmci celkovych obchodnich limitd na jednotlivé diuzniky, a to
objemové i terminové. Na Uvérové riziko vyplyvajici z t&chto ndstrojl se obvykle nepfijimaiji z&stavy ani jiné zaruky. V ostatnich piipadech
je poutzit financéni kolaterdl ve formé pfijatého depozita droceného zdkladni Grokovou sazbou dané mény.

Uvérové riziko z derivatovych pozic Banka minimalizuje predeviim vybérem kvalitnich protistran a pravidelnou kontrolou jejich finan&ni
situace. Derivaty byly Bankou sjedndny s protistranami majicimi sidlo v zemich OECD (pfipadné s tuzemskymi bonitnimi protistranami),
které maji stanoven dlouhodoby rating od mezindrodnich ratingovych agentur A a lepsi.

Ostatni finanéni aktiva

K fizeni Gvérovéno rizika ostatnich finanénich aktiv se pouzivaji stejné postupy jako pfi fizeni Gvérového rizika poskytnutych Gvérd.
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Uvérové pohleddvky

(mil. K&) 2014 2013
Pohledavky Pohledd&vky
Banky Klienti Sektorove Celkem Banky Klienti  Sektorové Celkem
nec¢lenéné neclenéné

Neznehodnocené do splafnosti 160 56 192 0 56 352 858 67 499 0 68 357

Neznehodnocené po splatnosti 0 281 0 281 0 il 0 n

Znehodnocené 125 30 641 0 30 766 134 16 137 0 16 271

285 87 114 0 87 399 992 83 647 0 84 639

Opravné polozky -125 -4 651 0 -4776 -124 -5 161 0 -5285

Uvéry celkem 160 82 463 0 82 623 868 78 486 0 79 354
Ostatni neznehodnocené

pohleddvky do splatnosti 3 958 0 21 3979 6 490 0 2 6 492

Pohleddvky celkem 4118 82 463 21 86 602 7 358 78 486 2 85 846

Celkem neznehodnocené do splatnosti 4118 56 192 21 60 331 7 348 67 499 2 74 849

Celkem neznehodnocené po splatnosti 0 281 0 281 0 1 0 n

Celkem znehodnocené netto 0 25990 0 25990 10 10 976 0 10 986

4118 82 463 21 86 602 7 358 78 486 2 85 846

U nékterych obchodnich pfipadd projektového financovéni nebyla véechna realizovand rizika uzndna v piném rozsahu ze strany pojistovny,
coz se projevilo zvy$enim polozky ,.Celkem znehodnocené netto”.
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Neznehodnocené UGvéry a pohleddvky do splatnosti

K vykd&zdni Gvérového rizika Uvérd a pohleddvek, které nejsou po splatnosti a nejsou ani znehodnocené, je pouZit vnitini ratingovy systém
Banky zalozeny na ratingu subjektu.

Zhorseni ratingového stupné dluznika nemusi znamenat znehodnoceni pohleddvky. Je-li pohleddvka plné zajistena kvalitnim zajistenim,
nemusi k jejimu znehodnoceni dojit vibec.

(mil. K&) 2014 2013
Pohleddvky Pohleddvky
interni ratingovy stupen Banky Klienti Sektorové Celkem Banky Klienti  Sektorové Celkem
neclenéné neclenéné

Nejvyssi Gvérovd kvalita 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Vysokd avérovd kvalita 2 0 0 0 0 0 0 0 0
Velmi dobrd Uveérova kvalita 3 112 8 749 0 8 861 799 10 371 0 11170
Dobrd Gvérova kvalita 4 0 17 723 0 17 723 0 11 484 0 11 484
Kvalita vyzadujici opatrnost 5 48 1266 0 1314 59 2 584 0 2 643
Zranitelny 6 0 1295 0 1295 0 3958 0 3958
Neuspokojivy 7 0 7 596 0 7 596 0 5 351 0 5 351
Projektové financovani 21-24 0 19 563 0 19 563 0 33 751 0 33 751
Uvéry celkem 160 56 192 0 56 352 858 67 499 0 68 357
Nejvyssi avérovd kvalita 1 776 0 0 776 1820 0 0 1820
Vysokd Gvérovd kvalita 2 2813 0 13 2826 2 904 0 0 2904
Velmi dobrd Gvérovd kvalita 3 369 0 0 369 1766 0 0 1766
Dobrd Gvérova kvalita 4 0 0 1 1 0 0 0 0
Kvalita vyZzadujici opatrnost 5 0 0 2 2 0 0 0 0
Zranitelny 6 0 0 1 1 0 0 0 0
Neuspokojivy 7 0 0 2 2 0 0 0 0
Projektové financovani 21-24 0 0 0 0 0 0 0 0
Bez rafingu - 0 0 2 2 0 0 2 2
Ostatni pohleddvky celkem 3958 0 21 3979 6 490 0 2 6492
Pohleddavky celkem 4118 56 192 21 60 331 7 348 67 499 2 74 849

Projektové financovdni je financovdani projektl tzv. ,na zelené louce”, kdy pfijemcem Gvérd je nové vznikly subjekt, ktery byl vytvoren
za Ucelem realizace podminek konkrétnich projektl (SPV - Special Purpose Vehicle). Témto subjektlim je vzhledem k neexistenci
podnikatelské historie automaticky pfidéleno hodnoceni 21-24, a to podle kvality projektu.

Neznehodnocené Gvéry po splatnosti

(mil. K&) 2014 2013
Pohleddavky Pohleddavky

Banky Klienti Celkem Banky Klienti Celkem
do 30 dnl po splatnosti 0 281 281 0 0 0
30-90 dnu po splatnosti 0 0 0 0
90-180 dnl po splatnosti 0 0 1 1
nad 180 dnd po splatnosti 0 0 10 10
Celkem 0 281 281 0 1 n
Hodnota zajisténi 0 272 272 0 0 0
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Znehodnocené Gvéry

(mil. K&) 2014 2013
Pohledavky Pohleddvky

Banky Klienti Celkem Banky Klienti Celkem

Jednotlivé znehodnocené pohleddvky 125 30 641 30 766 134 16 137 16 271

Opravné polozky -125 -4 651 -4776 -124 -5 161 -5 285

Celkem znehodnocené netto 0 25 990 25 990 10 10 976 10 986

Hodnota zajisténi 0 25 862 25 862 N 10 812 10 823

Restrukturalizované Gvéry

(mil. K&) 2014 2013
Pohledavky Pohledavky

Banky Klienti Celkem Banky Klienti Celkem

Restrukturalizované Gveéry 0 16 16 0 12 12

Nevycerpané prfisliby k restrukturalizovanym dvéram 0 0 0 0 0 0

Jako restrukturalizované jsou vykdzdny Gvéry a pohleddvky, jejichz podminky byly znovu sjedndny a které by jinak byly po splatnosti nebo
byly znehodnocené. V Gvérech vykdzanych k 31. 12. 2014 jako Neznehodnocené po splatnosti a Znehodnocené jsou zahrnuty Uvéry
v hodnoté 1 929 mil. K& (k 31. 12. 2013: 2 965 mil. K&), které byly v prabéhu svého Zivota restrukturalizovany, ale opét vykazuji tyto
charakteristiky.

Uvérové prisliby a podobné ndstroje

Hlavnim Ucelem téchto ndstroju je zajistit, aby mél klient v&as k dispozici pozadované prostiedky.

Prisliby

Prisliby poskytnuti Gvéru predstavuji nepouzitou ¢dst schvdlenych Gvérovych linek ve formé Uverd. Pokud jde o Gvérové riziko vyplyvajici
z pfislibl poskytnuti Gvérd, podstupuje Banka potencidini riziko ztrdty, rovnajici se celkové vysi nevyuzitych prislibd. Pravdépodobnd vyse
ziraty je viak nizsi nez celkovd vyse nevyuzitych pfisliod vzhledem k tomu, Ze vétsina pfisliod poskytnuti Gvérd je zavisld na tom, zda
klienti dodrzi konkrétni Gvérové podminky.

Podobné ndstroje

Z4aruky a pohotovostni akreditivy, které pfedstavuji neodvolatelné zaruky, Ze Banka uhradi zédvazky klienta vici tretim strandm v pfipadé
neschopnosti klienta tyto zdvazky plnit, nesou stejné Uvérové riziko jako Uvéry. Dokumentdrni akreditivy, které predstavuji pisemné
z&vazky Banky v zastoupeni klienta, opraviujici tfeti stranu k vystavovani inkasnich pozadavkd na Banku az do vyse stanovené cdstky

v souladu s konkrétnimi podminkami, jsou zaji§tény pfislusnymi doddvkami zboZi, k nimz se vztahuji; z tohoto dlvodu jsou méné rizikové
nez piimé pujcky.
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Geografické ¢lenéni avért

2014 2013

(mil. KS) (%) (mil. K&) (%)
Staty Evropské unie (bez Ceské republiky) 24 755 28,59 17 922 20,88
Rusko 24 490 28,28 27 740 32,30
Turecko 17 030 19,66 14 823 17.27
Azerbajdzdn 8530 9.85 7782 9,07
Gruzie 4962 5,73 5 631 6.56
Ceskd republika 3723 4,30 8037 9,36
Ukrajina 1558 1,80 2213 2,58
Bélorusko 591 0,68 726 0,85
Cemd Hora 519 0,60 670 0,78
Srbsko 252 0,29 263 0,31
Nepdl 85 0,10 0 0,00
Spojené staty americké 72 0,08 10 0,01
Mauritius 31 0,04 0 0,00
Uganda 4 0,00 8 0.01
Kosovo 0 0,00 21 0,02
Celkem 86 602 100,00 85 846 100,00
Odvétvové Elenéni Gvéra

2014 2013

(mil. KS) (%) (mil. K&) (%)
Zemeédeélstvi, lesnictvi a rybdfstvi 521 0,61 231 0.27
TéZba a dobyvani 64 0,07 62 0,07
Zpracovatelsky pramysl 16 560 19,12 19 725 22,98
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a vzduchu 50 131 57,89 41 992 48,91
Stavebnictvi 3752 4,33 4 006 4,67
Velkoobchod a maloobchod; opravy motorovych vozidel 339 0.39 561 0,65
Doprava a skladovani 639 0.74 679 0,79
PenézZnictvi a pojistovnictvi 3979 4,59 7 882 9.18
Cinnosti v oblasti nemovitosti 78 0,09 500 0,58
Profesni, védecké a technické ¢innosti 2 0,00 0 0,00
Administrativni a podpdrné cinnosti 2 007 2,32 2 426 2,83
Vetejnd sprdva a obrana 8 530 9,85 7782 9,07
Celkem 86 602 100,00 85 846 100,00

(c) Trzni riziko

Tato trzni rizika vyplyvaji z otevienych pozic v oblasti Grokovych a ménovych produktl, které podléhaji vieobecnym i specifickym
pohybdm frhu. Banka pouzivd analyzy citlivosti ke sledovdni rozloZzeni Grokového rizika v jednotlivych méndch v Case a Value at Risk”
(ddle jen ,VAR") k odhadu trZzniho rizika svych pozic a maximaini o¢ekdvané ztraty na zakladé fady predpokladd zmény trznich
podminek. Pfedstavenstvo stanovuje akceptovatelnou miru rizika, od které jsou odvozeny véechny limity pro fizeni trznich rizik. Aktudini
pozice vUci limitdm je sledovdna denné odborem fizeni bankovnich rizik. Banka pouzivd k vypoctu model VAR zaloZzeny na historické
simulaci, ktery pocitd moznou maximdalini ztrdtu na zdkladé casové fady vektord rizikovych faktorl. Banka nebyla vystavena rizikim
vyplyvajicim z nelinedrnich instrumentd. VAR je pocitdn na 99% hladiné spolehlivosti po dobu prfedpokliddaného drzeni 10 dnd.
Vsechny hodnoty VAR jsou shrnuty v ndsledujici tabulce.
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Hodnoty VAR

(mil. K&) 12 mésict do 31. prosince 2014 12 mésict do 31. prosince 2013
VAR Historickd simulace Priméma Nejvyssi Nejnizsi Priméma Nejvyssi Nejnizsi
Urokové riziko 25,53 4045 11,69 45,09 93,88 23,74
Ménové riziko 0,52 2,57 0,02 0.82 3,10 0,02
VAR celkem 25,65 40,53 12,61 45,12 93,71 24,05

Zpétné testovdni (fzv. backtesting) VaR modelu je provdadén pravidelné. Ndsledujici tabulka shrnuje vysledky zpétného testovani k 31. prosinci
2014 a 2013:

Rok Pocet Dosazend Dosazend Pocet pfipadl Pocet pfipadl
pozorovdni spolehlivost pro spolehlivost pro vyssi ztraty pro vys$§i ztraty pro
Urokové riziko menoveé riziko urokové riziko menoveé riziko
(%) (%)
2013 251 98,41 99.20 4 2
2014 251 99,60 98,01 1

Banka pravidelné &tvriletné provadi stresové testovdni dopadu vyznamnych zmén na financénich trzich na droven podstupovanych trznich
rizik. V r&dmci citlivostni analyzy jsou testovdny scéndrie vyznamnéjsich pohybl a zmén tvaru drokovych kiivek a ménovych kurzl, pro metodu
VAR jsou testovdany historické scéndie zaloZzené na datech z finaneni krize, kterd probéhla na podzim roku 2008 a diuhoveé krize v eurozéné
v 1été roku 2011. Vzhledem k fomu, Ze portfolio instrument Banky precenované na redinou hodnotu do vykazu zisku a ztrdty je z pohledu
frznich rizik nevyznamné, neni v rdmci stresovych testl vyhodnocovdn dopad do vykazu zisku a ztrdty Banky.

(d) Ménové riziko

Banka je vystavena riziku vyplyvajicimu z pohybl aktudinich devizovych kurz na jeji finanéni pozici a penézni toky. Ménové riziko
je fizeno analyzou ménové citlivosti a VAR, pro které je stanovena soustava limitd omezujici potencidini expozici. Velikost oteviené
meénové pozice, pokud je celkovd ménovd pozice vétsi nez 2 % kapitdlu, se odrdzi v kapitdlovém pozadavku, ktery Banka na toto riziko
alokuje.

Ddle uvedend tabulka shrnuje angazovanost Banky z hlediska ménového rizika k 31. prosinci 2014 a 2013. Tabulka obsahuje aktiva

a zavazky Banky v G&etni hodnoté&, v &lenéni podle jednotlivych mén. Cistd mé&novd pozice zahrnuje také angazovanost vac&i
ménovému riziku, vyplyvajicimu z ménovych derivatd, které jsou vyuzivény predevsim ke snizovani rozvahového ménového rizika Banky.
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(mil. K&) CZK usb EUR Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2014
AKTIVA
Hotovost a vklady u centrdini banky 3222 0 0 0 3222
Finanéni aktiva k obchodovani 4 0 0 0 4
Realizovatelnd finanéni akfiva 4077 1719 0 0 5796
Uvéry a jiné pohleddvky 18N 76 730 8 060 1 86 602
z toho: za Gvérovymi institucemi 315 2 657 1145 1 4118
z toho: za ostatnimi klienty 1481 74 069 6913 0 82 463
z foho: sektorové neclenéné 14 5 2 0 21
Finanéni investice drzené do splatnosti 1044 466 0 0 1510
Zajistovaci derivaty 47 0 0 0 47
Dlouhodoby hmotny majetek 43 0 0 0 43
Dlouhodoby nehmotny majetek 51 0 0 0 51
Ostatni aktiva véetné dané 397 342 6 2 747
Aktiva celkem 10 696 79 257 8 066 3 98 022
ZAVAZKY
Finanéni zavazky z obchodovani 749 5 N 0 765
Finanéni z&vazky v nabéhlé hodnoté 17 322 66736 6167 0 90 225
z toho: k Gvérovym institucim 3784 861 457 0 5102
z toho: k ostatnim klientm 490 604 106 0 1200
z foho: sektorové neclenéné 1 0 0 0 n
z foho: emitované dluhopisy 13 037 65 271 5604 0 83912
Zajisfovaci derivaty 750 1266 51 0 2067
Ostatni z&vazky véetné dané 141 5 N 0 157
Zavazky celkem 18 962 68 012 6240 0 93214
Cistd rozvahovd pozice -8 266 11 245 1826 3 4808
Ménovy forward 12 310 -12 144 -1729 0 -1563
Cistd ménovd pozice 4044 -899 97 3 3245
K 31. prosinci 2013
Aktiva celkem 8 879 74024 12 416 5 95 324
Z&vazky celkem 18 588 61 903 10 333 1 90 825
Cista rozvahovd pozice -9 709 12121 2083 4 4499
Ménovy forward 14 065 -12 972 -2 258 0 -1165
Cistd ménovd pozice 4356 -851 -175 4 3334

(e) Urokové riziko

Banka je vystavena Urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze Urocend aktiva a pasiva maji rizné splatnosti nebo terminy zmény
Urokovych sazeb. V pfipadé proménlivych drokovych sazeb je Banka vystavena bazickému riziku, které je ddno rozdilem v mechanismu
Upravy jednotlivych typl Urokovych sazeb, pfedevsim LIBOR, EURIBOR a pFipadné PRIBOR. Urokové riziko je Fizeno analyzou Grokové

citlivosti a VAR, pro které je stanovena soustava limitd omezujicich potenciondini expozici. Aktivity v oblasti fizeni Urokovénho rizika maji

za cil minimalizovat citlivost Banky na zmény Urokovych sazeb.

Pfi zisk&vani zdroju Banky formou vyddavani dluhopist a syndikovanych Uvérd voli Banka v souladu se strategii fizeni rizik schvdlenou

pfedstavenstvem takovou strukturu zdrojl, aby nedochdzelo k vyraznym rozdildm mezi duraci Urokové citlivych aktiv a zavazkd.

Urokové derivdty jsou pouzivdny ke snizovdni nesouladu mezi Grokovou citlivosti aktiv a pasiv. Tyto tfransakce jsou uzavirdny v souladu

se strategii fizeni rizik schvdlené predstavenstvem a pravidly vyuzivani zajistovacino Gcetnictvi schvdlenymi Komisi pro fizeni aktiv a pasiv

tak, aby snizovaly Urokové riziko Banky.
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(f) Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikda z typu financovdani aktivit Banky a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Banky ndstroji
s vhodnou splatnosti, fak i schopnost Banky zlikvidnit nebo prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu.

Banka pro fizeni rizika likvidity pouzivd viastni metody pro meéfeni a sledovani Cistych penéznich tokd a likvidni pozice. Rozdily mezi
piilivem a odlivem financnich prostfedkd jsou méfeny gapovou analyzou likvidity, kterd stanovuje likvidni pozice pro rlzné casové
kose (gapy). Vyvoj likvidity v ménové struktufe CZK, EUR, USD a za Banku celkem je sledovdn na nékolika Urovnich chovani frhu, a to
na Urovni standardniho a alternativniho scéndie a 3 stresovych scéndril, které kvantifikuji dopady do likvidity v pfipadé krize jména,
krize trhu a kombinované krize. Stresové scéndre jsou zakladem pro pravidelnou analyzu doby preziti. Banka md stanoveny minimdaini
pozadavek na dobu preziti nejméné 2 mésicl. Banka md ddle stanovenu soustavu ukazateld likvidity, jimiz Fidi strukturu aktiv, zdvazkd
a podrozvahovych polozek, tj. pfedevsim pozadovanou skladbu zdrojl v ndvaznosti na strukturu poskytnutych Gvérd, Gvérovych prislibd
a vydanych zdruk. Dostatecnd droven likvidity je usmérmovana soustavou limitd a je fizena za pomoci bilanénich (napf. emise
dluhopist, pfijaté Gvéry) a mimobilanénich obchodd (FX swapy, ménové Urokové swapy). Podle aktudiniho vyvoje rizika likvidity,

finan&nich trhd atd. Banka pravidelné prehodnocuje pldn ziskavani zdroju.

Banka md piistup k diverzifikovanym zdrojum financovani, které sestdvaji z vydanych diuhopisd, bilaterdinich nebo klubovych Gvérd
z domdciho i mezindrodnich financ&nich frhd a ostatnich vkladd pfijatych od bank a klientd. Tato diverzifikace dévd Bance flexibilitu
ve volbé poptdvanych zdrojd a banka tak neni zavisld na jednom zdroji financovani. Banka pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a fo
zejména monitorovanim zmén ve struktufe financovdni. Banka ddle udrZuje v souladu se svou strategii fizeni rizika likvidity dostatecny
likvidni pol§tdF slozeny predevsim z vysoce likvidnich statnich cennych papird a diuhopist finanénich instituci Evropské unie.

Uvadéné hodnoty jsou na bdzi nediskontovanych penéznich tok.

Splatnost nederivatovych zavazki

(mil. K&) Do 1 mésice 1-3mésice 3-12mésict  1-5let Vicenez5let Celkem
K 31. prosinci 2014

Finan¢ni z&vazky v nabéhlé hodnoté k Gvérovym institucim 1891 2430 78 589 202 5190
Finanéni zdvazky v nabéhlé hodnoté k ostatnim klientiim 624 0 487 19 84 1214
Emitované dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 1285 396 10 190 45 961 32 668 90 500
Finanéni zdvazky v nabéhlé hodnoté celkem 3800 2826 10755 46 569 32954 96 904
Uvérové prisliby 913 4301 2784 824 0 8822
K 31. prosinci 2013

Financni z&vazky v nabéhlé hodnoté k Gvérovym institucim 492 0 80 600 339 1511
Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté k ostatnim klientdm 1135 77 747 68 71 2098
Emitované diuhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 476 1547 11749 48520 29192 91484
Finanéni zGvazky v nabéhlé hodnoté celkem 2103 1624 12576 49188 29 602 95 093
Uvérové prisliby 1139 2274 10 126 421 0 13 960

Splatnost derivatovych zdvazk

Skupina derivatt vypotdddvanych v Cisté hodnoté zahrnuje zavazky z Grokovych swapd.

(mil. K&) Do 1 mésice 1-3 mésice 3-12mésicd 1-5let Vice nez5let Celkem
K 31. prosinci 2014

Derivaty k obchodovani -4 0 -9 -1 0 -14
Derivaty zajistovaci -20 -93 -390 -834 -23 -1360
K 31. prosinci 2013

Derivaty k obchodovani -3 0 -15 -12 0 -30
Derivéty zajisfovact -4] -166 -484 -1183 -105 -1979
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Skupina derivatl vypordddvanych v hrubé hodnoté sestdvd z ménovych swapl, ménovych forwardd a z ménoveé Urokovych swapu.

(mil. K&) Do 1 mésice 1-3 mésice 3-12 mésicl 1-5let  Vice neZ 5 let Celkem
K 31. prosinci 2014
Ménové derivaty k obchodovani

odliv -1276 0 0 0 0 -1276
pfiliv 1248 0 0 0 0 1248
Urokové ménové derivaty k obchodovéni

odliv 0 -7 -2102 -154 -4 216 -6 479
pfiliv 0 6 1827 166 3737 5736
Urokové ménové derivéty zajisfovaci

odliv 0 -24 -75 -8 589 0 -8 688
pfiliv 0 22 68 7791 0 7 881
Celkovy odliv -1276 =31 -2177 -8 743 -4 216 -16 443
Celkovy piiliv 1248 28 1895 7 957 3737 14 865

K 31. prosinci 2013
Ménové derivaty k obchodovani

odliv -405 0 0 0 0 -405
pfiliv 404 0 0 0 0 404
Urokové ménové derivaty k obchodovéni

odliv 0 -12 -1448 -2 089 -4223 -7772
pfiliv 0 8 1526 1972 3786 7 292
Urokové ménové derivéty zajisfovaci

odliv 0 -27 -85 -8 648 0 -8 760
pfiliv 0 25 74 7915 0 8014
Celkovy odliv -405 -39 -1533 -10737 -4 223 -16 937
Celkovy piiliv 404 33 1600 9 887 3786 15710

(9) Rediné hodnoty finanénich aktiv a zdvazka

Ndsledujici tabulka uvadi Gcetni hodnoty a rediné hodnoty financnich aktiv a zavazkd, které nejsou uvedeny v rozvaze Banky v rediné
hodnoté. Redind hodnota zahrnuje o¢ekdvané budouci ztrdty, zatimco Ucetni hodnota (nabéhld hodnota a souvisejici znehodnoceni)
obsahuje pouze ztraty vzniklé ke konci Ucetnino obdobi.

Vynosové kfivky pouzivané k vypoctu rediné hodnoty poskytuje systém Reuters. U pohleddvek klasifikovanych jako nestandardni
a horsi je redIind hodnota rovna Uc¢etni hodnoté.

(mil. K&) 2014 2013 2014 2013

U&etni hodnota Redlnd hodnota

FINANCNI AKTIVA

Vklady u centrdini banky 3222 39 3222 39
Pohleddvky vaci Gvérovym institucim 4118 7 358 4099 7 414
Pohleddvky vaci osobdm jinym nez Gvérovym institucim 82 463 78 486 86 653 83 612
Finané&ni investice drzené do splaftnosti 1510 1 800 1 657 1858
FINANCNI ZAVAZKY

Finan¢ni zdvazky v nabéhlé hodnoté k Uvérovym institucim 5102 1394 6004 1454
Finanéni z&dvazky v nabéhlé hodnoté k ostatnim klientam 1200 2035 1170 2 020
Emitované dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 83 912 83 906 88 495 87 286
Poskytnuté Gvérové pfisliby 8 822 13 960 0 0

Ve financnich investicich drzenych do splatnosti jsou zahrnuty kétované cenné papiry ocenéné na drovni 1v Gcetni hodnoté 1 459 mil. KE
a rediné hodnoté 1 605 mil. K& v roce 2014 (2013: v Ucetni hodnoté 1 748 mil. CZK a redIné hodnoté 1 806 mil. K&).

Emitované dluhové cenné papiry jsou viechny kétované a ocenéné na Urovni 1.

Pro vSechna ostatni financni aktiva a finanéni zdvazky je pouzito ocenéni redinou hodnotou na Urovni 2.
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Pohleddvky vuci Gvérovym institucim

Pohleddvky vaci Gvérovym institucin zahrnuji mezibankovni vklady a jiné pohleddvky za bankami. Redind hodnota vkladd s pohyblivou
Urokovou mirou a jednodennich vkladd se rovnd jejich Ucetni hodnoté. Odhadovand redind hodnota pevné Grocenych vkladd je
uréovdna na zdkladé diskontovanych penéznich tokl na zdkladé bézné vynosové kfivky pro pfislu§nou zbytkovou splatnost.

Pohleddvky vuci osobdm jinym nez Gvérovym institucim a cenné papiry drzené do splatnosti

Odhadovand redind hodnota pajcek, Gvérd a cennych papird drzenych do splatnosti predstavuje diskontovanou hodnotu pfedpokiddanych
budoucich penéznich tokd. Ocekdvané penézni toky jsou diskontovdny s pouzitim Grokovych sazeb béznych pro Gvéry a cenné papiry
s podobnym Gveérovym rizikem a zbytkovou splatnosti se zohlednénim Uvérovych marzi pfislusného financénino ndstroje na konci roku véetné
existujicich Uvérovych zabezpeceni.

V roce 2014 doslo ke zpfesnéni vypoctu rediné hodnoty vici osobdm jinym nez Gvérovym institucim pokud jde o zpfesnéni budoucich
penéznich tokd a kritéri, kdy je redind hodnota rovna hodnoté Ucetni. Stejnym zplsobem byly pak prepoditdny i hodnoty za rok 2013.

Zavazky vuéi bankdm a klientam

Odhadovand redind hodnota vkladl s neuvedenou splatnosti véetné nedrocenych vkladl je ¢astka splatnd na pozaddani.

Odhadovand redind hodnota pevné Urocenych vkladd a ostatnich vypujcek, pro které nejsou kétovdny trzni ceny, je zaloZzena na
diskontovanych penéznich tocich s vyuzitim bé&zné vynosové kiivky pro prislusnou zbytkovou splatnost.

Z&vazky z emitovanych dluhovych cennych papirt

Pro z&vazky z emitovanych dluhovych cennych papirt se pouzivd model diskontovanych penéznich tokd na zdkladé bézné vynosové
krivky pro pfislusnou zbytkovou splatnost.

Ocenéni redinou hodnotou vykdzanou ve vykazu o finanéni situaci

V ndsledujici tabulce je uvedena analyza financénich ndstrojd, které jsou ndsledné po prvotnim zachyceni ocenény redlinou hodnotou

a které jsou rozdéleny do Urovni 1 az 2 podle miry, do niz je mozné redinou hodnotu zjistit &i ovéfit:

m ocenéni redinou hodnotou na Urovni 1 jsou ocenéni, kterd vychdzeji z (neupravenych) kotovanych cen stejnych aktiv &i zavazk
na aktivnich trzich (pro Ucely ocenéni se pouzivd primér ceny bid/ask poskytovany spolecnosti Reuters),

m ocenéni redinou hodnotou na Urovni 2 jsou ocenéni, kterd vychdzeji z jinych vstupl neZ kotovanych cen vyuZivanych na Grovni 1;
tyto informace je mozné ziskat u aktiva nebo zdvazku pfimo (fzn. ceny) nebo nepiimo (tzn. ddaje odvozené z cen)

(mil. K&) 2014 2013

Uroven 1 Urover 2 Uroven 1 Urover 2
Finan¢ni aktiva k obchodovani 0 4 0 74
Realizovatelnd finanéni aktiva 5673 123 5380 51
Zajisfovaci derivaty s kladnou redinou hodnotou 0 47 0 87
Celkem 5673 174 5380 212
Finanéni zavazky z obchodovani 0 765 0 541
Zajisfovaci derivaty se zdpornou redinou hodnotou 0 2 067 0 2278
Celkem 0 2832 0 2819

Banka nemd pohleddavky ani zédvazky ocenované redinou hodnotou na Urovni 3, tj. ocenéni vychdzejici z ocefovacich technik, jez
vyuzivaji informaci o aktivu nebo zdvazku a které nejsou odvozeny ze zjistitelnych trznich dat (neovéfitelné vstupy).

Pro ocenéni na drovni 2 se pouziva diskontovdni budoucich penéznich tokd pfi pouZiti bezrizikovych vynosovych kfivek (poskytovatel
Reuters).
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Zapocdteni finanénich ndstroji

Banka je oprdvnéna prezentovat ve Vykazu o finanéni situaci urcité financni ndstroje v Cistych cdastkdch podle kritérii uvedenych
v bodé 2 a).

Ndsledujici tabulka poskytuje informace o vlivu kompenzace v rozvaze, jakoz i finanéni dopad zapocteni pro ndstroje podléhajici
dohoddm o zapocdteni &i obdobnym smlouvdam.

(mil. K&) 2014
Hrubd vyse Hrubd vyse Hrubd vyse Dopad penéini  Cistd &dstka
finan&nich finan&nich financ¢nich rdmcovych kolaterdl

aktiv aktiv aktiv dohod
zapodctend vykdzand o zapocteni
v rozvaze

Kladna trzni hodnota derivatd (vymahatelné) 51 0 51 =31 0 20

Kladnd trzni hodnota derivatt (nevymahatelné) 0 0 0 0 0 0

Aktiva celkem 51 0 51 =31 0 20

Zd&pornd trzni hodnota derivata (vymahatelné) 2832 0 2832 =31 -584 2217

Zd&pornd trzni hodnota derivata (nevymahatelné) 0 0 0 0 0 0

Pasiva celkem 2 832 0 2 832 =31 -584 2217

(mil. K&) 2013
Hrubd vyse Hrubd vyse Hrubd vyse Dopad penézni  Cistd &dstka
financnich finan&nich financnich rdmcovych kolaterdl

aktiv aktiv aktiv dohod
zapoctend vykdzand o zapodcteni
Vv rozvaze

Kladnd trzni hodnota derivéata (vymahatelné) 161 0 161 -62 0 99

Kladna trzni hodnota derivatd (nevymahatelné) 0 0 0 0 0 0

Aktiva celkem 161 0 161 -62 0 99

Z&pornd trzni hodnota derivata (vymahatelné) 2 819 0 2819 -62 -604 2153

Z&pornd trzni hodnota derivata (nevymahatelné) 0 0 0 0 0 0

Pasiva celkem 2819 0 2819 -62 -604 2153

(h) Rizeni kapitdlu

Cilem Banky v otdzce fizeni kapitdlu je vyhovét regulatornim poZadavkim v oblasti kapitdlové pfiméfenosti a udrzovat dostatecny
kapitdl k podpore rozvoje podporfeného financovani poskytovaného ve smyslu Zdkona ¢. 58/1995 Sb.

Pro vypocet kapitdlového pozadavku k dvérovému riziku investic¢niho portfolia, 1. pro vypocet rizikové vazenych expozic, pouzivd
Banka standardizovany pfistup zaloZzeny na externim ratingu. Rizikovd véha expozice vychdzi z kategorie expozic a Uvérové kvality.
Uvérovd kvalita je uréena na zékladé externiho ratingu, ktery byl stanoven ratingovou agenturou zapsanou na seznamu agentur pro
Gvérové hodnoceni vedeném pro tyto Gcely CNB nebo exportni Gvé&rovou agenturou. Kategorie expozic a rizikové vahy pii pouzivani
standardizovaného pfistupu definuje vyhldska CNB.

Pfi vypoctu rizikové vazenych expozic Banka zohlednuje také techniky snizovani Gvérového rizika, kterymi jsou majetkové zajisténi
(financni kolaterdly) a osobni zajisténi expozic (zejména pojisténi a jiné zaruky a rucen).

K napliiovdni zdkonné povinnosti v oblasti pldnovdani a pribézného udrzovdni vnitiné stanoveného kapitdlu ke kryti rizik, kterym Banka
je nebo by mohla byt vystavena, Banka vytvofila a od 1. ledna 2008 zavedla systém vnitiné stanoveného kapitdlu (SVSK).

SVSK byl v Bance uspordddn tak, aby byl pfiméfeny povaze Banky, kterd je specializovanou bankovni instituci v pfimém a nepfimém

vlastnictvi statu ur¢end k financovani a poskytovani podpofeného financovdni a navazujicich sluzeb ve smyslu Zdkona ¢. 58/1995 Sb.,
rozsahu a slozitosti ¢innosti vyplyvajicich z provozovdni podpofeného financovani a navazujicich sluzeb a s nimi spjatymi riziky.
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Koncepce SVSK byla schvdlena predstavenstvem ve formé strategie fizeni kapitdlu, kterd definuje hlavni cile, zasady, parametry a limity
SVSK, v¢éetné metod pro vyhodnocovdani a méreni jednotlivych rizik podstupovanych Bankou.

Kvantifikovatelnd rizika jsou v rdmci SVSK vyhodnocena v podobé vnitiné stanovené kapitdlové potieby. Dalsi rizika v rdmci SVSK
jsou pokryta kvalitativnimi opatfenimi v oblasti fizeni rizik, organizace procest a kontrolnich mechanismu (eticky kodex, komunikaéni
politika atp.).

Banka v letech 2014 a 2013 splfiovala véechny regulatorni poZzadavky v oblasti kapitdlové pfiméfenosti.

V roce 2013 se stanoveni regulatorniho kapitdlu fidilo podle pravidel BASEL 2 stanovenych Vyhldskou CNB &. 123/2007, o pravidlech
obezfetného podnikdni bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi papiry, ve znéni pozdéjsich pfedpisd. O roku
2014 se postupuje podle pravidel BASEL 3 kodifikovanych v Nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna

2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) &. 648/2012.

Regulatorni kapitdl

(mil. K&) 2014 2013
Splaceny zdkladni kapitdl zapsany v obchodnim rejstiiku 4000 4000
Rezervni fondy 346 1350
Ztréta za bézné Ucetni obdobi 0 -202
Kumulovany ostatni Uplny vysledek hospodareni 177 0
Odcitatelné polozky z puvodnino kapitdlu - nehmotny majetek -213 -56
Upravy kapitdlu z déivodu pouziti obezietnostnich filtrd 761 0
Ostatni pfechodné Upravy kapitdlu 17 0
Pavodni kapitdl (Tier 1) 5088 5092
Kapital 5088 5092

4 / DULEZITE OCETNi ODHADY A VYUZITi USUDKU PRI APLIKACI UCETNICH POSTUPU

Banka ¢ini odhady a Usudky, které ovliviuji vykdzané cdstky aktiv a zédvazkd. Tyto odhady a Usudky jsou pribézné vyhodnocovany a jsou
zaloZzeny na minulych zkusenostech a dalsich faktorech, véetné ocekdvdni budoucich uddlosti, které Banka povazuje za soucasnych
podminek za priméfené.

(a) Ztraty ze znehodnoceni Gvéra

Banka kromé individudlniho posuzovdni svych pohleddvek zkoumd i své Gvérové portfolio za u¢elem stanoveni znehodnoceni, a fo
nejméné kazdé Ctvrileti. KdyZ Banka urcuje, zda zadctuje do vykazu zisku a ztrdty ztrdtu plynouci ze znehodnoceni Gvérl, posuzuje, do
jaké miry md k dispozici pozorovatelnd data, kterd by indikovala méfitelny pokles ocekdvanych budoucich plateb a pro znehodnocené
uvéry odhaduje oc¢ekdvané penézni toky a jejich nacasovani. Tato data mohou zahrnovat informace o zméné platebni mordlky
dluznikd Banky nebo o zméné ndrodnich &i mistnich hospoddiskych podminek, které souvisi s nespldcenim v rdmci zkoumanych Gvérd
a aktudliné banka pfihlizi i ke stanovisku EGAP k vyplatdm, pfip. odmitnuti vyplat pojistného plnéni. Banka pro Ucely pldnovani
budoucich plateb pouzivd odhady u¢inéné na zdkladé minulych zkusenosti se ztr&dtami pro aktiva s Gvérovymi charakteristikami
a objektivni dakazy o znehodnoceni Gvérd.

(b) Znehodnoceni realizovatelnych finanénich aktiv

Pfi znehodnoceni realizovatelnych cennych papirl se kumulovany zisk nebo kumulovand ztrdta, které jsou dosud vykdzdny ve viastnim
kapitdlu, vykdze ve vykazu zisku a ztraty.

(c) Statni dotace
Vykazovani ndroku na stafni dotaci bylo s ohledem na podstatu Zdkona ¢. 58/1995 Sb., jehoz z&dmérem je cilend podpora ceského vyvozu

a nikoliv podpora Banky z titulu jejiho viastnictvi stdtem, posouzeno podle IAS 20 jako dotace do vynosu slouZici k ndhradé casti
ndkladd a nikoli jako transakce s viastnikem s dopadem na viastni kapitdl.
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(d) Dané z pfijma

Banka je zdarovdna dani z prijmd v Ceské republice podle obecné platnych predpistl. Banka vykazuje zavazky ve vysi oSekdvanych
danovych vymért na zdkladé odhadu vyméfené vyse. Pokud se konecnd danovd povinnost lisi od plvodné ocekdvanych Edstek, tyto
rozdily maji dopad na danovy ndklad a odlozenou dan v obdobi, kdy doslo k vyméreni.

5 / PROVOZNi SEGMENTY

Poskytovdni podpofeného financovdni se Cleni na financovdni s vazbou na statni rozpocet a bez vazby na staini rozpocet. Banka
vykonnost provoznich segmentl posuzuje zejména podle Urokovych vynosu, Urokovych ndkladu, ztrdty ze snizeni hodnoty Gveérl a vysi
poskytnutych/pfijatych Gvérd.

Do okruhu 001 jsou zafazeny ¢innosti provozniho charakteru, financovdni bez ndroku na dotaci a jiné souvisejici cinnosti v souladu
s bankovni licenci a z toho vyplyvajici vynosy a ndklady. Vsechny tyto operace jsou provozovdany za trznich podminek bez pfimé vazby
na statni rozpocet.

Do okruhu 002 jsou zafazeny véechny ty ¢innosti spojené s podporfenym financovanim, které maji ndrok na dotaci ze stétniho rozpodctu,
a z toho vyplyvajici vynosy a ndklady.

(mil. K&) 2014 2013
okruh 001 okruh 002 Celkem okruh 001 okruh 002 Celkem
Urokové Vvynosy 965 2 356 3321 on 2 564 3 475
Urokové naklady -1 -2 254 -2 255 -1 -2 477 -2478
Ztraty ze snizeni hodnoty Gveérd 16 -654 -638 -220 -2 356 -2576
Ztrata / zisk pfed zdanénim 549 0 549 307 0 307
Dan z pfijmu -381 0 -381 -509 0 -509
Cisty zisk za G&etni obdobf 168 0 168 -202 -202
Uvéry a jiné pohleddvky 3174 83 428 86 602 1870 83 976 85 846
Aktiva celkem 10 042 87 980 98 022 6830 88 494 95 324
Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté
a zajisténé zavazky 3543 86 682 90 225 1096 86 243 87 339
Z&vazky a viastni kapitdl celkem 9 068 88 954 98 022 6980 88 344 95 324

Banka zpfesnila vykazovani ostatnich zavazkd, které je popsdno v bodu 2u.
Pfesun z Ostatnich financnich zdvazkl v nabéhlé hodnoté do polozky Ostatni zdvazky ¢ini 54 mil. KE v roce 2013.
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(mil. K&) 2014 2013

Urokové Vynosy Celkem Urokové Vynosy Celkem

vynosy z poplatkd vynosy z poplatkd
a provizi a provizi

Britdinie 0 0 0 24 0 24
Bulharsko 79 0 79 72 0 72
Ceskd republika 146 29 175 338 41 379
Ddnsko -2 0 -2 34 0 34
Francie 0 0 0 60 0 60
Kypr 76 0 76 74 0 74
Lucembursko 7 0 7 6 0 [
Rakousko 1 0 1 1 0 1
Slovenskd republika 457 0 457 322 0 322
Evropskd unie celkem 764 29 793 931 41 972
Azerbajdzdn 269 13 282 188 n 199
Bélorusko 26 2 28 30 2 32
Cernd Hora 9 0 9 10 0 10
Gruzie 162 0 162 270 0 270
Jemen 1 0 1 0 1 1
Kosovo 0 0 0 1 0 1
Kuba 0 0 0 2 0 2
Mongolsko 1 0 1 9 0 9
Pakistan 0 1 1 0 0 0
Rusko 1287 0 1287 1390 1 1401
Spojené staty americké 4 0 4 2 0 2
Srbsko 13 0 13 12 0 12
Turecko 661 0 661 488 0 488
Uganda 0 0 0 1 0 1
Ukrajina 124 0 124 141 0 141
Vynosy z Grokd a poplatkd celkem 3321 45 3366 3475 66 3 541
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6 / CISTY VYNOS z UROKU
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(mil. K&) 2014 2013
Uroky z Gvért Gvérovym institucim 12 23
Uroky z Gvérl jinym klientam 3167 2 996
Uroky z mezibankovnich depozit 7 4
Uroky z Gvérl a jinych pohleddvek 3186 3023
Uroky z pohleddvek za centrdini bankou - repo 2 0
Uroky z realizovatelnych finan&nich aktiv - z cennych papird 67 76
Uroky z finan&nich investic drzenych do splatnosti - z cennych papird 45 50
Uroky z ostatnich aktiv - kolaterdl 0 1
Zisk ze zajisfovacich Urokovych derivatl 21 325
Ostatni vynosy z Uroku 135 452
Urokové vynosy 3321 3475
Uroky na pfijaté Gvéry od Gvérovych instituct -30 -99
Uroky na pfijaté Gvéry od viddnich instituct 0 76
Uroky na terminované vklady -4 -9
Uroky na mezibankovni operace s Gvérovymi institucemi -1 -1
Ndklady na Uroky z emitovanych cennych papirl -1556 -1483
Uroky na finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté -1591 -1516
Ztréta ze zajistovacich drokovych derivatt -664 -962
Urokové néklady -2255 -2478
Cisté drokové vynosy 1066 997
Urokové vynosy za rok 2014 zahrnuji 394 mil. K& (2013: 586 mil. K&) Grokl z Gvérd, které byly k 31. prosinci 2014 znehodnoceny.

7 / CISTY VYNOS Z POPLATKU A PROVIZi

(mil. K&) 2014 2013
Poplatky a provize z clearingu a vypofdddni 0 1
Poplatky a provize z Gvérovych smluv 0 13
Poplatky a provize z platebniho styku 3

Poplatky z manddtnich a jinych smluv 1

Poplatky a provize ze z&ruk 4 50
Vynosy z poplatkl a provizi 45 66
Poplatky a provize z clearingu a vypofdddni -1 -1
Poplatky na pfijaté uvéry od Gvérovych instituci 0 -3
Poplatek za operace s cennymi papiry -1 -1
Poplatky a provize na poradenstvi a konzultace 0 0
Poplatky a provize za rating -9 -6
Ndéklady na poplatky a provize -1 -1
Cisté vynosy z poplatk( a provizi 34 55
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8 / CISTY ZISK Z FINANCNICH OPERACI

Pohleddvka za stdtnim rozpoétem

(mil. K&) 2014 2013
STATNi DOTACE NA STATNi PODPORU VYVOZU podle mezindrodnich pravidel (konsenzus OECD)

K 1. lednu 1159 142
Pfijata statni dotace -1770 -1170
Zména pohleddvky za statnim rozpoctem 578 2187
K 31. prosinci -33 1159

Zvysend tvorba opravnych polozZek, kterd nebyla v dostate&né mife kompenzovdna pojistnym plnénim, vyustila v roce 2013 ve zvyseny

pozadavek na statni dotaci.

Zisk z finanénich operaci

(mil. K&) 2014 2013
Vynos z doface 578 2187
Vynos z operaci s cennymi papiry 3 26
Realizované zisky z finan&nich aktiv a z&vazkd nevykdzanych v rediné hodnoté do zisku 581 2213
Ndklady na derivatové operace s Urokovymi ndstroji -16 -13
Vynosy z derivatovych operaci s drokovymi ndstroji 3 3
Ndklady na derivatové operace s ménovymi ndstroji -479 -674
Vynosy z derivatovych operaci s ménovymi ndstroji 243 159
Zisk/ztrdta z financnich aktiv a zdvazkd k obchodovdni celkem -249 -525
Ztrata ze zajistovacino Ucetnictvi -56 -649
Kurzové rozdily 291 1248
Cisty zisk z finanénich operaci véetné stétni dotace 567 2287
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9 / PROVOZNi NAKLADY
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(mil. K&) 2014 2013
Evidencéni pocet zaméstnanct 185 177
Pramérny evidenéni pocet zaméstnancu 185 177

z foho: Pfedstavenstvo a dozor&i rada 9 8
(mil. K&) Poznd&mka 2014 2013
Mzdy a odmény -189 -169
Ndklady na socidini a zdravotni pojisténi -57 -52
Ostatni ndklady na zaméstnance -9 -10
Ndklady na zaméstnance -255 -231
Reklama -7 -6
Poradenstvi -22 -18
Informacni technologie -19 -22
Outsourcing -5 -3
Ndjemné =21 -24
Cestovné -1 -10
Ostatni sluzby nemateridini povahy -14 -17
Jiné spravni ndklady =24 -23
Spravni ndklady celkem -378 -354
Odpisy softwaru 18 -26 -20
Odpisy dlouhodobého majetku -26 -22
Odpisy -52 -42
Préavni ndklady a kontrolni ¢innost -2 -1
Ndklady na vymdhdani pohleddavek -78 -60
Ostatni -1 -3
Ostatni provozni ndklady -81 -64
Rozpusténi (tvorba) rezerv 22 2 -7
Provozni ndklady celkem -509 -467

V prabéhu roku 2014 byly Elentim predstavenstva a dozordi rady vyplaceny mzdy a odmény ve vysi 29 mil. KE. Rezerva na bonusy
skupin pracovnikd s viivem na celkovy rizikovy profil banky, jejichz vyplata je odloZzena a zdvisi na dosazenych hospoddiskych
vysledcich a dalsich kritériich v budoucich letech, byla navysena o 8 mil K& na 34 mil. K¢ a byla vytvofena nova rezerva na socidlni
a zdravotni pojisténi k tfémtfo odloZzenym odméndm ve vysi 2 mil. KE. Rezerva na dlouhodobé zaméstnanecké pozitky zdstala nezménéna
ve vysi 3 mil. Ke.

10 / ZTRATY ZE SNiZENi HODNOTY UVERU

(mil. K&) 2014 2013
Tvorba opravnych polozek k pohleddvkdm za Gvérovymi institucemi -5 -1
Tvorba opravnych polozek k pohleddavkdm za klienty -2 127 -3 671
Pouziti opravnych polozek k pohleddvkdm za Gvérovymi institucemi 5 0
PouZiti opravnych polozek k pohleddvkdm za klienty 2759 16
Odepsané pohleddvky za Gvérovymi institucemi -N 0
Odepsané pohleddavky za klienty -3 899 -16
Vynosy z odepsanych pohleddvek za Uvérovymi institucemi - pfijaté pojistné plnéni N 0
Vynosy z odepsanych pohleddvek za klienty - pfijaté pojistné pinéni 2543 1084
Vynosy z odepsanych pohleddvek za Uvérovymi institucemi - z ostatniho zajisténi 0 0
Vynosy z odepsanych pohleddvek za klienty - z ostatniho zajisténi 86 12
Ztréty ze snizeni hodnoty Gvéru -638 -2576

Vys$e ndkladd na tvorbu opravnych poloZek je zpUsobena ndrdstem objemu rizikovych pohleddvek. Hlavni pfic¢inou je ekonomicky vyvoj
v exportné podporovanych teritoriich vedouci k restrukturalizaci dlouhodobych Gvérl poskytovanych v rdmci financovani strukturding,
materidiné a finan¢né ndro&nych projektd. V dlsledku tohoto vyvoje Banka uplatiiovala své ndroky na pojistné pinéni, u néhoz viak
doslo v nékterych pfipadech ke kraceni.
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11 / DAN Z PRiJMO

Danovy ndklad ze zisku Banky pfed zdanénim mdze byt analyzovdn ndsledovné:

(mil. K&) Pozndmka 2014 2013
Splatnd dan z pfijmu -175 -696
Odlozend dan 23 -206 187
Dan z pfijma -381 -509
Zisk pfed zdanénim 549 307
Ocekdvand dan 19% (2013: 19%) -104 -58
Dopad snizeni danové sazby (2009: 20%; 2010: 19%) 0

Pouziti ocenovacich rozdill pfi realizaci

Dopad danové neuznatelnych nékladd -563 -642
Dopad danové neuznatelnych vynosu 492 4
Ostatni -206 187
Dan z pfijma -381 -509

Danové neuznatelné ndklady zahrnuji pfedevsim tvorbu opravnych polozek ve vysi 1 989 mil. K& a darnoveé neuznatelné vynosy predstavuiji
vynosy z pouziti opravnych polozek v ¢astce 2 585 mil. KE.

12 / HOTOVOST A HOTOVOSTNI EKVIVALENTY

Pro Ucely vykazu penéznich tokl hotovost a hotovostni ekvivalenty zahrnuji ndsledujici zGstatky s dobou splatnosti od pofizeni kratfsi nez

3 mésice.

(mil. K&) Pozné&mka 2014 2013
Hotovost a vklady u centrdini banky 13 3222 39
ZUstatky v jinych bankdach 14 3308 5864
Hotovost a hotovostni ekvivalenty celkem 6530 5903

13 / POKLADNi HOTOVOST A VKLADY U CENTRALNi BANKY

(mil. K&) Pozndmka 2014 2013
Terminové vklady zahrnuté v hotovostnich ekvivalentech 3210 0
Povinné minimdini rezervy u centrdini banky 12 39
Hotovost a vklady u centrdini banky 12 3222 39

Vyse povinnych minimdlinich rezerv je stanovena jako 2 % z hodnoty z&vazk( Banky z vkladd a Gvérd pfijatych od osob jinych nez bank
nebo druzstevnich zdloZzen a z emitovanych dluhovych cennych papirl v drzeni t&€chto osob, jejichz splatnost nepfevysuje 2 roky,
vykdzanych k ultimu kalenddiniho mésice, ktery o jeden mésic predchdzi mésic, v némz zacind udrzovaci obdobi. Prosttedky na Gctu
povinnych minimdlnich rezerv v§ak jsou denné k dispozici a tudiz jsou zahrnuty mezi hotovost a hotovostni ekvivalenty.
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14 / UVERY A JINE POHLEDAVKY
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(mil. K&) 2014 2013
Pohleddvky vici Gvérovym institucim 4118 7 358
Pohleddvky vici osobdm jinym nez Gvérovym institucim 82 463 78 486
Ostatni pohleddvky sektorové neclenéné 21 2
Pohledavky 86 602 85 846
Uvéry a jiné pohleddvky celkem 86 602 85 846
Zbytkova splatnost:

Uvéry a jiné pohleddvky krétkodobé 5088 8 195
Uvéry a jiné pohledévky diouhodobé 81 514 77 651
Pohleddvky za Gvérovymi institucemi

(mil. K&) Poznd&mka 2014 2013
BéZné Ucty u ostatnich Gvérovych instituci 999 19
Vklady u ostatnich Gvérovych instituci splatné do 3 mésicl 2 309 5845
Zahrnuto v hotovostnich ekvivalentech 12 3 308 5864
Vklady u ostafnich Gvérovych instituci splatné za vice nez 3 mésice 650 626
Uvéry a jiné pohleddvky za ostatnimi Gvérovymi institucemi 285 992
Pohleddvky za Uvérovymi institucemi bez znehodnoceni celkem 4243 7 482
Opravnd polozka k pohleddvkdm za Uvérovymi institucemi -125 -124
Pohleddvky za Gvérovymi institucemi celkem 4118 7 358
Zbytkovd splatnost:

Pohleddvky za Uvérovymi institucemi krdtkodobé 3 982 7 105
Pohleddvky za Uvérovymi institucemi dlouhodobé 136 253
Opravné polozky k pohleddvkdm za Gvérovymi institucemi

(mil. K&) 2014 2013
K 1. lednu -124 -13
Tvorba opravnych polozek -6 -1
Pouziti opravnych polozek na odpis pohleddvek 5

Rozpusténi opravnych polozek 1

Cisty pohyb opravnych polozek 0 -1
Kurzové rozdily -1 -10
K 31. prosinci -125 -124
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(mil. K&) 2014 2013
UVERY FIREMNIM KLIENTOM

Predexportni 1156 880
Exportni 74 906 69 408
Investicni 10 771 12 407
Provozni 274 367
Z plnéni ze zaruky 0 1
Obchodni pohleddvky 3 502
Odkup pohleddavek 4 82
Pohleddvky za klienty bez znehodnoceni celkem 87 114 83 647
Opravnd polozka k pohleddvkdm za klienty -4 651 -5 161
Pohleddvky za klienty celkem 82 463 78 486
Zbytkové splatnost:

Pohleddvky za klienty krdtkodobé 1085 1088
Pohleddvky za klienty dlouhodobé 81378 77 398
Opravné polozky k pohleddvkdm viéi osobdm jinym neZ Gvérovym institucim

(mil. K&) 2014 2013
K 1. lednu -5 161 -1303
Tvorba opravnych polozek -4 997 -3 671
Pouziti opravnych polozek na odpis pohleddvek 2 759 16
Rozpusténi opravnych polozek 2 870 0
Cisty pohyb opravnych polozek 632 -3 655
Kurzové rozdily -122 -203
K 31. prosinci -4 651 -5 161
Pohleddvky sektorové neélenéné

(mil. K&) 2014 2013
Pohleddvky z fitulu refundace plvodnich ndkladd 0 1
Pohleddvka z pojistného EGAP 20 0
PUjcky zaméstnanclm ze socidinino fondu 1 1
Pohleddvky sektorové neélenéné celkem 21 2
Zbytkovd splatnost:

Pohleddvky sektorové neclenéné kratkodobé 21

Pohleddvky sektorové neclenéné dlouhodobé 0

K refundaci plvodnich ndkladd dochdzi na zdkladé smiuvni dokumentace obchodnich piipadi. Jednd se o ndklady vynalozené

Bankou v souvislosti s obchodnim pfipadem, predevsim o pravni ndklady, pojistné, kontrolni ¢innost apod. Tyto ndklady jsou ve shodé

se smlouvou pfedepsdny klientovi k Uhradé.

Banka netvorila zadné opravné polozky k sektorové neclenénym pohleddvkdam.
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15 / FINANCNI DERIVATY

Banka vyuzivd finanéni derivaty vyhradné k zajisfovdni. U jednotlivych derivatl se potom rozhoduje, zda na né aplikuje zajisfovact
Ucetnictvi ve smyslu IAS 39.

Banka pouziva tyto financni derivaty:

Derivaty celkem

(mil. K&)
Nomindini hodnota RedInd hodnota

Aktiva Zavazky Akfiva Z&vazky
31. prosince 2014
Derivaty k obchodovani 7 493 8282 4 765
Derivaty zajistovaci 24 983 25755 47 2 067
Derivaty celkem 32476 34037 51 2832
Zbytkovd splatnost:
Derivaty k obchodovani krdtkodobé 3788 4094 4 319
Derivaty k obchodovdni dlouhodobé 3705 4188 0 446
Derivaty zajisfovaci krdtkodobé 3135 3135 47 20
Derivaty zajistovaci dlouhodobé 21 848 22 620 0 2047
31. prosince 2013
Derivaty k obchodovani 8 065 8 548 74 541
Derivaty zajistovaci 34 459 35 141 87 2278
Derivaty celkem 42 524 43 689 161 2819
Zbytkova splatnost:
Derivaty k obchodovdni krdtkodobé 1893 1817 74 1
Derivaty k obchodovdni dlouhodobé 6172 6731 0 540
Derivaty zajistovaci kratkodobé 9072 9072 0 175
Derivaty zajisfovaci dlouhodobé 25 387 26 069 87 2103
Derivaty k obchodovéni
(mil. K&)

NomindIni hodnota RedInd hodnota

Aktiva Z&vazky Aktiva Zavazky
31. prosince 2014
MENOVE DERIVATY
Mé&nové swapy 1247 1276 4 32
UROKOVE DERIVATY
Urokové swapy 791 791 0 14
Ménové Urokové swapy 5455 6215 0 719
Derivaty k obchodovdni celkem 7 493 8282 4 765
31. prosince 2013
MENOVE DERIVATY
Ménové swapy 403 405 0 2
UROKOVE DERIVATY
Urokové swapy 737 737 0 28
Ménové Urokové swapy 6925 7 406 74 511
Derivéty k obchodovdni celkem 8 065 8548 74 541

Banka provddi transakce s Urokovymi a ménovymi derivaty predevsim s ostatnimi financnimi institucemi.
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Derivaty k zajisténi rediné hodnoty
V souladu s pravidly vyuzivani zajistovacino Ucetnictvi schvdlenymi Komisi fizeni aktiv a pasiv uzaviela Banka Urokové swapy, kterymi
zajistuje redinou hodnotu ¢asti Urokovych plateb z emise diuhopist v CZK a &dsti Grokovych plateb poskytnutych Gvérd v EUR &i USD

(prevadi fixni Urokové platby na variabilni).

Testovdni efektivity zajisténi prokdzalo, ze zaqjisténi je vysoce efektivni a odpovidd pozadavku standardu IAS 39.

(mil. K&)
Nomindini hodnota RedInd hodnota

Aktiva Zavazky Aktiva Zavazky
31. prosince 2014
UROKOVE DERIVATY
UROKOVE DERIVATY
Urokové swapy 9593 9593 47 420
Derivaty zajisfovaci celkem 9593 9593 47 420
31. prosince 2013
UROKOVE DERIVATY
Urokové swapy 10 443 10 443 87 500
Derivaty zajisfovaci celkem 10 443 10 443 87 500

Derivdty k zajisténi pené&znich tokl

Banka sjednala Urokové a ménové swapy k zajisténi penéznich tokd z budoucich zdvazkd Banky (variabilné Grocené pujcky, emise
dluhopist s promé&nlivym kupdnem). Urokovymi swapy Banka prevadi variabilni Grokové platby zdrojd na fixni a zajisfuje tak penézni
toky z finan¢nich z&vazkd Banky. Ménovymi swapy Banka prevdadi Grokové platby zdrojl jedné mény do jiné mény a zajistfuje tak
ménové riziko Banky.V roce 2014 byl uzavien jeden novy Urokovy swap k zajisténi penéznich toku.

Testovani efektivity zajisteni prokdzalo, Ze zajisténi je vysoce efektivni a odpovidd pozadavku standardu IAS 39. Efektivni ¢ast zmény
rediné hodnoty zajisfovacich Urokovych a ménovych swapl se vykazuje ve viastnim kapitdlu. Banka vykdzala ztrdty souvisejici
s neefektivni Cdsti zajisténi ve vysi 339 tis. KE v roce 2014 a 9 972 tis. K& v roce 2013. Neefektivita zajisténi je ddna tim, ze Banka vyuzila
prilezitosti na frhu a sjednala fixni emisi, kterd byla z pohledu Urokového profilu a ndkladl vyhodnéjsi. Pro zajisfovaci vztah byly pouzity jiz
existujici emise s proménlivym kupdnem s mirné odlisnym profilem od Urokovych swapt, ¢imz doslo ke ztrdté souvisejici s neefektivni
Casti zajistént.

(mil. K&)
NomindIni hodnota RedInd hodnota

Aktiva Z&vazky Aktiva Z&vazky
31. prosince 2014
UROKOVE DERIVATY
Urokové swapy 7 845 7 845 0 881
Ménové Urokové swapy 7 545 8317 0 766
Derivéty zajisfovaci celkem 15 390 16 162 0 1647
31. prosince 2013
MENOVE DERIVATY
Ménové swapy 0 0 0 0
UROKOVE DERIVATY
Urokové swapy 16 471 16 471 0 1108
Ménové Urokové swapy 7 545 8 227 0 670
Derivéty zajisfovaci celkem 24016 24 698 0 1778
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16 / REALIZOVATELNA FINANCNI AKTIVA A FINANCNI INVESTICE DRZENE DO SPLATNOSTI

Realizovatelnd finanéni aktiva a finanéni investice drzené do splatnosti jsou v podminkdch Banky reprezentovdany pouze portfoliem
investi¢nich cennych papird.

Investiéni cenné papiry jsou diuhové cenné papiry s fixnim nebo variabilnim kuponem emitované Ministerstvem financi CR, resp.
prdavnickymi osobami hodnocenymi zahrani¢ni ratingovou agenturou v investi€énim ratingovém stupni.

Clenéni dle obchodovatelnosti

(mil. K&) 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Celkem AAA AA+ az AA- A+ az A-

CENNE PAPIRY REALIZOVATELNE

- kétované 5692 5380 454 446 4038 4170 1200 764

- nekdtované 104 51 0 0 0 0 104 51

Celkem 5796 5431 454 446 4038 4170 1304 815

CENNE PAPIRY DRZENE DO SPLATNOSTI

- kétované 1459 1748 0 27 1459 1721 0 0

- nekdtované 51 52 0 0 0 0 51 52

Celkem 1510 1800 0 27 1459 1721 51 52

Zastavend aktiva predstavuji cenné papiry ve standardnich repo operacich.

Clenéni dle zbytkové splatnosti

(mil. K&) 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Celkem AAA AA+ 0z AA- A+ az A-

CENNE PAPIRY REALIZOVATELNE

- krétkodobé 761 805 0 0 367 750 394 55

- dlouhodobé 5035 4626 454 446 3671 3420 910 760

Celkem 5796 5431 454 446 4038 4170 1304 815

CENNE PAPIRY DRZENE DO SPLATNOSTI

- krétkodobé 295 284 27 244 257 51 0

- dlouhodobé 1215 1516 0 1215 1464 52

Celkem 1510 1800 0 27 1459 1721 51 52

V roce 2013 a v roce 2012 nedoslo ke znehodnoceni investi¢nich cennych papird.
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(mil. K&) Kanceld&fské Motorova Nedokon&ené Celkem
vybaveni vozidla investice
PORIZOVACIi CENA
K 1. lednu 2013 102 9 2 13
PrirUstky 22 0 44 66
Ubytky -7 0 -22 -29
K 31. prosinci 2013 17 9 24 150
PrirGstky 53 8 5 66
Ubytky -43 -12 -6 -61
K 31. prosinci 2014 127 5 23 155
OPRAVKY
K 1. lednu 2013 -80 -5 0 -85
PrirGstky =21 -1 0 -22
Ubytky 6 0 0 6
K 31. prosinci 2013 -95 -6 0 -101
PrirGstky -23 -3 0 -26
Ubytky 7 8 0 15
K 31. prosincl 2014 -1 -1 0 -112
KONECNA Z0STATKOVA HODNOTA
K 31. prosinci 2013 22 24 49
K 31. prosinci 2014 16 23 43
18 / DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
(mil. K&) 2014 2013
SOFTWARE
K 1. lednu
Pofizovaci cena 194 200
Oprdvky -138 -118
Pocdatecni zustatkova hodnota 56 82
Prirlstky 50 48
Ubytky/pFevody -3 -54
Opravky =24 -20
K 31. prosinci
Pofizovaci cena 213 194
Oprdvky -162 -138
Konecénd zUstatkovd hodnota 51 56
19 / OSTATNi AKTIVA
(mil. K&) 2014 2013
Pohleddvka z titulu pojistného pinéni od EGAP 346 400
Pohleddvky z tfitulu stétni dotace 0 1159
Ndklady a pfijmy pfistich obdobi 10 10
Ostatni aktiva celkem 356 1569
Zbytkovd splatnost:
Ostatni aktiva krétkodobd 20 1251
Ostatni aktiva dlouhodobd 336 318
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20 / FINANCNi ZAVAZKY V NABEHLE HODNOTE

Finanéni zdvazky v nabé&hlé hodnoté celkem

(mil. K&) 2014 2013
Vklady a ostatni finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté vaci Gvérovym institucim 5102 1394
Vklady a ostatni finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté vaci klientlm 1200 2035
Ostatni finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté sektoroveé neclenéné n 4
Vklady, Gvéry a ostatni financni zdvazky v nabéhlé hodnoté 6313 3433
Emitované dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 83 912 83 906
Finanéni zdvazky v nabéhlé hodnoté celkem 90 225 87 339
Zbytkové splatnost:

Kratkodobé zdvazky v nabéhlé hodnoté 16 331 15 161
Dlouhodobé zdvazky v nabéhlé hodnoté 73 894 72178

Banka zpresnila vykazovAni ostatnich zdvazkd, které je popsdno v bodu 2u.

Pfesun z Ostatnich financnich zévazkl v nabéhlé hodnoté sektorové neclenénych do polozky Ostatni zdvazky &ini 54 mil. K& v roce 2013,

Finanéni zdvazky v nabéhlé hodnoté vici Gvérovym institucim

(mil. K&) 2014 2013
Prijaté vklady 4241 411
Vypujcky 861 983
Finanéni zdvazky v nabéhlé hodnoté k Gvérovym institucim celkem 5102 1394
Typ sazby:

Pevné Urokové sazby 5102 1394
Proménné Urokové sazby 0 0
Zbytkové splatnost:

Kratkodobé zavazky vici bankdm 4 254 an
Dlouhodobé zdavazky vici bankdm 848 983
Finanéni zdvazky v nabé&hlé hodnoté viéi jinym klientiim

(mil. K&) 2014 2013
Bé&Zné ucty 542 871
Terminové vklady 500 975
Vézané Ucty 131 172
Ostatni kratkodobé zdvazky 27 17
Finanéni zdvazky v nabéhlé hodnoté k ostatnim klientiim celkem 1200 2035
Typ sazby:

Pevné Urokové sazby 667 1208
Promeénné Urokové sazby 42 63
Neuro¢ené vklady 491 764
Zbytkové splatnost:

Kratkodobé zavazky vici klientdm 1098 1897
Dlouhodobé zavazky vici klientdm 102 138

Véazané Gcty jsou vklady od klientl Banky drzené jako forma penézniho zajisténi poskytnutych Gvérd.
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Finanéni zadvazky v nabéhlé hodnoté z emitovanych dluhovych cennych papird

(mil. K&) 31. prosince 2014 31. prosince 2013
ISIN Nomindl Ména Vyddno Splatnost Sazba (%) (%)
KOTOVANE KUPONOVE DLUHOPISY
XS0302244933 120 EUR kvéten 23, 2007 kvéten 23, 2016 FLOAT 3358 0,091 3344 0,227
XS0302244420 50 EUR kvéten 23, 2007 kvéten 23, 2014 FLOAT 0 0,000 1375 0,217
XS0332367274 50 EUR listopad 23, 2007 listopad 23, 2017 FIX 1392 4,555 1377 4,555
XS0425436911 150 USD duben 29, 2009 duben 29, 2014 FLOAT 0 0,000 3008 2,737
XS0446116518 50 EUR srpen 17, 2009 srpen 18, 2014 FLOAT 0 0,000 1385 1,842
XS0458720330 70 USD fijen 22, 2009 fiien 22, 2014 FIX 0 0,000 1402 4,015
XS0458720769 70 USD fijien 22, 2009 fjien 22, 2015 FIX 1611 4375 1403 4,375
XS0458720926 70 USD fijen 22, 2009 fijen 24, 2016 FIX 1611 4,687 1403 4,687
XS0499380128 1560 EUR duben 15, 2010 duben 15, 2015 FLOAT 4171 0812 4144 0,970
XS0501185929 150 EUR duben 15, 2010 duben 15, 2020 FIX 4279 4,195 4233 4,195
X$0520250365 50 USD Cerven 25, 2010 Cerven 25, 2014 FLOAT 0 0,000 996 1,446
X50524914362 1560 EUR Cervenec 12, 2010 Cervenec 12, 2017 FIX 4225 3,850 4177 3,850
XS0565318150 100 EUR prosinec 08, 2010 prosinec 08, 2016 FLOAT 0 0,000 2744 0,784
X50583192108 50 USD leden 24, 2011 leden 25, 2016 FLOAT 1131 0,233 977 0,238
XS0598967502 70 EUR bfezen 03, 2011 bfezen 03, 2021 FIX 2008 4,407 1986 4,407
XS0630593233 3675 CZK kvéten 26, 2011 kvéten 26, 2021 FLOAT 3678 1,110 3678 1,190
XS0680917647 3675 CIZK 24 22, 2011 24 24, 2018 FLOAT 3685 1,160 3 685 1,320
XS0757372114 250 EUR bfezen 15, 2012 bfezen 15, 2019 FIX 7102 3,625 7018 3,625
XS0792803131 3870 CIZK Cerven 14, 2012 Cerven 14, 2018 FLOAT 3870 1,180 3 869 1,260
XS0792751405 1470 CZK Cerven 18, 2012 cerven 18, 2014 FLOAT 0 0,000 1468 0,490
XS0828623073 50 EUR fijen 03, 2012 fijen 03, 2022 FIX 1388 2,887 1372 2,887
XS0849901326 50 EUR listopad 02, 2012 listopad 02, 2018 FIX 1389 1,870 1373 1,870
XS0849907281 50 EUR listopad 05, 2012 listopad 05, 2024 FIX 1392 3,302 1377 3,302
XS0850460634 150 EUR listopad 15, 2012 listopad 15, 2022 FIX 4165 2,440 4118 2,440
XS0911304326 40 EUR duben 08, 2013 duben 08, 2025 FIX 1131 2,905 1119 2905
XS0931692635 100 EUR kvéten 16, 2013 kvéten 16, 2018 FLOAT 2772 0,528 2742 0,669
XS0940439994 250 EUR Cerven 06, 2013 Cerven 06, 2016 FLOAT 6927 0,527 6 848 0,684
XS0965943995 1800 CzZK srpen 30, 2013 z4ii 01, 2015 FIX 1805 0495 1803 0495
XS0973829483 150 EUR z&fi 25, 2013 z&ifi 25, 2020 FLOAT 4164 0,555 4121 0,707
XS50997635585 100 EUR listopad 28, 2013 listopad 28, 2017 FLOAT 2771 0472 2742 0,620
X$1082830255 250 EUR Cervenec 02, 2014 cervenec 02, 2021 FLOAT 6949 0,671 0 0,000
XS$1121094632 150 EUR fijen 16, 2014 stfeda, fijen 16, 2024 FLOAT 4163 0,572 0 0,000
NEKOTOVANE KUPONOVE DLUHOPISY
XS0937174497 10 USD kvéten 23, 2013 kvéten 22, 2014 FIX 0 0,000 198 0,620
XS0953207247 10 USD Cervenec 11,2013 kvéten 22, 2014 FIX 0 0,000 199 0,420
XS0968919117 10 EUR z4fi 02, 2013 z&fi 01, 2014 FIX 0 0,000 274 0,300
XS0976187046 9 EUR z&ri 30, 2013 leden 31, 2014 FIX 0 0,000 247 0,100
XS0984507268 10 USD fijen 18, 2013 leden 20, 2014 FIX 0 0,000 199 0,230
XS0988186424 5 USD fijen 29, 2013 fijen 24, 2014 FIX 0 0,000 89 0520
XS0993316743 12 USD listopad 08, 2013 anor 10, 2014 FIX 0 0,000 239 0,200
XS0995377107 10 EUR listopad 15, 2013 listopad 14, 2014 FIX 0 0,000 274 0,300
X$1006087404 300 CZK prosinec 13, 2013 Unor 13, 2014 FIX 0 0,000 300 0,080
X$1008562982 300 CZK prosinec 18, 2013 Unor 18, 2014 FIX 0 0,000 300 0,090
X$1008563014 300 CZK prosinec 18, 2013 bfezen 18, 2014 FIX 0 0,000 300 0,110
X$1060837389 10 EUR duben 17, 2014 duben 16, 2015 FIX 277 0,450 0 0,000
XS1106540658 15 EUR zA&f 01, 2014 leden 02, 2015 FIX 416 0,110 0 0,000
XS1113816232 30 EUR 24 22, 2014 leden 22, 2015 FIX 832 0,040 0 0,000
XS$1115290352 25 USD z4ii 25, 2014 24 24, 2015 FIX 567 0,760 0 0,000
X$1125020765 30 USD fijen 16, 2014 cervenec 17, 2015 FIX 683 0,600 0 0,000
83912 83 906
Zbytkova splatnost:
Kratkodobé zavazky 10 968 12 849
Dlouhodobé zavazky 72 944 71 057

Dluhopisy emitované Bankou jsou kétované na Lucemburské burze cennych papird.
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(mil. K&) 2014 2013
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 10 13
Dohadnd polozka - tvorba rezervy na socidini ndklady k odlozenym odméndm 10

Dohadnd polozka - tvorba rezervy na odlozené odmény 31

Zuctovani statni dotace 33

Z&vazky vaci klientim - nevypofddand platba z bézného Uctu 0 28
Kurzové rozdily z pfepoctu spotovych operaci 1 0
RUzni véfitelé 22 54
Ostatni zdvazky celkem 107 95
Zbytkové splatnost:

Ostatni zavazky kratkodobé 63 90
Ostatni zédvazky dlouhodobé 44 5

Banka zpresnila vykazovAni ostatnich zdvazkd, které je popsdno v bodu 2u.

Pfesun z Ostatnich financnich zévazkd v nabéhlé hodnoté sektorové neclenénych do polozky Ostatni zdvazky &ini 54 mil. KE v roce 2013,

22 / REZERVY

(mil. K&) Pozndmka 2014 2013
REZERVA NA ZAMESTNANECKE POZITKY

K 1. lednu 30 23
Tvorba rezervy 8
Rozpusténi rezervy 9 -1
K 31. prosinci 39 30
REZERVA NA POSKYTNUTE ZARUKY

K 1. lednu n 10
Kurzovy vliv 0 1
K 31. prosinci n n
Rezervy celkem 50 41

23 / ODLOZENA DAN

Odlozend dan z piijmU za rok 2014 je vypoctena s pouzitim danové sazby pro obdobi ocekdvaného vyuziti odloZzené dané ve vysi 19%

pro rok 2015 a ndsledujici roky.

Pohyb na Uc¢tu odlozené dané Ize analyzovat ndsledovné:

(mil. K&) Pozndmka 2014 2013
K 1. lednu 373 294
QOdlozené vynosy z poplatkl a provizi 0 0
OdloZzend dan ke hmotnému a nehmotnému majetku -4 1
Odlozend dan k rezervém 9 0
Odlozend dan k pojistnému dle §24 odst. 2 pism. zv) -206 174
Danové neuznatelnd tvorba opravné polozky k pohleddvkdm -5 12
Celkovd odlozend dar zaldctovand do vykazu zisku a ztraty N -206 187
REALIZOVATELNE CENNE PAPIRY

- zména odloZzené dané k realizovatelnym cennym papirdm 25 -7 10
ZAJISTENI PENEZNICH TOKU

- zména odlozené dané k zajisfovacim derivatiim 25 -27 -18
K 31. prosinci 133 373
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OdloZené danové pohleddvky a odlozené danové zdvazky vznikly u ndsledujicich polozZek:

(mil. K&) 2014 2013

ODLOZENE DANOVE ZAVAZKY

Zrychlené danové odpisy -5 -1

Realizovatelné cenné papiry -28 =21
-33 -22

ODLOZENE DANOVE POHLEDAVKY
OdloZzend danovd pohleddvka k rezervém

Odlozené vynosy z poplatkl a provizi

Danové neuznatelnd tvorba opravné polozky k pohleddavkdam 2 12
Danové neuznatelnd tvorba rezervy na zaméstnanecké pozitky 16 0
Odlozend danova pohleddvka k pojistnému dle § 24 odst. 2 pism. zv) 0 206
Zajisténi penéznich tokd 146 173

166 395
Cistd odlozend danovd pohleddvka/(zdvazek) 133 373

OdloZzené danové pohleddvky a zavazky se vzdjemné zapocitavaji, pokud existuje pravné vynutitelny ndrok na tento zdpocet.

24 / ZAKLADNI KAPITAL

Podle Zdkona ¢. 568/1995 Sb. musi Cesky stat viastnit nejméné dvé tretiny akcii Banky. Akciondrskd prava z tohoto podilu vykondvaji Etyfi
ministerstva (viz pozndmka 1). Ve zbyvajici vysi musi byt akcie ve viastnictvi EGAP.

Zakladni kapitdl banky byl naposledy zvysen v roce 2010 o 1 050 mil. K& na 4 000 mil. K&.

(mil. K&) Pocet akcif Nomindini Nomindini Podil
hodnota akcie hodnota celkem

(ks) %
31. prosince 2014
Cesky stat 2200 1 2200
Cesky stat 100 10 1000
Cesky stat celkem™® 2 300 3200 80.0
EGAP 300 1 300
EGAP 50 10 500
EGAP celkem 350 800 20,0
Celkem 2 650 4000 100,0
31. prosince 2013
Cesky stat 2200 1 2200
Cesky stat 100 10 1000
Cesky stat celkem? 2 300 3200 80,0
EGAP 300 1 300
EGAP 50 10 500
EGAP 350 800 20,0
Celkem 2 650 4000 100,0

" Ministerstvo financi, Letenskd 525/15, Praha 1
Ministerstvo pramyslu a obchodu, Na Frantisku 1039/32, Praha 1
Ministerstvo zahrani¢nich véci, Loretdnské ndm. 101/5, Praha 1

Ministerstvo zemeédélstvi, Tésnov 65/17, Praha 1
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(mil. K&) Pozndmka 2014 2013
REALIZOVATELNE CENNE PAPIRY

K 1. lednu 90 133
Cisté vynosy/(-) ndklady ze zmén rediné hodnoty 36 -79
Odlozend dan 23 -7 15
Reklasifikace kumulovaného zisku/(-) ztraty z prodeje realizovatelnych cennych

papirt do hospoddiského vysledku -2 26
OdloZend dan prelctovand z viastniho kapitdlu do hospoddiského vysledku 23 0 -5
Celkovd zména 27 -43
K 31. prosinci 17 90
ZAJISTENI PENEZNICH TOKU

K 1. lednu -739 -1241
Castka zG&tovand do viastniho kapitdlu 566 1 960
OdloZzend dan 23 -86 -372
Cdstka odUétovand z viastniho kapitdlu do vykazu zisku a ztraty -425 -1340
Odlozend dan prelctovand z viastnino kapitdlu do hospoddiského vysledku 23 59 254
Celkovd zména 114 502
K 31. prosinci -625 -739
Ocenovaci rozdily celkem -508 -649

26 / REZERVNi FONDY

Z4akonny rezervni fond

V souladu se Zdkonem o obchodnich korporacich a na zdkladé novych stanov je Banka povinna tvotit z&dkonny rezervni fond ze zisku

nebo z pfispévkd akciondrd.

Do z&konného rezervniho fondu je pfidélovano 5 % ze zisku po zdanéni, dokud neni dosazeno hodnoty

20 % zd&kladniho kapitdlu. Tento rezervni fond je mozné pouzit pouze na Uhradu ztrdt.

Ostatni G&elové fondy ze zisku

Na pokryti ztraty roku 2013 pouZila Banka ¢dast Fondu vyvoznich rizik ve vysi 202 mil. K&. Zastatek fondu &ini 418 mil. K&.
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27 / POTENCIALNi ZAVAZKY A PRISLIBY

Smluvni Eastky podrozvahovych finanénich ndstroj, které zavazuji Banku poskytnout klientGm Gvér a pfislusné pfijaté zaruky a zajisténi
jsou ndsledujict:

Poskytnuté Gvérové pfisliby a zaruky

(mil. K&) 2014 2013
UVEROVE PRISLIBY

Platebni zaruky 1910 2 009
Neplatebni zaruky 2 1582 2543
Neodvolatelné pfisliby 8 822 13 960
Poskytnuté zdruky z akreditivi 1 1
Celkem 12 315 18 513

Piijatd zajisténi a zastavy

(mil. K&) 2014 2013
Platebni zaruky 2 469 3022
Neplatebni zaruky 2 21 32
Pfijaté zdruky celkem 2490 3054
Pojisténi se statni podporou 88 997 89 842
Pojisténi bez stétni podpory 72 0
Piijaté pojisténi celkem 89 069 89 842
Hotovost 134 188
Cenné papiry 0 3
Pfijatd ostatni zajisténi celkem 134 191
Cenné papiry piijaté pfi reverznich repo transakcich 2744 564

2 Neplatebni zaruky jsou takové zdaruky, ve kterych Banka v zaruéni listiné ruci za spinéni jinych zavazkl piikazee, nez je zavazek poskytnout penézité pinéni.

Podminénd aktiva (pfijaté neodvolatelné zdaruky, zajisténi a pojisténi) jsou uvedena v hodnoté, kterd vyjadfuje Bankou o&ekdvané
plnéni z podminénych aktiv v pfipadé selhdni dluznika a propadnuti aktiv ve prospéch Banky. Jednd se o zajisténi rozvahovych
i podrozvahovych expozic Banky.

Operativni ndjem

Banka je zavdzdna k minimalnim budoucim platbdm z titulu plateb operativnino ndjmu budov na zdkladé ndjemnich smluv na dobu
neurcitou, s dvandctimésicni vypovédni Ihdtou:

(mil. K&) 2014 2013
Ceska republika 21 21
Ruskd federace 2 2
Do 1 roku 23 23

28 / TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI
Banka poskytuje sluzby podporujici vyvozni aktivity v souladu se Zadkonem ¢&. 58/1995 Sb. Tento zdkon rovnéz predepisuje viastnickou
strukturu. Banka je pIiné kontrolovdna ceskym statem, ktery viastni 80 % podil na zdkladnim kapitdlu Banky pfimo a 20 % podil na

z&kladnim kapitdalu Banky prostfednictvim EGAP, ktery je plné viastnény ceskym stdtem.

Transakce se spfiznénymi stranami jsou provadény v rdmci béZznych obchodnich operaci. Spiiznéné strany jsou identifikovdny podle
kritérii IAS 24,

Jednotlivé obchody se spfiznénymi stranami jsou uzavirdny za béznych trznich podminek. Poplatky souvisejici se zajisténimi a pfijatymi
z&rukami, véetné plateb pojistného, jsou prfelctovany klientdm.
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ZUstatky a typy transakci se spiiznénymi stranami, véetné odpovidajicich ndkladl a vynosu, jsou ndsledujict:

ZUstatky s osobami oviddanymi stejnou oviddajici osobou (Cesky stdt) nebo majici podstatny viiv

(mil. K&) 2014 2013
FINANCNi POHLEDAVKY stav k 31. prosinci Vynosy stav k 31. prosinci Vynosy
MEZIBANKOVNI DEPOZITA

Ceskda ndrodni banka 3222 1 39 0
NAKOUPENE DLUHOPISY

Ministerstvo financi CR 5432 108 5832 234
POHLEDAVKA Z POJISTNEHO A OSTATNi POHLEDAVKY

EGAP, as. 358 2 399 1083
POHLEDAVKA Z TITULU STATNi DOTACE

Ministerstvo financi CR 0 578 1159 2187
Finanéni pohleddvky celkem 9012 689 7 429 3504
(mil. K&) 2014 2013
FINANCNi ZAVAZKY stav k 31. prosinci Ndaklady stav k 31. prosinci  Ndklady
VKLADY KLIENTU

EGAP, as. 459 -3 944 -8
UVERY PRIJATE OD KLIENT0

Ministerstvo financi CR 0 0 0 -76
ZAVAZEK Z TITULU STATNi DOTACE

Ministerstvo financi CR 33 0 0 0
Finanéni zdvazky celkem 492 -3 944 -84

ZUctovani dotace ze stétniho rozpoctu na Uhradu ztrdt vyplyvaijicich z provozovani podpofeného financovani je vykdzdno v pozndmce 8.

Mzdy a odmeény vyplacené ¢lenim predstavenstva a dozorci rady jsou vykdzdny v pozndmce 9.

29 / NASLEDNE UDALOSTI
Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky za rok 2014 doslo k ndsledujici uddlosti:

Dne 1.1.2015 resp. 1.2.2015 vstoupila v G&innost novd organiza&ni struktura CEB.
Uvedend uddlost neméla zadny vliv na zvefejnéné finanéni udaje.

Od data konce Ucetniho obdobi do data sestaveni Ucetni zavérky nedoslo k Zzaddnym dalsim uddlostem, které by mély vyznamny
dopad na Ucetni zavérku k 31. prosinci 2014.

Datum sestaveni:

13. bfezna 2015

Jménem predstavenstva Banky:

o

Ing. Karel Bures Mgr. Lubo§ Vanék
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
a generdini feditel a ndméstek generdiniho feditele
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»» 5. Zprdva o vztazich

podle ustanoveni § 82 zakona ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich)

Obchodni firma: Ceskd exportni banka, a.s. (ddle také ,Banka”)
Sidlo spole¢nosti: Vodi&kova 34 &.p. 701, Praha 1, PSC 111 21
Identifikacni &islo: 63078333

Danové identifika&ni cislo: C763078333

Z4&pis v obchodnim rejstiku: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 3042

a/ Struktura vztahi mezi osobami oviddajicimi a oviddanou osobou a o vztazich mezi oviddanou osobou a osobami

ovlddanymi stejnou ovlddajici osobou

Ministerstvo préimyslu a obchodu CR 24 % Ministerstvo zahrani&nich véci CR 9,60 %

v
i i

Ceskd exportni banka, a.s

Ministerstvo financi CR 41,60 % Ministerstvo zemédélstvi CR 4,80 %

Exportni garanéni a pojistovaci spolecnost (EGAP) 20 %

Informace o propojeni dalSich osob viz pfiloha ¢&. 1

b/ Uloha oviddané osoby

Banka byla povéfena zdkonem ¢&. 568/1995 Sb., o pojistovdani a financovdni vyvozu se stdini podporou pfedevsim provozovdnim

financovdni vyvozu se statni podporou v souladu s mezindrodnimi pravidly vefejné podpory, uplathovanymi pfi financovdni vyvoznich

Uveérd se splatnosti delsi nez 2 roky (zejména s tzv. Konsensem OECD).

Ve smyslu zdkona ¢. 58/1995 Sb., o pojisfovdani a financovdani vyvozu se statni podporou § 8 odst. (1) pism. b) stét ruci za zavazky Banky

ze spldaceni finanénich zdroja ziskanych Bankou a za zdvazky z ostatnich operaci Banky na finanénich trzich.

c/ ZpUsob a prostiedky ovladdni

Ovlddajici osobou Banky je stat. Stat vykondvad svd akciondiskd prdva piimo prosttednictvim nize uvedenych ministerstev a ddle nepfimo

prostfednictvim Exportni garanéni a pojisfovaci spolecnosti, a.s.

20

SloZeni akciondil k 31. 12. 2014 a jejich podil na hlasovacich pravech:

1. Stat 80 % akcil
pro uréeni vétsiny hlasujicich hlast ministerstev jsou hlasy ministerstev
rozdéleny ndsledujicim zplsobem:
Ministerstvo financi CR 52 hlas
se sidlem Letenskd& 15, Praha 1, PSC 118 10, IC 00006947
Ministerstvo pramyslu a obchodu R 30 hlasU
se sidlem Na Frantisku 32, Praha 1, PSC 110 15, IC 47609109
Ministerstvo zahraniénich véci CR 12 hlasu
se sidlem Loretdnské nédm. 5, Praha 1, PSC 180 00, IC 45769851
Ministerstvo zemédélstvi CR 6 hlasd
se sidlem T&$nov 17, Praha 1, PSC 117 05, IC 00020478

2. Exportni garanéni a pojisfovaci spole¢nost, a.s. 20 % akeii

se sidlem Vodi&kova 34, Praha 1, PSC 111 21, IC 45279314
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Sva prava vykondavaji jednotlivi akciondri zejména prostiednictvim:

Valné hromady  nejvyssi orgdn Banky, ktery rozhoduje vétsinou pfitomnych akciondid o otdzkdch, které do jeji kompetence
svéfuje zdkon &. 90/2012 Sb., a Stanovy Banky,

Dozoréi rady dohlizi na vykon pUsobnosti Pfedstavenstva a uskute¢riovani podnikatelské cinnosti Banky a predklddd svéa
vyjadrfeni Valné hromadeé.

d/ Piehled jedndni u¢inénych v poslednim G¢etnim obdobi
Banka neucinila na popud nebo v z&jmu oviddajici osoby, nebo ji oviddanych osob zaddné jedndni tykajici se majetku, ktery
presahuje 10 % vlastniho kapitdlu oviddané osoby zjisténého podle posledni Ucetni zdverky.

e - f/ Pfehled vzdjemnych smluv mezi osobou oviddanou a osobou ovlddajici nebo mezi osobami oviddanymi
(Exportni garanéni a pojisfovaci spolecnost, a.s.)

Smlouva o pojisténi vyvoznich Gvérovych rizik z toho dle vieobecnych pojistnych podminek
1. Pojistn& smlouva ¢. 107010078 ze dne 14. 3. 2014

. Pojistnd smlouva ¢. 107010203 ze dne 18. 9. 2014

. Pojistnd smlouva &. 125008201 ze dne 15. 10. 2014

. Pojistnd smlouva &. 137002409 ze dne 6. 5. 2014

. Pojistnd smlouva &. 135006255 ze dne 6. 6. 2014

. Pojistnd smlouva ¢. 107010247 ze dne 3. 11. 2014

. Pojistnd smlouva &. 125008188 ze dne 27. 6. 2014

. Pojistnd smlouva ¢. 133006027 ze dne 22. 10. 2014

. Pojistnd smlouva &. 133006049 ze dne 11. 12. 2014

. Pojistnd smlouva &. 133006051 ze dne 11. 12. 2014

. Pojistnd smlouva &. 107010225 ze dne 24. 7. 2014

— O 0V © g O O b~ W DN
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Pojistnd rozhodnuti
1. Pojistné rozhodnuti k pojistné limitni smlouvé za z&drzné ze dne 19. 8. 2014
. Pojistné rozhodnuti k pojistné limitni smlouvé za zadrzné ze dne 19. 8. 2014
. Pojistné rozhodnuti k pojistné limitni smlouvé za zadrzné ze dne 25. 9. 2014
. Pojistné rozhodnuti k pojistné limitni smlouvé za zadrzné ze dne 24. 10.2014
. Pojistné rozhodnuti k pojistné limitni smlouvé za zadrzné ze dne 30. 10. 2014
. Pojistné rozhodnuti ¢. 1 k pojistné smlouvé ¢. 107010247 ze dne 14. 11. 2014
. Pojistné rozhodnuti €. 3 k pojistné smlouveé ¢. 107009551 ze dne 26. 9. 2014

~N OO N

Dodatky k jednotlivym pojistnym smlouvédm

1. Dodatek &. 3 ke smlouvé ¢. 107008177 ze dne 28. 2. 2014

. Dodatek ¢. 4 ke smlouve &. 107008177 ze dne 24. 7. 2014

. Dodatek €. 4 ke smlouve &. 107008291 ze dne 30. 6. 2014
. Dodatek &. 3 ke smlouve &. 137001961 ze dne 28. 11. 2014
Dodatek €. 1 ke smlouve €. 107007863 ze dne 14. 3. 2014
Dodatek ¢. 1 ke smlouvé ¢. 107010078 ze dne 29. 8. 2014
. Dodatek ¢. 2 ke smlouve &. 107007863 ze dne 29. 8. 2014
. Dodatek ¢. 2 ke smlouve &. 107010078 ze dne 18. 9. 2014

9. Dodatek €. 3 ke smlouve ¢. 107007863 ze dne 18. 9. 2014
10. Dodatek €. 1 ke smlouve ¢. 107009268 ze dne 28. 3. 2014
11. Dodatek &. 4 ke smlouve &. 135006165 ze dne 23. 5. 2014
12. Dodatek €. 4 ke smlouve ¢. 135005904 ze dne 23. 5. 2014
13. Dodatek ¢. 3 ke smlouve ¢&. 107009551 ze dne 12. 9. 2014
14. Dodatek ¢. 1 ke smlouvé ¢&. 107010225 ze dne 2. 10. 2014

© uoON W N
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15. Dodatek &. 3 ke smlouvé &. 133004813 ze dne 17. 12. 2014
16. Dodatek &. 3 ke smlouvé &. 137001915 ze dne 17. 12. 2014
17. Dodatek &. 3 ke smlouvé ¢. 107009189 ze dne 4. 2. 2014

Smlouva o smirci ze dne 12. 12. 2013
Smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, z titulu smluv Bance nevznikla zadnd dgjma.

Stat jako oviddajici osoba neucinil opatieni, kterd by Bance v poslednim Ucetnim obdobi zpdsobila Ujmu. Banka béhem
Ucetnino obdobi nepfijala ani neuskutecnila Zaddnd ostatni opatieni z viastni vile ani v z&jmu nebo na popud dalsich propojenych
0sob, nez je uvedeno vyse.

4. Vyhody a nevyhody plynouci ze vztahi mezi osobami ovlddajicimi a oviddanou osobou a mezi oviddanou osobou a osobami
ovlddanymi stejnou ovlddajici osobou

Ze vztah( mezi Bankou a akciondfi plynou jednoznacné vyhody, a to ve formé:

B jednodussiho pfistupu k ekonomické diplomacii,

B moZnosti zisk&ni ratingu na drovni stdtu, kterym Banka zajistuje ziskdvani levnéjsi finanénich prostfedkd na trzich,
m lepsireprezentace Ceskych exportérd v zemich, kde je napojeni exportni banky na stat vnimdano jako zasadni,
m efektivnéj§i koordinace rlznych typu financovdni, poradenstvi a pojisténi pro podporu ceského exportu.

V Praze dne 10. bfezna 2015

foZ

Ing. Karel Bures, v.r. Mgr. Lubos Vanék, v.r.
predseda predstavenstva mistopfedseda pfedstavenstva



Ministerstvo financi €R

JUNIOR centfrum, a.s. v likvidaci
IC: 48154946

DRIVE PRODUCTION FILM s.r.0. v likvidaci
IC: 256610830

STAVOCENTRAL, a.s. v likvidaci
IC: 47116943

Kongresové cenfrum Praha, a.s.
1C: 63080249

Hofelinvest a.s.
IC: 00251976

STATNI TISKARNA CENIN, stdtni podnik
1C: 00001279

SEVEROCESKE MLEKARNY, A.S. TEPLICE
IC: 48291749

_IMOB as.
IC: 60197901

CEPRO, as.
IC: 60193531

MERO CR, AS.
IC: 60193468

Teplotechna Praha, a.s.
1C: 60192933

GEZ as.

IC: 45274649 -~

Majetkovd Géast
Podil: 69.78

Ceskd exportni banka, a.s.
IC: 63078333

Majetkovd Ucast
Podil: 41.60

Majetkova Gcast
< Podil: 100.00

Majetkovd Géast
< Podil: 100.00

Majetkovd Gcast
< Podil: 100.00

Majetkovd Géast

< Podil: 69.44

Majetkovd Géast
Podil: 100.00

¢ Majetkovd ucast
Podil: 100.00
Majetkovd Géast
Podil: 40.78

Majetkovd Gcast
< Podil: 100.00

< Majetkovd Géast
Podil: 100.00

< Majetkovd ucast
Podil: 100.00

< Majetkovd Géast
Podil: 73.52

Vlastnictvi hlasovacich prav
Podil: 70.30

KONAX A.S. - V/ LIKVODACI
IC: 46347801

AERO HOLDING a.s. v likvodaci
IC: 00002127

Stdtni pokladna Centrum sdilenych sluzeb, s.p. < Zfizovatel/
1C: 03630919

Vipap Videm Krsko d.d.
HOLDING KLADNO ass. v likvidaci
IC: 45144419

STROJIRNY TATRA PRAHA, a.s. v likvidaci
1C: 00674311

CENTRUM - F, a.s.
1C: 00013455

Ormilk, a.s. v likvidaci
IC: 60109092

PRISKO a.s.
1C: 60109092

_MUFIS as.
IC: 60196696

Cesky aeroholding, a.s.
IC: 24821993

Vyzkumny a zkuSebni letecky dstav, a.s.
1C: 00010669

Utad pro zastupovani ve vécech majetkovych
IC: 69797111

< Ziizovatel
zukludme/\

¢ Majetkovd Géast
Podil: 44.10

Majetkovd Gcast

< Podil: 61.83

zakladatel

< Majetkovd Géast
Podil: 96.50

< Majetkovd GCast
Podil: 96.85

< Majetkovd Ucast__
Podil: 100.00

< Majetkovd Gcast
Podil: 100.00

< Majetkovd Géast___
Podil: 46.99

< Majetkovd Géast
Podil: 46.99

< Majetkovd Géast
Podil: 49.00

Majetkovd Géast
Podil: 100.00

Majetkovd dcast
< Podil: 92.16

1C: 00006947

Majetkovd Géast
Podil: 100.00

Y

THERMAL-F, a.s.
IC: 25401726

Majetkovd Géast
Podil: 71.89

Ministerstvo financi Ceské republiky

BH CAPITAL, A.S. V/ LIKVODACI
IC: 00546682

Majetkovd Gcast
Podil: 20.00

Priloha 1

Exportni garanéni a pojisfovaci spolecnost, a.s.
IC: 45279314

A

Majetkovd Géast
Podil: 40.00

Zfizovatel/zakladatel

GENERALNI REDITELSTVI CEL
Podil: 100.00

> IC: 71214011
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Priloha 1

Ministerstvo zemédélstvi CR Utad vigdy Ceské republiky
IC: 00006599

Zfizovatel/zakladatel
Povodi Vitavy, stétni podnik Majetkovd ucast
IC: 70889953 ~€——— Podil: 100.00

Stredni odborné ucilisté véelarské — véelarské .
vzdéldvaci cenfrum, 0.p.s. / IC: 256946901 < Zrizovotel/zakladatel

Exportni garanéni a pojisfovaci spolecnost, a.s. Majetkovd G¢ast
IC: 45279314 Podil: 12.00

eskdI 8):(%%%918%??%0' as. . Mu}j)egléﬁ:viggosf
CESKA AKADIECI\:/IIL{ESZ]%%EES;I]?LSKYCH VED Zizovatel/zakiodae
Budéjovickyl'/éIB:L(J)%vg{hr]\grzodni podnik Ziizovatel/zokladatel
Statni zemlécd:élllsgl(]\’é3 i&t}eg}/enéni fond Ziizovatel/zakladatel
ool iossoces " -~
UTAV PRO STATNT KONTRQLU VETERINARNICH
BIOP%E:F(’)%I'\E)A]'I'QUllé:IB_ECIV -~ Zizovatel/zakladatel ————
Vyzkumny Gstav lrg:e(l)igglzc;(a) fghrany plidy, v.v.i. < ZHizovatel/zakladatel
Lo G ot <
Zemsky hFebéilrée::c] ;g&%é%, statni podnik < ZHizovatel/zakladatel
Stdtni statek Jelrée:;% &tﬁ’rég?gdnik v likvidaci < ZHizovatel/zakladatel
VYZKUMNY USTA}% :zgrggg%%}]@ TECHNIKY, v.v.i. ) Ziizovatel/zaKiadatel
Stdtni zkuSebna zemédélskych, pofravindiskych .
a lesnickych sjlrojgj1 %gig\éd spolecnost < Mgé‘ﬂﬁ?;’gé{g%si -
Vyzkumny Gstav Iesnlicvr)l:oo%cz)snggg;stvi a myslivosti, VV.I. o zi0uatel/zakladatel
Ustav pro t}%s%%%c%%% ]L’Jprcvu lesti < ZHizovatel/zakladafel
VYZKUMNY USTI%\:/ g%%c';lgle WWROBY, VVIL ¢ ziouatel/zakiadatel
Potrclvindfsklc’lé :I(g:rsn]c%rgﬁ(;ezské republiky < Ziizovatel/zakladatel
SRS s || — = R s
VYZKUMNY US‘I’l%\:/ gggg%woNGE VROBY- VAL o ziouatel/zakiadatel Ziizovatel/zokiadatel 3 Povodil (I_)at;% gs%rgé podnik
Ustav zeméde‘)llcvs):kg gggr;%rg]iky ainformaci << Ziizovatel/zakladatel Trizovatel/zaklodatel Poyg:d;gﬂé)é%\(l)y], 3§.p.
N BRSSO - e
Vyzkumny l]s'rol\% v%rggrzlgr]rggo lékaFstvi, v.v.i. < Ziizovatel/zakladatel M'gé%t‘k‘ng &g%st o Jihomogl:\ﬁlsggé7p:i3v702vgry, as.
Osfeanoiros SUSSETIGSIVZGMBRAT. | o o naon —m | NEISOHITE KOG EL 0T

Ministerstvo zemédélstvi
IC: 00020478

STATNI VETERINARNI USTAV PRAHA
IC. 00019

Zfizovatel/zakladatel —3m 305

Stdtn Vetfg:n%%u]zs]fg‘é Olomouc o si0ugtel/zakladatel

Zfizovatel/zakladatel

Stdtni vetrindrni Gstav Olomouc
1C: 13642103
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CESKA EXPORTNI BANKA, a.s.
Vodickova 34, 111 21 Praha 1

www.ceb.cz






