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Uvodhni slovo piedsedy piedstavenstva

V roce 2015 oslavila Ceskd exportni banka, a.s. dvacdaté vyrodi své cinnosti. B&hem
dvacetileté existence podpofila vice nez 1 200 projektl v objemu pres 380 mid. K&
a stala se nedilnou sou&dsti proexportni politiky Ceské republiky.

I v roce 2015 plnila Ceskd exportni banka, a.s. o&ekdvani exportérd, klientt a svych
akciondild, a podepsala 44 smluv v objemu pfesahujicim 4 mlid. K&. Zaroven se ve
své obchodni ¢innosti intenzivné vénovala komplexni spoluprdci se sektorem malych
a stfednich podnikl, c¢emu odpovidd také skutecnost, Zze z celkového poctu smiuv
podepsanych v roce 2015 bylo 79,5 % uzavfeno s timto segmentem klientd. Cesk&
exportni banka, a.s. chce i v dalsich letech pokracovat s praxi intenzivnéjsi podpory
malych a stfednich podnikl. V soucasnosti je v Ceské republice velké mnozstvi
spolec¢nosti, které jsou schopny exportovat diléi technologie nebo produkty. Rozsah
téchto obchodl sice nepocitdme na miliardy, ale kvalitni projekty je vzdy dobré
podpofit. Kromé tradiénich strojirenskych odvétvi chce Ceskd exportni banka, a.s.
tedy vice pomdhat ceskému byznysu v perspektivnich oborech, jako jsou technologie
pro vyrobu potravin, kvalifikovan& chemie, optika, zdravotnictvi nebo farmacie.
Viechny maji znacny potencidl dalsino rdstu.

Mald a na exportu zavisld zemé jako Ceskd republika potfebuje v dobé& ekonomického
rGstu a dostatku likvidity co nejvice vyrdbét, exportfovat a tim pddem vytvaiet
i pracovni mista. Proto je dulezité, aby méla viastni ndstroj, kterym mlze ceské firmy
podpofit. A nejednd se jen o podporu finanéni. Chceme - a domnivém se, Zze
i dokdzeme - pomdhat ¢eskym vyvozclm exportovat i do méné tradi¢nich, nebo
dokonce i rizikovéjsich teritorii, nez jsou obvyklé exportni zemé. A praveé v takové
pomoci vidim smysl a nejvétsi piinos Ceské exportni banky, a.s.

Ing. Karel Bures
predseda predstavenstva a generdini feditel
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spole¢nosti Ceska exportni banka, a.s.

Se sidlem: Vodi¢kova 34, ¢.p. 701, 111 21 Praha 1
Identifikac¢ni éislo: 630 78 333

Zprava o ucetni zavérce

Provedli jsme audit pfilozené udetni zavérky spolecnosti Ceska exportni banka, a.s. sestavené na zakladé
Mezinarodnich standard(i Gcetniho vykaznictvi upravenych pravem Evropskych spoleéenstvi zahrnujici vykaz
finanéni pozice k 31. prosinci 2015, vykaz zisku a ztraty, vykaz Gplného vysledku, prehled o zménach vlastniho
kapitélu a prehled o penéznich tocich za rok kongici k tomuto datu a pfilohu této ucetni zavérky, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych u¢etnich metod a dalSi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu Uéetni jednotky za Géetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti je odpovédny za sestaveni ucetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz
v souladu s Mezinarodnimi standardy uUcetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi, a za
takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gc¢etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami Komory
auditorti Ceské republiky. V souladu s t&mito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Uéetni zavérka neobsahuje vyznamné (materiaini)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupll k ziskani dlikaznich informaci o ¢astkach a Gdajich zveiejnénych
v UCetni zavérce. Vybér postupl zavisi na tusudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materiaini)
nespravnosti Udaji uvedenych v uéetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik
auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k uginnosti vnitfniho kontrolniho
systému ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimérenosti ucetnich
odhad( provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace uéetni zavérky.

Jsme piesvédéeni, Ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru U(cetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti
Ceska exportni banka, a.s. k 31. prosinci 2015 a jeji finanéni vykonnosti a penéznich tokd za rok konéici k tomuto
datu v souladu s Mezinarodnimi standardy G€etniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spole¢enstvi.

Zprava o zpravé o vztazich

Ovsiili jsme vécnou spravnost tdajli uvedenych v piilozené zpravé o vztazich spoleénosti Ceska exportni banka,
a.s. za rok kongici k 31. prosinci 2015, ktera je sou€asti této vyroéni zpravy na stranach 91 az 96. Za sestaveni této
zpravy o vztazich je odpovédny statutarni organ spole¢nosti. Nagim ukolem je vydat na zakladé provedeného
ovéreni stanovisko k této zpravé o vztazich.

Deloitte oznacuje jednu ¢ vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s ru¢enim omezenym
zarukou, a jejich clenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Ovéfeni jsme provedli v souladu s Auditorskym Standardem &. 56 Komory auditori Ceské republiky. Tento standard
vyZaduje, abychom planovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze zprava o vztazich neobsahuje
vyznamne (materialni) vécné nespravnosti. Ovéfeni je omezeno predev§im na dotazovani pracovnikl spoleénosti
a na analytické postupy a vybé&rovym zplsobem provedené provéieni vécné spravnosti Gdaji. Proto toto ovéfeni
poskytuje niz8i stuper jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zakladé naSeho ovéreni jsme nezjistili Zadné skuteénosti, které by nas vedly k domnénce, Ze zprava o vztazich
spoleénosti Ceska exportni banka, a.s. za rok kongici k 31. prosinci 2015 obsahuje vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti.

Spolegnost se rozhodla neuvést hodnoty plnéni v ramci uvedenych smluv s odkazem na obchodni tajemstvi.
Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo G&etni zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida vedeni spoleénosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame Zadny zvlastni vyrok. Piesto
je v8ak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéienim Géetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
azvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s tdéetni
zavérkou ¢i nadimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani G&etni zavérky, zda je vyroéni zprava
sestavena v souladu s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materiaing)
nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zji§téné skuteénosti uvést
v nasi zpravé.

V ramci uvedenych postupll jsme v obdrZzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.
V Praze dne 25. dubna 2016
Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:

Deloitte Audit, s.r.o. David Batal
evidencni Gislo 079 evidenéni Gislo 2147
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]| Kli¢ové ukazatele

tabulka &. 1

jednotka 2015 2014
Finanéni vysledky
Cisty vynos z Grok( mil. K& 984 1 066
Cisty vynos z poplatkli a provizi mil. K& 20 34
Provozni vynosy véetné statni dotace mil. K& 4047 596
SniZzeni hodnoty aktiv mil. K& -3 730 -638
Provozni ndklady celkem mil. K& -535 -509
Dan z pfijmu mil. K& -927 -381
Cisty zisk mil. K& -141 168
Rozvaha
Bilan¢ni suma mil. K& 88 686 98 022
Pohleddvky za klienty mil. K& 72 818 82 463
Pohleddvky za bankami mil. K& 3 619 4118
Vklady klientd mil. K& 1055 1200
Vklady bank mil. K& 1823 5102
Emise dluhopist mil. K& 78 619 83 912
Vlastni kapitdl celkem mil. K& 4933 4808
Pomérové ukazatele
Rentabilita pramérného kapitdlu (ROAE) % -2,70 3,29
Rentabilita pramérnych aktiv (ROAA) % -0.15 0.17
Celkovy kapitdlovy pomér % 24,26 41,68
Aktiva na 1 zaméstnance mil. K& 557,77 529,85
Spravni ndklady na 1 zaméstnance mil. K& -2,33 -2,04
Cisty zisk na 1 zamé&stnance mil. K& -0,88 0,91
Ostatni Gdaje
Pramérny evidenéni stav zaméstnancu zaméstnancl 168 185
Evidenéni stav zaméstnancd (k 31. 12.) zaméstnancu 159 185
Poskytnuté zaruky mil. K& 2 344 3493
Prisliby avért mil. K& 3686 8 822
Ratingové hodnoceni - dlouhodobé zdvazky
Moody'’s - Al Al
Standard & Poor’s - AA- AA-




1. PROFIL CESKE EXPORTNi BANKY, A.S.

Historie a vyvoj Ceské exportni banky, a.s.

Ceskd exportni banka, a.s. (ddle také ,CEB”) je zapsdna v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, viozka 3042,

CEB je emitentem cennych papir@l na zakladé Smlouvy o vedeni evidence emise cennych papird v centrdini
evidenci cennych papirll v Centrdainim depozitdfi cennych papirl, a.s., se sidlem v Praze 1, Rybnd 14, PSC 110 05,
pod registra¢nim cislem emitenta 2033836.

Na z&kladé& bankovni licence' vydané rozhodnutim Ceské ndrodni banky (ddle také ,CNB*) &.j. 2003/3966/520 ze

dne 19. 9. 2003, které nabylo pravni moci téhoz dne, ddle na zdkladé zmény bankovni licence provedené

rozhodnutim Ceské ndarodni banky &.j. 2003/4067/520 ze dne 30. 9. 2003, které nabylo pravni moci dne 2. 10. 2003,

zmény bankovni licence provedené rozhodnutim Ceské ndrodni banky &.j. 2005/3982/530 ze dne 16. 12. 2005, které

nabylo prévni moci dne 10. 1. 2006, zmé&ny bankovni licence provedené rozhodnutim Ceské ndrodni banky &,j.

2011/141/570 ze dne 6. 1. 2011, které nabylo pravni moci dne 25. 1. 2011 a zmény bankovni licence provedené

rozhodnutim Ceské ndrodni banky &.j. 2013/6197/570 ze dne 27. 5. 2013, které nabylo pravni moci dne 7. 6. 2013, je

pfedmét Sinnosti Ceské exportni banky, a.s.. vymezen ndsledovné:

m podle ust. § 1 odst. 1 zAk. ¢. 21/1992 Sb.,
pism. a) pfijimdni vkladl od vefejnosti
pism. b) poskytovdni Gvérd

m podle ust. § 1 odst. 3 zdk. ¢. 21/1992 Sb.,
pism. a) investovdani do cennych papird na viastni Géet v rozsahu pfevoditelnych cennych papird emitovanych
Ceskou republikou, Ceskou ndrodni bankou a zahrani&nimi viddami, investovani do zahraniénich dluhopist
a do hypotecnich zdstavnich listl, investovdni do cennych papird emitovanych prévnickymi osobami se sidlem
na Uzemi Ceské republiky
pism. c) platebni styk a zactovani
pism. e) poskytovani zaruk
pism. f) otvirdni akreditivi
pism. g) obstardvdni inkasa
pism. 1) poskytovani bankovnich informaci
pism. m) obchodovdni na viastni G¢et nebo na Gcet klienta s devizovymi hodnotami, které nejsou investic¢nim
ndstrojem, a se zlatem v rozsahu:

m obchodovdni na viastni G¢et se zahrani¢nimi diuhopisy;
obchodovdni na viastni Gcet s penéznimi prostiedky v cizi méné;
obchodovdni na viastni Ucet nebo na Ucet klienta s prevoditelnymi cennymi papiry emitovanymi zahrani¢nimi
viddami;

B obchodovdni na viastni Gcet nebo na Ucet klienta s penézi ocenitelnymi pravy a zavazky odvozenymi od vyse
uvedenych devizovych hodnot;

m obchodovdni na Ucet klienta s penéznimi prostfedky v cizi méné;
pism. o) &innosti, které piimo souviseji s &innostmi uvedenymi v bankovni licenci Ceské exportni banky, a.s.

m poskytovdni investi¢nich sluzeb podle zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu ve znéni
pozdéjsich pfedpist (ddle jen ,zdkon o podnikdni na kapitdlovém trhu”) zahrnujict:

hlavni investi¢ni sluzby

m podle § 4 odst. 2 pism. a) z&kona o podnikdni na kapitdlovém trhu, pfijimdni a predavani pokynl tykajicich se
investi¢nich ndstrojd, a to ve vztahu k investicnim ndstrojim podle § 3 odst. 1 pism. d) tého?Z zdkona;

®m podle § 4 odst. 2 pism. b) zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu, provadéni pokynd tykajicich se investicnich
ndstrojd na Ucet zdkaznika, a to ve vztahu k investicnim ndstrojim podle § 3 odst. 1 pism. d) téhoZ zdkona;

m podle § 4 odst. 2 pism. ¢) zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu, obchodovdni s investicnimi ndstroji na viastni
Ucet, a to ve vztahu k investicnim ndstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) téhoz zdkona, s vyjimkou akcii nebo
obdobnych cennych papird predstavujicich podil na spolec¢nosti nebo jiné pravnické osobé, a ve vztahu
k investicnim ndstrojim podle § 3 odst. 1 pism. ¢) a d) zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu;

m podle § 4 odst. 2 pism. e) zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu, investiéni poradenstvi tykajici se investicnich
ndstrojl, a to ve vztahu k investic¢nim ndstrojum podle § 3 odst. 1 pism. d) téhoz zdkona;

1 Bankovni licence nahradila povoleni plsobit jako banka, které vydala Ceskd ndrodni banka Ceské exportni bance, ass., dne 6. 2. 1995 a zménila dne 27. 6. 1996
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doplnkové investicni sluzby

m podle § 4 odst. 3 pism. a) zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu, Uschova a sprava investicnich ndstroja véetné
souvisejicich sluzeb, a fo ve vztahu k investicnim ndstrojdm podle § 3 odst. 1 pism. ), ¢) a d) téhoz zdkona:;

m podle § 4 odst. 3 pism. c) z&kona o podnikdni na kapitdlovém trhu, poradenskd Einnost tykaijici se struktury kapitdlu,
primyslové strategie a s tim souvisejicich otdzek, jako? i poskytovdni porad a sluZzeb tykajicich se pfemén spolecnosti
nebo prevodd podnikd.

Pfehled ¢innosti skute¢né vykondvanych:

a) prijimani vkladd od verejnosti

b) poskytovdni Gveérd

c) investovdni do cennych papird na viastni U&et v rozsahu prevoditelnych cennych papirt emitovanych Ceskou
republikou, Ceskou ndrodni bankou a zahrani¢nimi viddami, investovéni do zahraniénich dluhopist a do
hypotecnich z&stavnich listd, investovani do cennych papirl emitovanych prdvnickymi osobami se sidlem na
Gzemi Ceské republiky

d) platebni styk a zGctovani

e) poskytovani zdruk

f) otvirdni akreditivd

Q) obstardvani inkasa

h) poradenskd &innost tykajici se struktury kapitdlu, primyslové strategie a s tim souvisejicich otdzek, jakoz
i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se premén spolecnosti nebo prevodu podnikl

i) poskytovdni bankovnich informaci

j) obchodovdni na viastni G¢et nebo na Ucet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem v rozsahu:
® obchodovdni na viastni Gcet se zahrani¢nimi dluhopisy;
B obchodovdni na viastni Gcet s penéznimi prosttedky v cizi ménég;
m obchodovdani na viastni Gcet s prevoditelnymi cennymi papiry emitovanymi zahrani¢nimi viddami;
m obchodovdni na viastni Ucet s penézi ocenitelnymi prdvy a zdvazky odvozenymi od vySe uvedenych

devizovych hodnot;

® obchodovdni na Gcet klienta s penéznimi prostiedky v cizi méné;

k) &innosti, které pfimo souviseji s Sinnostmi uvedenymi v bankovni licenci Ceské exportni banky, a.s.

Pfehled &innosti, jejichz vykondvdni nebo poskytovéni bylo Ceskou nédrodni bankou v pribéhu roku 2015 omezeno
nebo vylouc¢eno:
74dné &innosti nejsou omezeny nebo vylou&eny.

Sidlo a pravni forma emitenta, pravni predpisy, kterymi se emitent fidil pfi své ¢innosti

Sidlo spolecnosti: Praha 1
Vodickova 34 &.p. 701
PSC 111 21
Pravni forma spolec¢nosti: akciovd spoleénost
Identifikace spole&nosti:  IC 63078333

Telefonni kontakt: +420 222 841 100
Fax: +420 224 211 266
e-mail: ceb@ceb.cz
infernet: www.ceb.cz

Hlavni pravni pfedpisy deského pravniho fadu, kterymi se CEB fidila pfi své &innosti v roce 2015:
z&kon ¢&. 101/2000 Sb., 0 ochrané osobnich Udajd;

zAkon ¢&. 200/1990 Sb., o prestupcich;

zd&kon ¢&. 284/2009 Sb., o platebnim styku;

zdkon ¢&. 21/1992 Sb., o bankdch;

zdakon ¢&. 280/2009 Sb., danovy fad;

zd&kon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech;



zd&kon ¢&. 235/2004 Sb.,
z&kon ¢&. 253/2008 Sb.,
zakon ¢. 254/2008 Sb.,

zd&kon ¢&. 69/2006 Sb.,
zd&kon ¢&. 256/2004 Sb.,
zAkon ¢&. 499/2004 Sb.,
zAkon ¢&. 563/1991 Sb.,
z&kon &. 89/2012 Sb.,
z&kon &. 90/2012 Sb.,
zdakon ¢&. 58/1995 Sb.,
zd&kon ¢. 229/2002 Sb.,
zAkon ¢&. 586/1992 Sb.,
zAkon ¢&. 589/1992 Sb.,
zd&kon ¢&. 592/1992 Sb.,
z&kon &. 93/2009 Sb.,
z&kon &. 304/2013 Sb.,

vyhldgka &. 307/2004 Sb.,

vyhld&ska ¢&. 163/2014 Sb.,

vyhléska &. 23172009 Sb.,

vyhldska &, 233/2009 Sb.,

0«

vyhldska

O

vyhldaska

vyhldska &. 303/2010 Sb.,
vyhidska & 276/2010 Sb.,

0«

vyhldska

O

vyhlaska &. 58/2006 Sb.,

vyhléska &, 71/2011 Sb.,

Zveiejnéné dokumenty

. 234/2009 Sb.,
. 281/2008 Sb.,

. 143/2009 Sb.,

o dani z pfidané hodnoty;

o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosd z frestné Cinnosti a financovdni terorismu;
kterym se meéni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim z&kona o nékterych opatfenich
proti legalizaci vynosU z trestné Cinnosti a financovdni terorismu;

o provdadéni mezindrodnich sankci;

o podnikdni na kapitalovém trhu;

o archivnictvi a spisové sluzbé;

o Ucetnictvi;

obc&ansky zdkonik;

o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich);

o pojisfovani a financovani exportu se statni podporou;

o finan&nim arbitrovi;

o danich z pfijmu;

o pojistném na socidlni zabezpeceni;

o pojistném na vefejné zdravotni pojistent;

o auditorech;

o vefejnych rejstficich prdavnickych a fyzickych osob;

o predkladdni informaci a podklad Ceské ndrodni bance

osobami, které ndlezi do sektoru financ&nich instituct;

o pravidlech obezietného podnikdni bank, spofitelnich a

avérnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry;

o ndlezitostech a zpUsobu vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry a ndlezitostech
a zpUsobu vedeni evidence investicnino zprostfedkovatele;

o z&dostech schvalovdni osob a zpUsobu prokazovéni odborné zpsobilosti, divéryhodnosti
a zkuSenosti osob;

o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci;

o nékterych pozadavcich na systém vnitfnich zdsad, postupl a kontrolnich opatfeni
proti legalizaci vynosu z trestné cinnosti a financovdni terorismu;

o podrobnéjsi Upraveé nékterych pravidel pfi poskytovani investicnich sluzeb;

o ptedkladdni vykazl a dalsich informaci obchodniky s cennymi papiry Ceské narodni
bance;

o odbornosti osob, pomoci kterych provadi obchodnik s cennymi papiry své innosti;
o zpUsobu vedeni samostatné evidence investicnich ndstroji a evidence navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich ndstrojd;

o formé, struktufe a zpUsobu vedeni a poskytovani Udajd, které je banka a pobocka
zahraniéni banky povinna vést a které je povinna poskytnout Fondu pojistént vkladd.

Stanovy Ceské exportni banky, a.s. v eském jazyce jsou vefejné pfistupné a Ize do jejich listinné podoby nahlédnout

Vv jejim sidle.

V elektronické podobé& je aktudlini znénf Stanov CEB v Eeském jazyce vefejné pFistupné ve Sbirce listin Obchodniho
rejstfiku pod spisovou znackou B 3042/SL 140 Méstského soudu v Praze. Na webu Obchodniho rejstfiku a Sbirky
listin Ize aktudini znéni Stanov CEB vyhledat na adrese:

https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=457155

Na webu CEB jsou ddle vefejné piistupné veskeré dokumenty a Udaje o jeji &innosti, kterymi pInf svoji informad&nf

povinnost plynouci pro ni z prdvnich predpisd, kterymi se pfi své ¢innosti fidi.



Dalsi idaje o Ceské exportni bance, a.s.
CEB neni sou&dsti zadné skupiny.

CEB byla zékonem &. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovdni vyvozu se stétni podporou povéfena provozovdanim
financovdni vyvozu se statni podporou v souladu s mezindrodnimi pravidly vefejné podpory, uplatiovanymi pfi
financovani stfednédobych a dlouhodobych vyvoznich Gvérd (zejména s Nafizenim Evropského parlamentu
a Rady EU €. 1233/2011 a. Konsensem OECD).

Ve smyslu zdkona ¢&. 58/1995 Sb., o pojisfovdani a financovdni vyvozu se stafni podporou § 8 odst. (1) pism. b) stat
ru&i za zavazky CEB ze spldceni finan&nich zdroji ziskanych CEB a za zdvazky z ostatnich operaci CEB na
finan&nich trzich.

Od posledni zvefejnéné vyroéni zpravy CEB jako emitenta cenného papiru nedoslo k 2adné specifické uddlosti,
kterd by mohla mit podstatny vyznam pfi hodnoceni jeji platebni schopnosti.

Pfi financovdni vyvoznich Gveérld se splatnosti 2 roky a vice dodrzuje CEB pravidla jejich posuzovdni z pohledu
dopadd realizace financovanych vyvoznich projektd na Zivotni prostfedi v cilové zemi vyvozu. Ridi se pfi tom
postupy podle Doporuceni Rady OECD ,Spole&né pristupy pro stdtem podporené vyvozni Uvéry a ekologickd
a socidlni due diligence” (2012) o uplathovdni nékterych pravidel v oblasti stdtem podporovanych vyvoznich avérd.
CEB nevyviji zaddné viastni akfivity v oblasti Zivotniho prostfed.

Organizaéni slozka CEB v zahrani&t:
CEB md zfizeno reprezentadni zastoupeni v Ruské federaci. Zastoupeni je samostatnym Gtvarem CEB, ktery nemd
pravni subjektivitu.

Cinnosti zastoupeni jsou vymezeny Statutem zastoupeni ve znéni Pikazu Centrdini banky Ruské federace ze dne
7.10. 1997, &. 02-437.

Adresa zastoupent: Masi Poryvaevoj 7
107 078 Moskva
Ruskd federace

Telefon: +7 499 975 40 08

V souladu s ustanovenim § 41a) zdkona &. 21/1992 Sb. o bankdch, se CEB G&astni systému pojisténi pohleddvek
z vkladt a v zdkonem stanoveném rozsahu pfispivd do Fondu pojisténi vkladU. Za rok 2015 predstavoval objem
piispé&vkd uhrazenych do tohoto systému cdstku 1 584 848 KE.

Jako obchodnik s cennymi papiry je CEB v souladu s poZadavky zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikdni na
kapitdlovém trhu povinna pfispivat do Garanc¢niho fondu obchodnikl s cennymi papiry. V souladu s ustanovenim
§ 129, odst. 2 tohoto zdkona &inil pfisp&vek CEB za rok 2015 &dstku 10 000 K&.



Sprdvni, fidici a dozoré&i orgény CEB a jejich vybory

Valnd hromada - nejvyssi orgdn CEB, ktery rozhoduje vétiinou pfitomnych akciondil o otdzkdach, které do jeji
kompetence své&fuje zakon &. 90/2012 Sb., a Stanovy CEB.

Dozoréi rada - dohlizi na vykon plsobnosti Predstavenstva a uskute&rhovani podnikatelské innosti CEB a predkladd

sva vyjadreni Valné hromadé.

Pfedseda
JUDr. Martin Pros, Ph.D.

Mistopfedseda
Ing. Jan Gregor

Clenové
Ing. Vladimir Bértl

doc. PhDr. Petr Teply, Ph.D.

Ing. Vladimir Pikora, Ph.D.

Tomas Pubrdle, MA

JUDr. Martin Draslar, Ph.D.

Clen od 30. 4. 2014, pfedseda od 26. 6. 2014
nameéstek ministra financi do kvétna 2015
Ministerstvo financi CR

ndméstek ministra zahrani¢nich véci od ¢ervna 2015
Ministerstvo zahraniénich véci CR

Clen od 26. 4. 2012, mistopfedseda od 24. 5. 2012
ndméstek ministra financi
Ministerstvo financi CR

Clen od 23. 6. 2014
ndméstek ministra prdmyslu a obchodu
Ministerstvo préimyslu a obchodu CR

Clen od 23. 6. 2014
nezdvisly expert
zéstupce Ministerstva primyslu a obchodu CR

Clen od 30. 4. 2015
nezdvisly expert
z&stupce Ministerstva zemé&délstvi CR

ndhradni ¢len od 27. 11. 2015
projektovy a programovy manazer senior
Ceskd exportni banka, a.s.

¢len od 23. 6. 2014 do 14. 10. 2015

feditel Pravniho odboru do 14. 10. 2015,

naméstek generdlniho feditele a &len predstavenstva od 15. 10. 2015
Ceskda exportni banka, a.s.

Pfedstavenstvo - statutami organ CEB, Fidi jeji Sinnost, jednd jejim jménem, zabezpeduje obchodni vedeni, véetné

fddného vedeni Geetnictvi CEB, rozhoduje o viech zdlezitostech CEB, pokud nejsou zdkonem nebo stanovami

vyhrazeny do pUsobnosti valné hromady nebo dozorci rady, pfijimd rozhodnuti, kterd mohou byt v souladu se

Stanovami CEB podmin&na udélenim souhlasu dozor&i rady.

Pfedseda
Ing. Karel Bure$

Mistopfedseda
Ing. Miroslav Tym

Clen predstavenstva od 1. 1. 2014, pfedseda od 1. 6. 2014
z hlediska vykonného vedeni generdini feditel CEB od 1. 6. 2014

Clen od 24. 7. 2014, mistopfedseda od 1. 8. 2014
z hlediska vykonného vedeni ndméstek generdiniho feditele CEB odpovédny
za Usek obchodu



Ing. David Marek Clen od 1. 12. 2014, mistopfedseda od 18. 6. 2015
z hlediska vykonného vedeni ndméstek generdiniho feditele CEB
odpovedny za Usek spravy rizikovych pohleddvek

Clen

Ing. Jaroslav Vyborny, MBA clen od 1. 7. 2015
z hlediska vykonného vedeni ndméstek generdiniho feditele CEB
odpovédny za Usek fizeni rizik

JUDr. Martin Draslar, Ph.D.  ¢len od 15. 10. 2015
z hlediska vykonného vedeni ndméstek generdiniho feditele CEB
odpovédny za Usek pravni a provozni

Mgr. Lubos Vanék Clen od 14. 2. 2011, mistopfedseda od 15. 2. 2011 do 17. 6. 2015, &len do 30. 6. 2015
z hlediska vykonného vedeni néméstek generdiniho feditele CEB
odpovédny za dsek IT a spravy obchodud

Vybor pro audit - byl ustanoven rozhodnutim valné hromady CEB konané dne 10. 12. 2009 s G&innosti od 4. 1. 2010.
Sleduje pfedevsim postup sestavovdni G&etni zavérky CEB, hodnoti G&innost vnitini kontroly CEB, vnitfniho auditu
a pfipadné systému fizeni rizik. Sleduje téZ proces povinného auditu Ucetni zavérky, doporucuje auditora, stanovi
zdasady odménovdni vedouciho Utvaru Vnitiniho auditu.

V roce 2015 Vybor pro audit pracoval ve slozeni:

Pfedseda

Ing. Ladislav Langr ¢len Vyboru pro audit od 23. 11. 2014, pfedseda od 1. 12. 2014
Clenové

Ing. Vladimir Bartl, MBA ¢len Vyboru pro audit od 26. 4. 2012

Ing. Andrea Kdnovd ¢len Vyboru pro audit od 11. 11. 2014

Ostatni rozhodovaci orgéany CEB
Pfedstavenstvo v rdmci své pusobnosti k naplnéni svych ¢innosti zfidilo ndsledujici rozhodovaci orgdny:

Uvérovy vybor - pracuje jako stdly rozhodovaci a poradni orgdn piedstavenstva pro rozhodovdni a posuzovani
veskerych otdzek spjatych s vybranymi obchodnimi pfipady a problematikou fizeni Uvérového rizika a jako poradni
orgdn vedoucich zaméstnanct CEB. Uvérovy vybor je soucdsti fidiciho a kontrolniho systému CEB.

Komise pro fizeni aktiv a pasiv (ALCO) - pracuje jako stdly rozhodovaci a poradni orgdn predstavenstva, ktery
rozhoduje a posuzuje veskeré otdzky spjaté s problematikou spravy aktiv a pasiv a s minimalizaci trznich rizik,
spojenych s bankovnimi obchody a operacemi CEB na finan&nich trzich, a ddle jako poradni orgdn vedoucich
organiza&nich Gtvard. ALCO je souddsti fidiciho a kontrolniho systému CEB.

Komise pro rozvoj informaénich technologii (KRIT) - pracuje jako stdly rozhodovaci a poradni orgdn pfedstavenstva
CEB v oblasti fizenf ICT. KRIT je souddsti Fidiciho a kontrolniho systému CEB.

Komise pro fizeni operacnich rizik (ORCO) - pracuje jako stdly rozhodovaci a poradni orgdn predstavenstva pro celou
oblast rozhodovdni a posuzovani operacnich rizik, véetné viech oblasti vztahujicich se k fizeni informacni bezpecnosti
CEB, a jako poradni orgdn vedoucich zaméstnanct CEB. ORCO je sou&dsti Fidiciho a kontrolniho systému CEB.
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Prohld$eni o absenci stfetu zajmu

Osoby, které jsou &leny organt CEB nebo jejich vybord a komisi, prohladuji, 7e v roce 2015

a) nezneuzily svého postaveni v CEB ani informaci, které mély k dispozici, k ziskani osobnfho prospé&chu &i
prospéchu jinych osob;

b) neprovedly zadny obchod s investi&nimi nastroji klienta CEB na viastni G&et nebo na U&et osoby jim blizké;

c) nepfedaly jinym osobdm pokyny nebo doporudeni tykajici se obchodU s investiénimi ndastroji klientt CEB, které
by jiné osoby mohly pfevést pfi obchodovdni s investicnimi ndstroji na svyj viastni dcet;

d) vyvarovaly se vSech cinnosti, které by je mohly vystavit moznému stietu zajma.



Il 2.ZPRAVA PREDSTAVENSTVA ) )
O PODNIKATELSKE CINNOSTI CESKE EXPORTNI BANKY, A.S. A O STAVU JEJIHO MAJETKU ZA ROK 2015

2.1.

Pfehled o podnikdéni CEB v roce 2015

2.1.1. Obchodni ¢innost

Poptdavka po produktech podpofeného exportniho financovdni v Ceské republice vykazuje jiz nékolik let sestupny
tfrend. Pokles by zvI&ité patrmy v roce 2015 a aktivita CEB mé&fend dle objemu novych transakei uzavienych v roce 2015

s timto trendem vysoce koreluje. CEB dosdhla v roce 2015 celkového objemu novych transakci ve vysi 4 039 mil. K&
(odpovidd poklesu o 59,7 % oproti roku 2014).

Objem podepsanych smiluv 1996-2015 (v mil. K&) / graf &. 1
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Ve své obchodni &innosti se CEB intenzivné zamé&tuje na prioritni sektor malych a sttednich podnik{ (ddle také
,SME"), kde jednoftlivé transakce zpravidla dosahuji malych finanénich objemU a nepfispivaji z&sadnim zpdsobem
k pIn&ni objemového ukazatele. V segmentu SME ma viak v aktivitdch CEB prioritu zejména poskytovand komplexni
podpora podnikatelskym subjektdm, vyznamnou roli tak hraji nejen objemy, ale také poradenstvi pfi strukturovani
a realizaci vyvoznich zakdzek ¢i doddvek pro velké ceské vyvozce. Tomu také odpovidd skutecnost, Ze z celkového
poctu 44 smiuv podepsanych v roce 2015 bylo 35 smluv (1j. 79,55 %) uzavieno v souvislosti s podporou segmentu
SME, pficemz celkovy objem Gvérd a zaruk na podporu tohoto segmentu &ini 64 mil. K& za rok 2015.

Zbyvajicich 20,45 % z poctu podepsanych smluv v celkovém objemu 3 975 mil. K¢ se tykd deviti objemovée
vyznamnych Gvérovych a zdruénich fransakei realizovanych budto na bilaterdini bdzi nebo formou u&asti CEB
v syndikdtu komercénich bank. Dosazeny celkovy objem v segmentu objemové vyznamnych transakci odrdzi
vysledky Uspé&sné implementace strategie CEB realizovat tento typ transakci formou syndikovanych Gvérd s cilené
nizsim podilem CEB.

Podil po¢tu smluv s SME a poctu smluv pro objemové velké transakce v roce 2015 / graf . 2

B 7955% SME
20,45 % objemoveé velké transakce




Hlavnim poslanim CEB jsou pfedevsim &innosti souvisejici s financovanim vyvozu do zemi, které jsou pfedmétem
vyvoznich z&jmu Eeskych vyvozcl, a fo jak do zemi's vy3$§im a vysokym teritoridinim rizikem, tak i s nizkym teritoridinim
rizikem. DGleZitym faktorem, ktery je vysledkem snahy CEB o teritoridini diverzifikaci, je §irok& paleta cilovych zemi
vyvozu v roce 2015.

tabulka &. 2
Podil zemi vyvozu dle objemu novych smluv uzavienych v roce 2015
Azerbdjdzan 67,05 %
Irdik 20,48 %
Ostrov Man 7,50 %
Mauricius 3,21 %
Némecko 0,35 %
Egypt 0,33 %
Polsko 0,32 %
Rusko 0,23 %
Indie 0,23 %
Nizozemi 0,17 %
Mexiko 0,07 %
Chile 0,04 %
Tunisko 0,02 %

2.1.2. Vyvoj stavu a struktury jistiny Gvérového portfolia

Stav jistiny poskytnutych Gvérl a odkoupenych pohleddvek k 31. 12. 2015 vyjadieny v KE meziro¢né klesl v porovndni
se stejnym datem roku 2014 o 6 139 mil. K& na celkovou vysi 79 933 mil. K&, 1j. 0 7,1 %.

Stav jistiny Gvérd poskytnutych v EUR v prabéhu roku 2015 klesl o 116 mil. EUR na celkovych 2 658 mil. EUR.
Stav jistiny Gvérd poskytnutych v USD béhem stejného obdobi poklesl o 60 mil. USD na celkovych 254 mil. USD.

Uvéry poskytnuté v K& celkovy stav jistiny ovliviiuji jen okrajové, profoze se jejich celkovy podil pohybuje aktudiné
na drovni 2,2 %.

Stav jistiny poskytnutych Gvérd a odkoupenych pohleddvek se na bilancni sumé k 31. 12, 2015 podilel 89.2 %.

Stav aveérd (jistina)1996-2015 (v mil. K&) / graf &. 3
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Ve struktufe jistiny poskytnutych Gvérd podle smluvni mény Gvéry poskytnuté v EUR predstavuji 89,9 % (2014: 89,4 %),
Gvéry poskytnuté v USD maji podil 7,9 % (2014: 8,3 %). Podil Uvérd poskytnutych v domdci méné (CZK) na celkovém
objemu jistiny poskytnutych avérd zastal mezirocné prakticky nezménén na drovni 2, 2 % (2014: 2,3 %).

Uvérové portfolio - mé&novd struktura - vyvoj podilt / graf &. 4
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Struktura jistiny poskytnutych avérd podle délky smluvni splatnosti zastala z pohledu mezironiho srovndni prakticky
beze zmé&ny. Na vyvoj tohoto parametru md vliv druh vyvazeného zbo?i, jeho? vyvoz CEB financuje, a délka
splatnosti za jeho doddni je obvykld na mezindrodnich trzich. Struktura financovani, kterou predstavuje mnozina
produktl vyuzitych pro financovdni obchodnich pfipadd, z téchto dvou faktord vychdzi a odrdzi vysoky podil
financovaného vyvozu stroj a investi¢nich celkd s dlouhymi dobami splatnosti.

fabulka &. 3
Uvérové portfolio - struktura dle Ihity Gvéra podle jistiny k 31. 12. 2015
dlouhodoby (vice nez 5 rokd) 98,50 %
sttednédoby (4-5 let) 0,65 %
sttednédoby (2-4 roky) 0,66 %
sttednédoby (1-2 roky) 0,18 %
krétkodoby (do jednoho roku) 0,02 %

2.1.3. Hlavni trhy, na kterych CEB plsobi
a) Postaveni CEB v domdcim bankovnim sektoru
CEB je pokldddna v porovndni s ostatnimi bankami plsobicimi v ¢eském bankovnim sektoru podle CNB za banku

sttedni velikosti. Podil CEB na celkovych bilan&nich aktivech bank v CR oproti roku 2014 mirné klesl. V prab&hu roku
2015 se snizil z 1,82 % na 1,59 %.

fabulka &. 4
2014 2015
banky CEB podil banky CEB podil
celkem CEB celkem CEB
aktiva bilancni celkem v mil. K& 5390 362 98 022 1,82 % 5549 370 88 686 1,59 %

zdroj: CEB a CNB



Vyvoj podilu €EB na bankovnim sektoru R (akfiva v roce 1996 = 100 %) / graf &. 5

1900 % — — 20%
1700% — 18%
1500 % — L 1.6%
. o . 14%
1300 % podil aktiv CEB na aktivech bank celkem -
1.2 %
1100 % = ’
1.0 %
900 % -
0,8 %
(o)
700 %  06%
500 % I 04%
300 % = 02 %
100 % 0.0 %
g & & &8 8 3 8 8 3 &8 8 58 8 & 2 =z & 2 2 2
2 & 2 2 8§ 8§ 8 8 8 8 8 K8 8 88 8 8 88 8 8 8
B vyvoj aktiv bank celkem M vyvoj aktiv CEB zdroj: CNB a CEB

Postaveni CEB v &eském bankovnim sektoru je v porovndni s komer&nimi bankami specifické zejména z ndsledujicich
dtvodu:

m Postaveni CEB je v oblasti finan&ni podpory vyvozu zakotveno v zakonu &. 58/1995 Sb., o pojistovéni a financovani
vyvozu se statni podporou. Zékon obsahuje s vyvozem souvisejici formy financovani nabizené CEB zahrnujici
také poskytovdni financénich sluzeb za podminek timto zdkonem stanovenych. Z prehledu ¢innosti skute¢né
vykond&vanych (viz kapitola 1.1.) je nejvice vyuzivdno poskytovdni Gvérd a poskytovdani zaruk.

= Financovani vyvozu mohou vyuzit zadatelé o podpofené financovani, ktefi maji sidio v Ceské republice, nebo
v piipadé refinancnich Gvérd jejich domdci banky. Tito vyvozci museji byt schopni na mezindrodnim trhu uplatnit
své zbo?i v souté?i se svymi konkurenty pfedevsim kvalitou a rychlosti doddvky. V cenové oblasti jim pak CEB
nabizi financovani takového vyvozu podle podminek dle mezindrodnich ujedndni na bdazi CIRR.

m CR poskytuje financovdni vyvozu &eskym exportériim v souladu s mezindrodnimi pravidly, zejména Nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1233/2011 o uplatriovdni nékterych pravidel v oblasti stdtem podporovanych
vyvoznich Gveérd (pfiloha Il obsahuje Konsensus OECD), kterd upravuji postupy pfi poskytovani sttednédobych
a dlouhodobych vyvoznich Gvérl. Financovani vyvoznich Gvérl podle pravidel Nafizeni ¢, 1233/2011 je proto
pfirozené& rozhodujicim segmentem &innosti CEB. Financovdni jinych typl Gvérd CEB nabizi za komer&nich
podminek.

Informace o postaveni CEB v domd&cim bankovnim sekforu poskytuji statistické Gdaje o klientskych Gvérech
zvefejiiované Ceskou ndrodni bankou. Z nich je zfejmé, 7e pravé v dlsledku specifického postaveni CEB jako
dominantni banky, zabyvajici se financovdanim vyvozu, je jeji postaveni na ceském bankovnim trhu v fadé pohledu
podstatné vyznamné&jsi, ne? odpovidd jejimu pouhému podilu na celkovych bilanénich aktivech bank v CR.



tabulka &. 5

2014 2015
Klientské Gvéry - podle splatnosti banky CEB podil banky CEB podil
(v mil. K&) celkem CEB celkem CEB
stav klientskych Gvérl a pohleddvek 2635132 85840 33% 2782726 79798 29 %
ztoho v CZK 2 143 937 1975 0.1 % 2 263 000 1781 0.1 %
z foho Gveéry kratkodobé (do 1 roku) 304 549 39 0.0 % 289 348 1 0.0 %
avéry sttednédobé (1-5 let) 216 699 863 0.4 % 215 008 613 0.3 %
Gvéry dlouhodobé (nad 5 let) 1619 689 1073 0.1 % 1758 654 1167 0.1 %
ztoho v CM 491 195 83 865 171 % 519 727 78 017 15,0 %
z toho Gvéry kratkodobé (do 1 roku) 92 883 52 0.1 % 75 510 63 0.1 %
avéry strednédobé (1-5 let) 110 609 338 0.3 % 131 035 451 0.3 %
aveéry dlouhodobé (nad 5 let) 287 702 83 475 29.0 % 313 182 77 503 24,7 %
tabulka &. 6
2014 2015
Klientské Gvéry rezidentim - podle Géelu banky CEB podil banky CEB podil
(v mil. K&) celkem CEB celkem CEB
v CZK + CM celkem jen rezidenti CNB vykazy CNB  vykazy
ARAD CEB ARAD CEB
stav Gvért a pohleddvek rezidentim
(viechny mény) 2313 159 1792 01% 2461866 1744  01%
z toho ostatni Gvéry celkem 912 899 1792 0.2 % 981 592 1744 0.2 %
z toho investi¢ni 522 854 592 0.1 % 592 007 366 0.1 %
obéznd aktiva, sez. ndklady,
export, import celkem 241 822 1200 0.5 % 255 876 1378 0.5 %
ostatni (finanéni a Ucelové)
avéry celkem 83 335 0 0.0 % 84 029 0 0,0 %
na obchodni pohleddvky celkem 33774 0 0.0% 25 594 0 0.0 %
tabulka &. 7
2014 2015
Klientské Gvéry nerezidentiim - podle G&elu banky CeB podil banky CeB podil
(v mil K&) celkem CEB celkem CEB
v CZK + CM celkem jen nerezidenti CNB vykazy CNB  vykazy
ARAD CEB ARAD CEB
stav Gvéri a pohleddvek nerezidentim
(vSechny mény) 321 972 84 047 26,1 % 320860 78054 24,3 %
z toho ostatni Gvéry celkem 295 911 84 047 28,4 % 290 771 78054 26,8 %
z foho investi¢ni 96 727 10 072 10,4 % 105 150 9 002 8.6 %
obéznd aktiva, sez. ndklady,
export, import celkem 124 766 73 698 59,1 % 114744 68 869 60,0 %
ostatni (finan&ni a Ucelové)
avéry celkem 40 592 272 0.7 % 46 635 178 0.4 %
na obchodni pohleddvky celkem 7 645 5 0.1 % 4 808 6 0.1 %
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b) Faktory, které ovlivnily podnikatelskou &innost a hospoddiské vysledky CEB v roce 2015
HDP a export

Pro rok 2015 byl charakteristicky trvajici rist exportu, ktery v poslednich letech predstavuje prakticky jedinou kladnou
slozku tvorby HDP.

Vyvoj HDP v b.c. a vyvozu zboZi / graf ¢.6
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K dalsimu zvy$eni exportu v roce 2015 v absolutnich hodnotdch doslo u véech sledovanych skupin zemi s vyjimkou
zemi SNS a evropskych prfechodovych ekonomik, kde hodnoty vyvozu zaznamenaly pokles, a to predevsim
s ohledem na sloZitou politickou situaci v pribéhu celého roku 2015. Podil zemi, na které je podpora exportu ze
strany CEB zamé&fena pfedevsim a kterymi jsou zemé& SNS, evropské pfechodové ekonomiky, rozvojové zemé
a ostatni vyspélé trzni ekonomiky, ve srovndni roku 2015 s rokem pfedchozim také mirné poklesl.

tabulka &. 8

objem vyvozu CR v mid. K& podily na vyvozu CR

2014 2015 2014 2015

sousedici s CR 1832 1996 50,6 % 512 %
zemé EU 15 2235 2428 61,8 % 62,4 %
zemé EU 28 2 971 3 240 82,1 % 83.3 %
zemé SNS 159 113 4,4 % 2.9 %
evropské prechodové 29 19 0.8 % 0.5 %
rozvojové ekonomiky 157 174 4,4 % 4,5 %
ostatni vyspélé trzni ekonomiky 191 210 53 % 5.4 %
Zdroj: CSU

Po analyze vykonnosti eskych exportérl z pohledu téch cilovych zemi, jejichZ podil na celkovém Ceském exportu
je vyssi nez 1 %, je dllezité zdUraznit, Ze u vétsiny z nich doslo k meziro¢nimu posileni exportu. K vyraznéjsimu
meziro&nimu oslabeni doslo u exportu do Ruské federace (pokles o 1,1 %). Ruskd federace, Slovensko, Turecko
a Azerbdjdzdn jsou zemémi, jejichz podil na jisting poskytnutych Gvért CEB predstavuje nejvétsi celkovy podil ve vysi
86,8 %. Tyto zemé se na celkovém vyvozu CR podilely 12,2 %.



tabulka &. 9

Zemé& s podilem na vyvozu CR vwwvoz CRv %  vyvoz CRV % zmény v podilu na Eeském
v roce 2015 nad 1 % 2014 2015 vyvozu v roce 2015
Némecko 32,0 % 32,40 % 0.4 %
Slovensko 8.3 % 8.90 % 0.6 %
Polsko 59 % 5,80 % -0.1 %
Spojené krdlovstvi 51 % 5,30 % 0.2 %
Francie 51 % 510 % 0.0 %
Rakousko 4,3 % 4,10 % -0.2 %
[talie 3.7 % 3.80 % 0.1 %
Ruskd federace 3.1 % 2,00 % -1.1 %
Madarsko 2.8 % 2,90 % 0.1 %
Nizozemsko 2.7 % 2,80 % 0.1 %
Belgie 2.4 % 2,30 % -0,1 %
Spanélsko 2.4 % 2,60 % 0.2 %
Spojené staty 2.2 % 2,40 % 0.2 %
Svycarsko 1.6 % 1,60 % 0.0 %
Svédsko 1.5 % 1,50 % 0.0 %
Rumunsko 1.3 % 1,30 % 0,0 %
Turecko 1.2 % 1,20 % 0,0 %
Cina 1.2 % 1,20 % 0.0 %
Ddnsko 1.1 % 1,00 % -0.1 %

Zdroj: CSU

Pro &innost CEB zUstavd vyznamnd klasifikace rizikovosti zemi zvefejiiovand OECD. Struktura Gvérového portfolia
dokladd, jak CEB pini své posldni financovat vyvoz pfevdzné do zemi se sttednim a vysokym teritoridinim rizikem,
které nejsou pro financovdani vyvozu komerénim bankovnim sektorem hlavni cilovou skupinou zemi.

Porovndni struktury vyvozu €R a struktury Gvérd CEB v roce 2015 podle rizikovosti cilové zemé vyvozu / graf &. 7
(klasifikace rizikovosti zemi 0-7 dle OECD)
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Pozn. Rusko bylo v roce 2015 prefazeno z kategorie 3 do kategorie 4
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Situace na finanénich trzich - moznosti ziskavani zdroji

Pro své financovani vyuzivd CEB zejména dluhopisovy Euro Medium Term Note Programme (ddle ,EMTN Program”) pro
ziskdani zdrojU delSich nezZ jeden rok a Euro Commercial Paper Programme (ddle ,ECP Program”) pro krdtkodobé
financovani do jednoho roku. Vyuzivani t&chto dvou programt je kombinovéno tak, aby méla CEB k dispozici vidy
dostatek zdrojl ve vhodné struktufe k zabezpeceni nabidky financovdni ceskych exportérd a stabilnimu plnéni svych
z&vazkl. Kromé pozadované délky financovani je prihlizeno také k aktudini situaci na finanénich trzich.

EMTN Program, jehoZ rémec ¢ini 4 mld. EUR, je vyuzivdn na refinancovani splatnych dfive ziskanych zdrojl a na pokryti
novych Uvert v EUR i USD, pfipadné v CZK. Vyhody EMTN Programu (rychld realizace jednotlivych obchodd, flexibilita,
moznost vhodné diverzifikovat investorskou zdkladnu) umoznily i v roce 2015 ziskAvat zdroje za pfiznivych cenovych
podminek nehledé na casté turbulence na trzich. V rdmci EMTN Programu byly v roce 2015 uskute&nény celkem
3 nové emise (v pofadi 43. az 45. emise od zaloZeni programu v roce 2007) v souhrnné vysi 100 mil. EUR a 120 mil. USD.
Celkové bylo z EMTN Programu k 31. 12, 2015 vy¢&erpdno v ekvivalentu 2,87 mlid. EUR.

Eurovd emise realizovand v bfeznu 2015 byla uskutec¢néna syndikovanou formou, coz umoznilo $irsi geografickou
a instituciondini distribuci ne? klasické privétni umisténi. V roce 2015 CEB spolupracovala se dvéma novymi vedoucimi
manaZery emisi, coz byl mj. signdl frhu, Ze se vyplati vénovat pozomost kreditu CEB a jeho prezentaci investorské komunité,

Pro optimallizaci fizeni likvidity banky byl jiz v roce 2011 podepsdn ECP Program pro vyddavani krdtkodobych cennych papird.
Vyse jeho rdmce zUstavé 400 mil. EUR. Tento program umoziiuje velmi flexibilng pokryvat kratkodobou potiebu likvidity CEB
za vyuziti pFiznivych cenovych podminek na frhu. V roce 2015 bylo uskutecnéno celkem 5 emisi téchto krdtkodobych diuhopisu.

Pro zvy$eni diverzifikace a zamezeni z&vislosti na omezeném mnozstvi zdrojd financovani zdroje financovani dopliuje
CEB v omezené mite vklady pfijatymi od bank a svych klientd. Tato diverzifikace dava CEB flexibilitu a omezuje jeji
zavislost na jednom zdroji financovdani. Banka v této souvislosti pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména
monitorovdnim zmén ve struktufe financovani.

Dluhopisy CEB jsou obchodovdny na Lucemburské burze cennych papird. Seznam jednotlivych obchodovanych
a dosud nesplacenych emisf diuhopist CEB s datem k 31. 12. 2015 je uveden v pfiloze U&etni zavérky.

Samotné CEB i vét§iné emitovanych dluhopist CEB je na smiuvnim zakladé stanovovdn rating ratingovymi agenturami
Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited a Moody's Investors Service Ltd. CEB prohla$uje, ze obé&
agentury jsou ratingovymi agenturami registrovanymi dle nafizeni Komise (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturdch
novelizovanym nafizenim Komise (ES) &. 462/2013. CEB se rozhodla nepovéfit ratingem Zadnou ratingovou agenturu
s podilem na trhu nepfesahujicim 10 %. CEB zvetejiuje informace o aktudinim ratingu svych emitovanych dluhopisd
na svych webovych strankdch. K 31. 12, 2015 mé&ly emitované a dosud nesplacené diuhopisy CEB ndsledujici ratingy:

tabulka ¢. 10
Standard & Poor's Moody's
zahraniéni ména - dlouhodobé zavazky AA- zahraniéni ména - dlouhodobé zavazky Al
mistni ména - dlouhodobé z&vazky AA mistni ména - dlouhodobé z&vazky Al
kratkodobé zavazky A-1+ krétkodobé zavazky P-1
vyhled stabilni vyhled stabilni

2.1.4. Nové zavedené produkty a ¢innosti

I v roce 2015 pokracovala CEB v dal$im rozvoji a Upravé svych produktd tak, aby reflektovaly potteby Seskych vyvozcd
i jejich dodavatell zejména ze segmentu SME.

Z hlediska snahy o rist podilu malych a stfednich vyvozcd na celkovém vyvozu CR, pokracovala CEB i v roce 2015
v pfizpUsobeni svych produktl tak, aby se s ohledem na specifika podnikatelského segmentu staly vybrané formy financovani
vyvozu efektivnim ndstrojem, ktery by napomonhl pinit jeden ze strategickych cill podpory malych a stfednich podnikU.



Mezi hlavni Upravy poskytovanych produktt v roce 2015 patfilo zavedeni konceptu spoludluznika, rdmce na zdruky,
vyznamné rozsifeni Ucelu produktu Bankovni zaruky a Financovdani vyroby pro vyvoz. V revizi produktového portfolia
bude CEB pokracovat i v roce 2016, a to napt. planovanym spusténim produktu Odkup pohleddvek s regresem.

2.1.5. Finanéni hospodafeni, hospoddiské vysledky a stav majetku
Bilance aktiv a pasiv

Bilan&ni suma CEB dosdhla za rok 2015 Edstky 88 686 mil. K&, co? pfedstavuje meziroéni pokles 0 9,5 %. Struktura bilance
je dlouhodobé stabilni, jeji polozky jsou odvozeny od pldnovaného odhadu vyvoje aktivnich obchodnich operaci,
kterému se prizpasobuje zdrojovd strana bilance.

Zdroje

Pro financovani svych obchodnich aktivit CEB vyuzivd zejména cizich zdrojd, a to ve formé zavazk( vadi finanénim
institucim a nebankovnim subjektam, které se na celkovém objemu zdrojl podileji vice nez 94 %. Zakladnim zdrojem
financovani zdstaly i v roce 2015 emise cizoménovych a korunovych dluhopisd, jejichZ objem ke konci roku 2015 dosdhl
Eastky 78 619 mil. K&. CEB i naddle vyuzivala EMTN Program pro emise dluhopisd, ktery v kombinaci s ECP programem
znamend i v obdobi pfipadné finanéni nestability zefektivnéni a zpruznéni vypUjéni ginnosti.

Svou zdrojovou zdkladnu CEB doplfiuje pfijatymi Gvéry ve formé& pasivnich depozitnich obchod(, repo operaci nebo
dlouhodobych vypujcek od Gvérovych instituci. Ke konci roku 2015 byly touto formou ziskény zdroje v Ghrnném objemu
1 823 mil. K&. Pfijaté vklady od klientd maiji v procesu podpofeného financovdani doplikovou Glohu a pohybuji se na
drovni 1 055 mil. K&.

Celkovy objem viastnich zdroju je ke konci roku 2015 vykazovdn v Eastce 4 933 mil. K&. Jako soucdst viastniho kapitdlu
jsou v souladu s pravidly IFRS vykazovdny i ocefovaci rozdily z pfecenéni zavazk(l ze zajistovacich swapt, které CEB
vyuzivd pro fizeni svého Urokového a ménového rizika.

fabulka &. 11

Pasiva skutecnost skutecnost meziro¢ni
v mil. K& 31.12. 2014 31.12. 2015 index
sl 1 sl. 2 sl. 2/ sl. 1*100

finanéni zdvazky z obchodovdni 765 265 34,64
finanéni zdvazky v nabéhlé hodnoté 90 198 81512 90,37
v tom: zdvazky vaci finanénim institucim 5102 1823 35,73
zavazky vaci klientdm 1173 1055 89,94
zdvazky sektorové neclenéné 11 15 136,36
z4avazky z emitovanych dluhovych cennych papirt 83 912 78 619 93,69
zajisfovaci derivaty se zdpornou redinou hodnotou 2 067 1295 62,65
ostatni zavazky 134 99 73,88
rezervy na zavazky 50 94 188,00
splatny danovy zavazek 0 488 100,00
zAvazky celkem 93 214 83 753 89.85
z&kladni kapitdl 4000 4000 100,00
ocenovaci rozdily -508 -242 47,64
rezervni fondy 730 739 101,23
ostatni Ucelové fondy ze zisku 418 577 138,04
nerozdéleny zisk 168 -141 -83.93
vlastni kapitdl celkem 4 808 4933 102,60
vlastni kapitdl a zdvazky celkem 98 022 88 686 90,48

24



25

Struktura pasiv 2015 / graf ¢. 8
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Vyvoj hlavnich kategorii pasiv v letech 2014-2015 / graf ¢. 9
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Rozhodujici soucdst aktiv pfedstavuji pohleddvky z Gvérd, jejichz podil na celkovém objemu bilanéni sumy se pohybuje

na 82,2 %. Meziro¢né doslo ke snizeni hodnoty vsech pohleddvek Gvérového portfolia vykazovaného v rozvaze o11,7 %
na celkovych 76 447 mil. K&. Pohleddvky z Gvérl poskytovanych nebankovnim klientlim klesly o 5 858 mil. K&, pohleddvky

z Gvérl poskytnutych finanénim institucim poklesly o 91 mil. K&.

VoIné prostifedky v cizich méndch, doc¢asné neumisténé v Uvérech, jsou uloZzeny na mezibankovnim trhu ve formé

kratkodobych depozit a repo operaci, ¢dst je pouzita pro financovdni drzené likvidni rezervy tvorfené zahrani¢nimi

cennymi papiry. Prostfedky viastniho kapitdlu tvofi v souladu se strategii CEB likvidni rezervu ve formé vysoce bonitnich,

a pfitom likvidnich zejména tuzemskych a zahrani¢nich cennych papird. Objem drZzené likvidni rezervy predstavuje

ke konci sledovaného obdobi ¢dstku 6 163 mil. K& Nezainvestované prostiedky kapitdlu jsou zhodnocovdny na

mezibankovnim trhu a v reverznich repo obchodech s centrdini bankou.



tabulka ¢&. 12

Aktiva skutecnost skutecnost meziro¢ni
v mil. K& 31.12. 2014 31.12. 2015 index
sl 1 sl. 2 sl. 2/ sl. 1*100
hotovost a vklady u cenfrdini banky 3222 2 000 62,07
finanéni aktiva k obchodovani 4 8 200,00
realizovatelnd finanéni aktiva 5796 4970 85,75
Uvéry a jiné pohleddvky 86 602 76 447 88,27
v tom: pohleddvky z avérd 82 623 72 890 88,22
ostatni pohleddavky 3 979 3557 89,39
finanéni investice drzené do splatnosti 1510 1193 79,01
v tom: zastavend aktiva 0 0 0,00
zajistovaci derivaty s kladnou redinou hodnotou 47 2 4,26
dlouhodoby hmotny majetek 43 28 65,12
dlouhodoby nehmotny majetek 51 54 105,88
ostatni aktiva 356 3910 1 098,31
splatnd danovd pohleddvka 258 0 100,00
odlozend danovd pohleddvka 133 74 55,64
aktiva celkem 98 022 88 686 90,48
Struktura aktiv 2015 / graf €. 10
B 86,20 % Uvéry ajiné pohleddvky
5,60 % real. fin. aktiva
| 6,85 % ostatni aktiva
| 1,35 % fin. investice do splatnosti
Vyvoj hlavnich kategorii aktiv v letech 2014-2015 / graf ¢. 11
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Tvorba zisku

V roce 2015 dosdhla CEB ve svém hospodafeni hrubého zisku ve vysi 786 mil. K&. Po zapo&teni pfedb&zné splatné
dané z pfjm0 v objemu 927 mil. K& vykézala CEB po zdanéni ztrétu ve vysi 141 mil. K&.

V rdmci obchodni &innosti vykdzala CEB v roce 2015 Urokové vynosy v celkovém objemu 2 886 mil. K&, coz
v meziro¢nim srovndni pfedstavuje pokles o 13,1 %. Na tvorbé Urokovych vynosd se nejvyssim objemem (96 %) podili
Groky z Gvérd a jinych pohleddvek, a to zejména z Gvérd poskytnutych nebankovnim klientdm, jejichz objem dosdahl
&astky 2 779 mil. K&. Zdroje potfebné pro zajisténi své obchodni &innosti ziskadva CEB na finanénich a kapitdlovych
frzich. Za rok 2015 predstavovaly drokové ndklady na takto ziskané zdroje celkové Edastku 1 902 mil. K&, mezirocné
poklesly 0 15,7 %. Meziro¢ni pokles ndkladl na zdroje je jednak dUsledkem Uspésné realizace strategie pfi zisk&vani
zdroju veéetné zavddéni jejich novych forem (ECP Program), a ddle dusledkem pfetrvdvajicich nizkych hladin
Urokovych sazeb.

V oblasti ndkladd na zdroje dosahuji nejvyssino podilu ndklady na Uroky z emitovanych dluhopist v objemu 1 412
mil. K&. Riziko pohybu Urokové sazby u zdroju ziskGvanych na kapitdlovych trzich je pokryto zajistovacimi Urokovymi
derivdty, které za rok 2015 s ohledem na Urover Urokovych sazeb vykazuji pfechodnou ztrdtu ve vysi 466 mil. K&. Cisty
Urokovy vynos byl v roce 2015 kladny a dosdhl castky 984 mil. KE.

Dalsi vyznamnou slozkou hospoddiského vysledku jsou provozni vynosy v celkovém objemu 4 047 mil. K&. Kromé
ndroku na dotfaci financovdni vyvozu se statni podporou ze stdtniho rozpoctu v objemu 3 824 mil. K& zahrnuji
pfedevsim vysledek z financnich operaci v Uhrnné cdastce 138 mil. KE a ostatni provozni vynosy v hodnoté 85 mil. K&.

Na sviij provoz vynaloZila CEB ndklady v celkovém objemu 535 mil. K&, zahrnujici kromé spravnich néklad( ve vysi 371
mil. K&, odpisy hmotného a nehmotného majetku v castce 46 mil. KE a dalsi ndklady (mj. na spravu problémovych
aktiv) v ¢astce 118 mil. KE.

Ndklady na tvorbu opravnych polozek dosdhly v roce 2015 Castky 3 730 mil. K&, mezirocné se zvysily o 485 %. Tento
negativni vyvoj je vysledkem skutecnosti, Ze v pribéhu roku 2015 doslo ke krdceni pojistného plnéni u ohroZzenych
Gvérovych pohleddvek ze strany Exportni garanéni a pojistovaci spolecnosti, a.s. (ddle také ,EGAP"), u které jsou tyto
pohleddvky pojistény.

Rozdil vykdzany z provozovani podpofeného exportniho financovani se staini podporou je v souladu s ustanovenim
z&kona ¢. 58/1995 Sb. hrazen ze statniho rozpoctu. Podle tohoto zdkona statni podporu tvofi zejména rozdily mezi
Grokovymi vynosy ziskanymi z Gvérl poskytnutych bankovnim i nebankovnim subjektdm za podminek béznych na
mezindrodnich frzich pro stdtem podporované Gvéry a ndklady vynalozenymi na ziskdni zdroji na finanénim trhu
a ddle ndklady na tvorbu opravnych polozek k vybranym Gvérovym pohleddavkdm. CEB za rok 2015 uplatnila ndrok
na dotaci ve vysi 3 824 mil. K&.

tabulka ¢&. 13

Hospoddisky vysledek skutecnost skutecnost meziro&ni
v mil. K& 31.12. 2014 31.12. 2015 index
sl 1 sl. 2 sl.2/sl. 1

Cisty vynos z Uroku 1 066 984 92,31
Cisty vynos z poplatkd a provizi 34 20 58,82
provozni vynosy 596 4047 679,03
v fom: stdtni doface 578 3824 661,569
provozni naklady -509 -635 105,11
ztraty ze snizeni hodnoty Gveérd -638 -3730 584,64
zisk pred zdanénim 549 786 143,17
dan z pfjmu -381 927 243,31

Cisty zisk za Géetni obdobi 168 -141 -
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Faktory ovliviiujici hospoddiskou a finanéni situaci CEB v roce 2016

Vyhled své &innosti v oblasti obchodni i finanéni opird CEB o pfedpoklddany vyvoj faktord, které ji ovliviiuji v rozhodujici
mife. Jednd& se o faktory vnéjsiho i vnitiniho charakteru.

® Napéti na mezindrodnich finanénich trzich bude v roce 2016 s velkou pravdépodobnosti pokracovat. Zdrojem
tohoto napéti je situace v Evropé zapficinénd jednak uprchlickou krizi a nejistotami ohledné jejino feseni, ddale
neuspokojivy vyvoj s dluhy jiznich statd eurozdny, blizici se referendum ohledné setrvani Velké Britdnie v Evropské
unii. Dal$im zdrojem nejistoty je stdle takzvany Isldmsky stdt a s nim souvisejici situace na Blizkém vychodé a
v severni Africe, stejné jako konflikt na vychodé Ukrgjiny.

m Pokles cen komodit na historické minimdini Urovné vyznamné ovliviiuje ekonomicky vyvoj zemi z&vislych ve velké
mife na pfijmech z jejich exportd. Snizujici se ekonomickd vykonnost t&chto zemi v kombinaci s vyhlizenym rlstem
USD Urokovych sazeb, s nejistym vyvojem &inské ekonomiky a s pretrvévdanim mezindrodnich sankci vaci Rusku
zpUsobuje vyznamnou depreciaci domdcich mén vaci hlavnim méndm. Tento vyvoj vyznamné ovliviiuje Uvérovou
expozici banky za subjekty v téchto zemich. Naopak uvolnéni sankci ve vztahu k irdnu a Kubé banka chdpe jako
nové moznosti pro podporu ceskych exportérd v téchto historicky fradi¢nich destinacich.

m Leto$ni rok bude ve znameni nizkych a zdpornych Urokovych sazeb. | pfes podpurné kroky Evropské centrdini
banky (ddle jen ,ECB") se stdle nedafi oZivit trhy eurozény v pozadované mife. Banka predpoklddd ze strany ECB
dal3i kvantitativni uvolfiovani spojené s ndkupem bonitnich dluhopist. CNB deklaruje prodlouzeni kurzového
zAvazku do té doby, nez se priblizi svému inflacnimu cili, a odmitd skokové posileni CZK po jeho opusténi, které by
nemélo nastat dfive ne? v roce 2017. CNB pfi obrané kurzového zdvazku &eli pFilivu prostfedkd ze strany
zahranié¢nich investord, coZ pfi dal$im pravdépodobném kvantitativnim uvoliovdni ze strany ECB bude stdle 1&Z3i.
Banka predpoklddd pfi takovémto vyvoji zavedeni zdpornych Urokovych sazeb, coz by negativné ovlivnilo Grokové
vynosy, a stabilni ménovy kurz na Grovni 27 CZK za EUR. Vyvoj sménného kurzu CZK vici USD bude zdviset na vyvoji
sménného kurzu EUR vU¢i USD. Véfime, Ze se Federdini rezervni systém (FED) obdvd pretrvavajicich nizkych cen
komodit a problému ¢inské ekonomiky spojené s propadem financnich frhl, coz snizuje dynamiku zvy$ovdni sazeb
a tedy dalsi posilovani USD.

m V oblasti legislativy a regulace &innosti bank je CEB nejvice ovlivnéna pfijetim zdkona o ozdravnych postupech pfi
feseni krize na finanénim trhu, ktery do ceské legislativy fransponuje evropské predpisy. S U¢innosti od 1. ledna
2016 jsou mj. bankovni subjekty povinny piispivat do fondu pro fesent krize. Pispévek je pro CEB vyznamnym novym
mandatornim ndkladem po dobu ndsledujicich 9 let, jehoZ vyse bude vychdzet ze stavu zdvazkd ke konci roku.

m Dalezitym faktorem pro dalsi rozvoj obchodni &innosti CEB je sesterskd spoleénost EGAP a podminky za jakych
bude pojisfovat exportni Gvéry do rizikovych teritorii. V této oblasti doslo k vyrazné zméné pravidel pro stanoveni
spoluti¢asti pfi uzavirdni novych pojistnych kontraktl u produktu D; v roce 2016 je zahdjena aplikace nové zavedeného
principu bonus-malus pro pojisfovani produktu D.

Cile v obchodni a finanéni oblasti pro rok 2016 zaloZzené na sttednédobé strategii jsou predevsim ndsledujic:

m V obdobi hospoddiského rdstu a dostatku likvidity na komer&nim bankovnim trhu by méla CEB dopliovat nabidku
komer&nich bank tam, kde tyto nejsou schopny poskytovat financovdni ceskym exportérim, podporovat Ceské
vyvozce v diverzifikaci exportu, zejména na trhy mimo EU a pfi jejich vstupu do rizikovéjsich teritorii, a ddle pak
nabizet exportérlim inovativni produkty charakteru reflektujici jejich specifické potfeby. V obdobi hospoddiského
poklesu ¢&i krize by si CEB mé&la uchovat schopnost plsobit proticyklicky a zaijistit dostupnost exportnino financovani
jako takového, s cilem zachovdani pracovnich mist a udrzeni pozic Ceskych vyvozcl na exportnich trzich.

® Hledat moznosti pro poskytovdani vice Gvérl bez pojisténi EGAP, zejména u obchodl mensi az stfedni velikosti,
spolupracovat s komerénimi bankami v oblasti garanci za Gvéry komercnich bank nebo spole¢ného financovani

velkych obchodnich pfipadd.

m Naddle akcentovat potfeby segmentu malych a stfednich podnikd
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Ziskat a udrzet takovy podil na trhu exportnino financovani, ktery koreluje s potencidlem ceského exportu do teritorii
a v oborech, kde je souc¢asnd nabidka komerc¢niho bankovnino sektoru limitovand.

Za G&elem dosazeni vy$e uvedeného bude CEB vyrazné akcentovat jak teritoridini, tak sektorovou a produktovou
diverzifikaci.

Pokracovat v efektivnim a ddsledném vymdahdani pohleddvek, u kterych je ohrozeno pinéni a ve spoluprdci s EGAP
zajisti podminky pro co nejvétsi navratnost finanénich prostredkl z téchto pohleddvek.

Vyvijet maximdlini snahu aktivné a transparentné fesit historické ,dédictvi” banky zejména z let 2007-2011. CEB
bude hledat moznosti zlep$eni kvality Gvérového portfolia a vyuzivat k tomu i ndstroje bézné praktikované
v komer&nim bankovnim sekforu. DAraz bude kladen na restrukturalizaci problematickych Zivych pfipadd s cilem
posilit vérfitelské pozice a dosazeni vyssiho vytézku z pohleddvky béhem delsiho casového obdobi, nez by bylo
mozné dosdhnout konkurzni cestou &i prodejem pohleddvky.

Optimalizovat strukturu vynost a ndkladd s cilem dosazeni kladného vysledku hospodarent.



3. TEXTOVA CAST

3.1

Rizika, kterym je CEB vystavena, cile a metody jejich Fizeni
Rizikové faktory

Koncepce fizeni rizik v CEB vychdzi ve viech oblastech fizeni rizik z pravidel obezfetného podnikdni stanovenych
reguldtorem. CEB pfi fizeni rizik tradicéné udriuje princip limitovaného rizikového profilu, ktery je zalozen na systému
vnitfnich limitd pro jednotlivé druhy rizik, produktd a diuznikd.

Proces fizeni rizik je v CEB nezdvisly na obchodnich Gtvarech. Vykonnou jednotkou pro tento proces je Usek Fizeni
rizik. Rizenim Gvé&rového rizika spojeného s jednotlivymi transakcemi je povéfen Odbor Fizeni Gv&rového rizika.
Rizenim Gvérového rizika na portfoliové Urovni, trinich rizik, opera&nich rizik, rizika likvidity a rizika koncentrace je
pové&fen Odbor Fizeni bankovnich rizik. Proces Fizeni rizik je zastfesen predstavenstvem CEB, které je pravidelné
informovdno o podstupovaném riziku. Pfedstavenstvo stanovuje a pravidelné vyhodnocuje akceptovanou miru
rizika - rizika Gvérového, trzniho, operacniho, rizika koncentrace, likvidity a rizika nadmeérné pdky.

K napliovdni zdkonné povinnosti v oblasti pldnovdni a prabézného udrzovani vnitiné stanoveného kapitdlu ve vysi,
struktufe a rozloZeni je tfeba se stavét tak, aby byla dostate&né pokryta veskerd rizika, kterym CEB je nebo by mohla
byt vystavena, proto CEB udrzuje tzv. systém vnitiné stanoveného kapitdlu (SVSK). Metody pro vyhodnocovdni
a méteni jednotlivych rizik zafazenych do SVSK, které CEB v ndvaznosti na svUj rizikovy profil pouzivd, schvaluje
pfedstavenstvo. Kvantifikovatelnd rizika jsou vyhodnocena v podobé vnitiné stanovené kapitdlové potfeby. Dalsi
rizika v rdmci SVSK jsou pokryta kvalitativnimi opatfenimi v oblasti fizeni rizik, organizace procest a kontrolnich
mechanismu (eticky kodex, komunikacni politika atp.). Vnitiné stanoveny kapitdl byl v roce 2015 dostate¢ny pro
pokryti rizik podstupovanych CEB.

V pribé&hu roku 2015 nedoslo k prekrodent limitu pro velké expozice. K ultimu roku 2015 CEB nepfekra&ovala zadny
regulaforni limit.

Jednotlivé typy rizik jsou v CEB fizeny v souladu s platnou legislativou, pfedpisovou zakladnou CEB a zndmymi
z&dsadami best practices.

3.1.1. Ovérové riziko

Uvérové riziko, 1j. riziko ztrdty vyplyvajici ze selhdni protistrany, jez nedostdla svym zdvazkdm dle podminek smlouvy
a na zdkladé které se CEB stala vé&fitelem smluvni strany, je fizeno v rdmci nésledujiciho systému hodnocent
dveérového rizika:

®  Rizeni rizika dluznika
- posuzovdni a monitoring bonity dluznika, stanoveni interniho ratingu dluznika;
- sledovdni vazeb mezi subjekty a struktury ekonomicky spjatych osob;
- stanoveni limitu na diuznika ¢i ekonomicky spjaté skupiny subjektd;
- sledovdni velikosti expozice za osobami nebo ekonomicky &i jinak spjatymi skupinami osob;
- kategorizace pohleddvek, tvorba opravnych polozek a rezerv.

m Rizeni rizika obchodniho pFipadu
- posuzovdani a monitoring specifickych rizik obchodniho pfipadu, pfedevsim s ohledem na kvalitu zajisténti,
stanoveni akceptovatelné miry zajisténi;
- pravidelné dohlidky na misté.

m  Rizeni rizika portfolia
- monitoring Gvérového rizika portfolia;
- pravidelné stresové testovdni Gverového rizika portfolia;
- stanoveni limitd pro omezeni Uvérového rizika portfolia.
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® Rizeni rizika koncentrace Gvérového rizika
- riziko koncentrace vznikd v CEB pfedevsim z koncentrace Gv&rového rizika;
- monitoring koncentrace Uvérového rizika z pohledu zemé sidla a odvetvi dluznika;
- stanoveni limitd pro omezeni koncentrace Uvérového rizika.

Za U¢elem minimalizace Uvé&rového rizika, kdy se poskytuje podpotené financovdni, CEB vyuzivd standardni
bankovni techniky snizovani Gvérového rizika, zejména pojisténi Gvérového rizika EGAP. CEB nevyuzivd k minimalizaci
avérového rizika Gvérové derivaty.

Pro oblast Gv&rového rizika a rizika koncentrace CEB udriuje ustdleny systém fizeni, ktery na denni bdzi monitoruje
sledované expozice a porovndvd je s limity stanovenymi regul&torem nebo odvozenymi od akceptované miry rizik.
Vysledky analyz Gvérového portfolia, véetné vysledkd stresovych testl Uvérového rizika portfolia, jsou pravidelné
pfedkldddny ¢lendm vrcholného vedeni odpovédnym za fizen rizik.

3.1.2. Trzni riziko

TrZni riziko pfedstavuje riziko ztraty vyplyvajici ze zmén trznich faktord, tj. cen, kurz a sazeb na financnich trzich.
Rizeni trzniho rizika v CEB je proces zahrnujici identifikovéni, méfeni a pribé&znou kontrolu vyuziti limitd, analyzovani
a pravidelné vykazovani jednotlivych rizik vyboriim a vedeni CEB s cilem Fidit negativni finanéni dopady, ke kterym
v dUsledku téchto nepfiznivych zmén trznich cen maze dojit.

CEB nepodstupuje akciové a komoditni riziko. M&nové a Grokové riziko je fizeno prostfednictvim ndsledujicich metod:

m Rizeni Grokového rizika
- analyza faktord sensitivity, limity v jednotlivych méndch.

®  Rizeni m&nového rizika
- analyza faktord sensitivity, limity v jednotlivych méndch.

m Rizeni souhrnného trzniho rizika
- Value at Risk (VaR) - CEB pouzivd historickou metodu na hlading spolehlivosti 99 % s desetidennim vyhledem
na zdkladé 260-ti denni historie.
K minimalizaci m&novych a Grokovych rizik v soucasnosti CEB vyuZivd terminové a swapové operace.
Pro oblast trznich rizik CEB udrzuje ustdleny systém fizeni, ktery na denni bdzi monitoruje stav rizikovych expozic
a porovndvd je s limity odvozenymi od akceptovatelné miry rizik.

3.1.3. Refinanéni riziko

Refinanéni riziko je v CEB sledovdno méfenim dopadu zvysenych Urokovych ndklad( z navy$eni kreditni marze,
které by CEB musela vynalozit na ziskani chybéjici likvidity v dobé& globdlni krize, na hospoddisky vysledek CEB.

Refinanéni riziko CEB fidi vhodnou volbou struktury zisk&vanych zdrojl (pfedeviim splatnosti a objem zisk&vanych
zdroj().



3.1.4. Riziko likvidity

Pro oblast rizika likvidity CEB udrzuje ustdleny systém fizeni, ktery na denni bdzi monitoruje stav a vyhled likvidity
a porovndvd je se stanovenymi limity. Z&kladnim pfedpokladem Fizeni rizika likvidity je zagjisteni alespon 2 meésicni
doby preziti.

m Rizeni rizika likvidity probihd prosttednictvim:

- méfeni a porovnavani pfilivu a odlivu penéznich prosttedkd, tj. sledovani Eistych penéznich tokl pro obdobi
nejméné 5 pracovnich dni dopfedu;

- méfeni a limitovani minimdini doby preziti;

- Ctvrtletnino méfeni pomoci stresovych scéndid;

- dodrzovdni regulatornino ukazatele kryti likvidity (liquidity coverage ratio);

- gapové analyzy méfici maximdini kumulovany odtok penéznich prostfedkd a limitd v jednotlivych méndch
a ¢asovych gapech,

CEB udrzuje dostatec¢nou likviditni rezervu zejména v podobé& vysoce likvidnich cennych papird. Pro pfipad
likvidnich problém@ v rdmci mimotddnych situaci jsou pFipraveny pohotovostni pldny. CEB neméla v priib&hu roku
2015 problémy se zagjisténim potfebné likvidity.

3.1.5. Operaéni riziko

CEB Fid rizika ztraty, zptsobené viivem nedostatkll &i selhdnim vnitfnich procesd, lidského faktoru &i systému, nebo
fidi rizika ztraty viivem vnéjsich uddlosti, v&etné rizika ztrdty v dlsledku poruseni &i nenaplnéni pravni normy. CEB
zavedla systém vc&asného varovdni, zalozeny na soustavé rizikovych indikdtorl a signdinich limitl, které maiji
upozornovat na zvysenou pravdépodobnost vyskytu nékterého z operacnich rizik.

V roce 2015 CEB aktualizovala hodnoceni opera&nich rizik formou self-assessmentu.

Uddlosti opera&nich rizik, které vznikly v roce 2015, nebyly co do objemu a po&tu a dopadu do hospodarfeni CEB

vyznamné.

3.1.6. Kapitdlové pozadavky a kapitdlové poméry

tabulka ¢. 14

31.12. 2015 mil. K&
Kapitdl 5224
Tier 1 (T1) kapitdl 5224
Kmenovy tier 1 (CET1) kapitdl 5224
Splacené CET1 ndstroje 4000
Ztrata za bézné Ucetni obdobi -141
Kumulovany ostatni Upliny vysledek hospodareni (OCI) -243
Ostatni rezervni fondy 1315
Upravy CET1 kapitdlu z divodu pouZiti obezfetnostnich filtrd 346

() Jind nehmotnd aktiva -242
Ostatni pfechodné Upravy CET1 kapitdlu 188
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3.2,

3.3.

tabulka ¢&. 15

31.12. 2015 mil. K&
Rizikové expozice celkem 21 532
Rizikoveé vazené expozice pro Uveroveé riziko pfi STA celkem 15 583
Expozice vici centrdinim vidddm a centrdinim bankdm 589
Expozice vUci institucim 2 816
Expozice vici podnikdm 2318
Expozice v selhdni 9 693
Expozice v krytych dluhopisech 0
Ostatni expozice 166
Rizikové expozice pro pozi¢ni riziko, ménové a komoditni riziko celkem 3055
Rizikové expozice pro operacni riziko celkem 2 409
Rizikové expozice pro Upravy ocenéni o Uvérové riziko celkem 485
fabulka &. 16
31.12. 2015 mil. K&
Kapitdlové poméry
Kapit&lovy pomér CET1 24,26
Bezpecnostni kapitdlovd rezerva 538
Pfebytek (+) / nedostatek (-) CET1 kapitdlu 4255
Kapitdlovy pomér T1 24,26
Prebytek (+) / nedostatek (-) T1 kapitdlu 3932
Celkovy kapitdlovy pomér 24,26
Pfebytek (+) / nedostatek (-) celkového kapitdlu 3 501

V roce 2015 CEB implementovala novd obezietnostni pravidla v rozsahu ur&eném pro Gv&rové instituce.

Kromé& povinnych kapitdlovych pomérd CEB pini povinnou bezpe&nostni kapitdlovou rezervu ve wii 2,5 % z celkového
objemu rizikové expozice CEB prostfednictvim kmenového kapitalu Tier 1 (CET1).

Rizikové faktory, které mohou ovlivnit schopnost CEB plnit své zdvazky z cennych papirl k investordm

Schopnost CEB plnit z&vazky z cennych papirli k investor@im je neodvolateln& a bezpodmine&né zaru&ena stdtem
v souladu se zdkonem ¢&. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovdani vyvozu se statni podporou.

Odménovdni osob s fidici pravomoci

CEB nezfidila s ohledem na vyuZiti principu proporcionality Vybor pro odménovdni a 2ddnou &dst odmény osobdm
s fidici pravomoci nevypldci v nepenéznich ndstrojich.

Za osoby s Fidici pravomoci CEB v roce 2015 poklddala &leny pfedstavenstva a &leny dozor&i rady. Pfedseda
pfedstavenstva je zdroven generdinim feditelem a ¢lenové predstavenstva soucasné vykondvaji funkci ndméstka
generdlniho feditele.

Predstavenstvo

Pfedstavenstvo je statutdrnim orgdnem, ktery Fidi &innost CEB a jednd jejim jménem.

Clenové predstavenstva zastdvaji pozice generdiniho feditele a ndméstk generdiniho feditele pro jim svéfenou

oblast &innosti CEB (viz. &&st 1.5. Spravni, fidici a dozor&i organy CEB a jejich vybory). Clenové ptedstavenstva CEB
vykondvaji svou prdci s pé&i Fddného hospoddre, peclivé a s potfebnymi znalostmi. Clenové predstavenstva jsou



odménovani na zdkladé Smlouvy o vykonu funkce Clena predstavenstva uzaviené v souladu s prislusnymi
ustanovenimi zdkona ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spolecnostech a druzstvech. Smlouva o vykonu funkce ¢lena
predstavenstva byla schvdlena dozor&i radou CEB. Vy§i odmény ¢lenll predstavenstva schvaluje dozor&i rada.

Z celkové roéni odmeény ¢lend predstavenstva pripadd 50 % na pevnou slozku a 50 % na variabilni slozku odmény.
Odména generdinino feditele a ndméstkd generdiniho feditele byla vypldcena ve formé pevné slozky, kterou byla
odména za vykonanou préci. Vy$e odmény byla v souladu se stanovami CEB schvalovdna dozor&i radou. Politika
odménovani pro &leny pfedstavenstva tzv. Zadsady odménovani ¢lenl orgdnd jsou stanoveny a schvdleny valnou
hromadou CEB. Variabilni slozka odmény generdiniho feditele a naméstkl generdiniho feditele je odvozena od
vyhodnoceni vykonu jejich cinnosti, ktery je méfen na zdkladé plnéni stanovenych vykonnostnich kritérii. Vykonnostni
kritéria jsou nastavena vzdy na kalenddini rok a jsou schvalovdéna a ndsledné vyhodnocovdna dozor&i radou CEB.
Vykonnostni kritéria obsahuji vykonnostni (pocty podepsanych smluv v pfedepsané objemové strukture), rizikové
(napt. kvalita uvérového portfolia) a jiné parametry. Vyhodnoceni vykonnostnich kritérii probihd jednou ro¢né po
skon&eni hodnoceného roku a vychdzi z vysledkd k 31. 12. daného roku.

50 % variabilni slozky odmény ¢lenl predstavenstva je vyplaceno ihned a 50 % variabilni slozky odmény je
odddleno. Vyplata odddlené ¢asti variabilni slozky odmény je rovnomérné rozlozena do pétiletého obdobi pro
odddleni po kazdy rok ve stejnych cdastkdch a vznikd na ni ndrok vzdy na zdkladé vyhodnoceni stanovenych
finan&nich a nefinan&nich ukazateld vykonnosti CE

Dozoréi rada

Dozoréi rada je kontrolnim orgénem CEB a dohliZ na vykon plsobnosti pfedstavenstva pfi uskute&hiovani podnikatelské
&innosti CEB.

Dozoré&i rada md sedm é&lend. Clenové dozor&i rady jsou voleni Valnou hromadou a tvofi ji osoby navrhované akciondi.
Tyto osoby jsou zaméstnanci t&ch ministerstev, kterd vykondvaji akciondrskd préva statu. Clenové dozordi rady jsou
odmeénovani na zdkladé Smlouvy o vykonu funkce Elena dozorci rady v souladu s pfislusenymi ustanovenimi zakona
¢.90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech. Smlouva o vykonu funkce ¢lena dozorci rady byla schvdlena
valnou hromadou CEB. Vy§i odmény &lent dozor&i rady schvaluje Valnd hromada. Odména za vykon funkce ¢lena
dozorci rady byla vypldcena za predpokladu, Ze se na ¢lena nevztahovalo omezeni vyplyvajici z ustanoveni § 303
z&kona ¢&. 262/2006 Sb., z&koniku prdce, v platném znéni nebo obdobné omezeni vyplyvajici z pfislusného pravniho
predpisu. Z celkové roéni odmény Clend dozoréi rady pripadd 60 % na pevnou slozku a 40 % na variabilni slozku
odmeény.

Odmeéna ¢lenl dozorci rady byla vypldcena ve formé pevné slozky, kterou byla odména za kazdé zaseddni dozordi
rady, kterého se ¢len zacastnil. Politika odménovani pro ¢leny dozoréi rady tzv. Zasady odménovani Elent orgdnd jsou
stanoveny a schvdleny valnou hromadou CEB. Variabilni slozka odmény &lend dozoréi rady je odvozena
od vyhodnoceni vykonu jejich cinnosti, ktery je méfen na zakladé pinéni stanovenych vykonnostnich kritérii. Vykonnostni
kritéria jsou nastavena vzdy na kalenddini rok a jsou schvalovdna a ndsledné vyhodnocovdna valnou hromadou CEB.
Vyhodnoceni vykonnostnich kritérii probihd jednou rocné po skonceni hodnoceného roku a vychdzi z vysledkd k 31. 12,
daného roku.

50 % variabilni slozky odmény ¢lena dozoréi rady je vyplaceno ihned a 50 % variabilni slozky odmény je odddleno.
Vyplata odddlené casti variabilni slozky odmény je rovnomeérné rozlozena do pétiletého obdobi pro odddleni po kazdy
rok ve stejnych castkdch a vznikd na ni ndrok vzdy na zdkladé vyhodnoceni stanovenych finanénich a nefinanénich
ukazatell vykonnosti CEB.
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3.4.

3.5.

3.6.

Piijaté penéiité a nepenéiité pfijmy vedoucich osob s fidici pravomoci za rok 2015

tabulka &. 17
Pfijaté pfijmy osob s fidici pravomoci od emitenta (CEB) Clenové Clenové ostatni osoby
v tis. K& pfedstavenstva dozor&irady s fidici pravomoci
penézité 23 189 820 0
nepenézité 162 0 0
celkem 23 341 820 0

S ohledem na to, e CEB neovlddd jiné osoby, tyto osoby nepobiraly od oviddanych osob #4dné pené&zni ani
naturdini prijmy.

Informace o kodexech

Kodex spravy a Fizeni Ceské exportni banky, a.s., vychdzi ze znéni Kodexu spravy a fizeni spolecnosti a je zalozeny
na Principech OECD. Odchylky od jeho zdsad jsou v jeho textu uvedeny. Kodex spravy a fizeni Ceské exportni
banky, a.s., je vefejnosti pfistupny v Seském jazyce na webovych strankdch CEB na adrese:
http://www.ceb.cz/_sys_/FileStorage/download/1/181/kodex_spravy_a_rizeni_ceb2011.pdf.

Popis postupt rozhodovdani orgdn( a komisi CEB

3.6.1. Valnd hromada

Akciondfi jsou stat (80 % akcii) a EGAP (20 % akcii). Valnd hromada se kond nejméné 1x roc¢né a je usndseni
schopnd, maji-li pfitomni akciondfi akcie, jejichz jmenovitd hodnota presahuje 50 % zdkladniho kapitalu CEB. Neni-li
valnd hromada schopnd se usndset, svold predstavenstvo ndhradni valnou hromadu.

Na valné hromadé se hlasuje aklamaci, pokud valnd hromada nerozhodne jinak. Valnd hromada rozhoduje
vétsinou hlasl pfitomnych akciondid, pokud prdvni pfedpisy nebo stanovy nevyzaduji vétsinu vyssi; v pfipadech
dopliiovdni a zmény stanov, zvyseni nebo snizeni zakladniho kapitdlu a zruseni CEB rozhoduje valnd hromada
alespon dvéma tietinami hlast pfitomnych akciondit. Na valné hromadé se hlasuje nejprve o ndvrhu predstavenstva
a pak teprve o protindvrzich v pofadi, v jakém byly vzneseny.

Stat vykondva svd akciondiskd prava v CEB prostfednictvim Ministerstva financi, Ministerstva préimyslu a obchodu,
Ministerstva zahrani¢nich véci a Ministerstva zemédélstvi.

Ministerstva pfi rozhodovdani hlasuji a pfijimaiji rozhodnuti akciondfe nadpoloviéni vétsinou viech hlast hlasujicich
ministerstev, které nejsou hlasy pfipadajicimi podle § 4 odst. 2 stanov na akcie. Pro uréeni vétsiny hlast hlasujicich
ministerstev jsou hlasy rozdéleny takfo:

Ministerstvo financi 52 hlasu,
Ministerstvo priimyslu a obchodu 30 hlasd,
Ministerstvo zahrani¢nich véci 12 hlasu,
Ministerstvo zemédélstvi 6 hlasU.

3.6.2. Dozoréi rada
Dozorci rada se sklddd ze 7 ¢lend, fyzickych osob.

Zaseddni dozorci rady se konaji dle potfeby, nejméné viak 4x rocné, zpravidla viak 1x mésicné. Dozoréi rada
rozhoduje usnesenim, je schopna se usndset, jsou-li pritomni alespon 4 jeji Clenové. Kazdy ¢len dozoréi rady ma
1 hlas. Usneseni dozorci rady se pfijimd souhlasem nadpolovic¢ni vétsiny viech ¢lend dozorci rady, 1. nejméné
4 hlasy, s vyjimkou zvoleni a odvoldni ¢lena predstavenstva, kdy usneseni dozor&i rady je pfijato minimdiné 5 hlasy
¢lenl dozor&i rady. O usneseni ke kazdému bodu pofadu se hlasuje zvIdst, hlasuje se nejdiive o ndvrhu predsedy
dozorci rady, poté o protindvrzich v pofadi, v jakém byly pfedlozeny.



V nutnych pfipadech, které nestrpi odkladu, mlze predseda dozorci rady, nebo v jeho nepiifomnosti mistopfedseda
dozorci rady, nebo pfedseda predstavenstva na zdkladé z&dosti pfedsedy dozorci rady, nebo v jeho nepfitomnosti
mistopfedsedy dozorci rady vyvolat usneseni per rollam. Usneseni per rollam je pfijaté, pokud hlasuji a s pfijetim
usneseni souhlasi nejméné dveé tretiny véech ¢lent dozorci rady. Usneseni per rollam musi byt na nejbliz§im zaseddni
dozorci rady zapsdno do zdpisu o zaseddni dozorci rady. Usnesenim per rollam nelze volit ani odvoldvat ¢leny
predstavenstva.

3.6.3. Pfedstavenstvo
Predstavenstvo se skiddd z 5 ¢lend, fyzickych osob.

Zaseddni predstavenstva se konaiji dle potfeby, zpravidla 1x tydné, nejméné viak 1x meésicné. Pfedstavenstvo rozhoduje
usnesenim prijatym nadpoloviéni vétsinou svych ¢lenl. Kazdy Elen predstavenstva mé 1 hlas. O usneseni ke kazdému
bodu porfadu se hlasuje zvI&st, nejdfive o ndvrhu predsedy predstavenstva, poté o protindvrzich v poradi, v jakém byly
pfedlozeny.

V nutnych pfipadech, které nestrpi odkladu, mize predseda piedstavenstva nebo v jeho nepfitomnosti povéfeny
mistopredseda vyvolat usneseni per rollam. Usneseni per rollam je prijaté, pokud hlasuji a s pfijetim usneseni souhlasi
alespon 4 Clenové predstavenstva. Usneseni per rollam musi byt na nejbliz§im zaseddni predstavenstva zapsdno do
zApisu o zaseddni predstavenstva.

3.6.4. Vybor pro audit
Vybor pro audit se skiddd ze 3 clend, fyzické osoby.

Jedndni vyboru pro audit se konaji dle potfeby, zpravidla mésicné. Vybor pfijimé& zavéry formou usneseni, je-li
pfitomna nadpolovi¢ni vétsina jeho ¢lend, 1j. alespon 2 jeho ¢lenové. Kazdy ¢len md 1 hlas. Vybor pro audit
rozhoduje nadpolovi¢ni vétsinou pfitomnych ¢lend.

Vybor mUze také rozhodnout formou per rollam. Vysledky hlasovdni per rollam musi byt uvedeny v zdpisu
ndsledujiciho jedndni vyboru pro audit.

3.6.5. Uvérovy vybor
Uvérovy vybor se sklddd ze 7 &lend, fyzickych osob.

Zaseddni Uv&rového vyboru se konaiji podle potfeby, zpravidia 1x tydné&. Uv&rovy vybor je usnd$enischopny, jsou-li
pfitomni nejméné 4 jeho &lenové. Kazdy &len md 1 hlas. Uvérovy vybor piijimd zavéry hlasovdnim jeho &lend
k jednotlivym projedndvanym bodUim programu. Usneseni je pfijato, pokud je schvdleno hlasy alespon 3 ¢lent
s tim, Ze pro névrh hlasoval jeden &len Uvérového vyboru z fad Predstavenstva a alespor jeden &len vyboru za Gsek
fizeni rizik.

V nutnych pfipadech, které nestrpi odkladu, méze Uvérovy vybor rozhodovat formou per rollam, pFi¢em? usnesent
je pfijato, pokud s pfijetim usneseni souhlasi nejméné 4 &lenové Uvérového vyboru a pro ndvrh hlasoval jeden &len
vyboru z fad pfedstavenstva a alespori jeden &len vyboru za Usek fizent rizik.

3.6.6. Komise pro fizeni aktiv a pasiv (ALCO)
ALCO se sklddd ze 7 ¢lend, fyzickych osob.

Jedndni ALCO se konaji nejméné 1x mésicné. Komise ALCO je usndsenischopnd, jsou-li na jedndni pritomni
minimdalné 4 ¢lenové, z toho alespon 1 zaméstnanec Useku fizeni rizik a 1 zaméstnanec Useku financniho. Nejsou-li
jedndni ALCO pfitomni pfedseda ani mistopfedseda, zaseddni ALCO se nemuze konat, Kazdy ze ¢lent ALCO md
1 hlas. ALCO pfijimd zavéry hlasovanim jeho &lenl k jednotlivym projedndvanym bodim pofadu. Hlasuje se
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3.7.

nejdiive o ndvrhu pfedneseném predsedou ALCO, v pfipadé jeho nepfitomnosti mistopfedsedou, potom
o protindvrzich v pofadi, v jakém byly pfedlozeny. Usneseni je pfijato, pokud je schvdleno prostou vét§inou hlasu
vSech clend, 1j. minimdiné 4 hilasy.

V nutnych pfipadech, které nestrpi odkladu, mize predseda ALCO, popf. v jeho nepfitomnosti mistopfedseda
ALCO, vyvolat usneseni per rollam Usneseni per rollam je pfijaté, pokud hlasuje alespon 5 ¢lenl a s pfijetim usneseni
souhlasi nejméné 4 ¢lenové, z toho pro uréené body specifikované v Jednacim fadu ALCO alespon 1 ze zdstupcl
Useku fizeni rizik.

3.6.7. Komise pro rozvoj informaénich technologii (KRIT)
KRIT se sklddd ze 7 ¢lend, fyzickych osob.

Jedndni KRIT se kond zpravidla 4x ro¢né, v pfipadé nutnosti Castéji. Jedndni KRIT fidi pfedseda, v pfipadé jeho
nepfitomnosti mistopfedseda. Nejsou-li jedndni KRIT pfitomni pfedseda ani mistopfedseda, jedndni KRIT se nemize
konat., KRIT je usndsenischopnd, jestlize se jedndni Ucastni nadpoloviéni vétsina ¢lend, tj. minimdalné 4 clenové.
Kazdy ze ¢lent KRIT md& 1 hlas. Usneseni je prijato, pokud je schvdleno prostou vétsinou hlast viech ¢lend, 1j.
minimalné 4 hlasy.

3.6.8. Komise pro fizeni operaénich rizik (ORCO)
ORCO se sklddda ze 7 Clend, fyzickych osob.

Jedndani ORCO se kond nejméné 1x Ctvrtletné. Komise ORCO je schopna prijimat zavéry, jestlize se jedndni Gcastni
nadpolovi¢ni vétsina véech &lend, tj. minimdiné 4 ¢lenové, z toho alespon 1 zdstupce Useku fizeni rizik. Kazdy ze
Clen ORCO mMmda 1 hlas. O z&véru ke kazdému bodu pofadu se hlasuje zvldst. Hlasuje se nejdfive o ndvrhu
pfedneseném piedsedou ORCO, potom o protindvrzich v pofadi, v jakém byly predlozeny. Usneseni je piijato,
pokud je schvdleno prostou vétsinou hlasd vsech clend, tj. minimdainé 4 hlasy.

Oprdvnéni auditofi
V roce 2009 byla CEB ve vybérovém fizeni vybrana auditorskd spolednost Deloitte Audit, s.r.o. se sidlem na adrese

Nile House

Karolinsk& 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceskd republika

Tato spoleénost byla auditorem CEB i v roce 2015. V roce 2015 byly spole&nosti Deloitte Audit, s.r.o. G&tované odmény
za sluzby poskytnuté v rdmci smlouvy o poskytovani auditorskych sluzeb v fomto rozsahu:

tabulka &. 18
Uctované odmeény v tis. K¢ za 2014 2015
povinny audift ro¢ni Ucetni zavérky 2178 2178
jiné ovérfovaci sluzby 289 139
jiné neauditorské sluzby 7 286
Celkem 2474 2 603

Spolec¢nost Deloitte Advisory, s. r. 0. poskytla v roce 2015 Bance poradenské sluzby pfedevsim v oblasti dani za 2,054 mil.
K& (2014 za 1,013 mil. K&). Vyznamné zvyseni vydaijd na poradenstvi v oblasti dani se tykalo pfedevsim zavedeni systému
uplatiovani ndrokd na odpocet DPH ve vysi koeficientu odvozeného od poméru plnéni s ndrokem a bez ndroku na
odpocet dané.



3.8.

Soudni a rozhodgéi fizeni

Pasivni Gcast:

D

2)

3)

4

)

6

Zalobce: Mgr. Ing. Ivo Hala, insolvenéni sprdvce ECM REAL ESTATE INVESTMENTS A.G.

m Vedeno u: Méstsky soud v Praze, spis. zn. MSPH 79 INS 6021/2011-C25-1/79 ICm 1427/2012 a spis. zn. MSPH 79
INS 6021/2011-C21-1/79 ICm 1426/2012

m Zalobni ndvrh: Zaloba o uréeni ned&innosti prévniho Ukonu

m Stav fizeni k 31. 12. 2015: Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 20. 5. 2014 ¢.j. MSPH 79 INS 6021/2012-C24-3
byla pfizndna CEB &dstka ve vysi 93.195.235,54 K& z majetkové podstaty ECM REAL ESTATE INVESTMENTS A.G.;
k rozsudku bylo poddno odvoldni k Vrchnimu soudu, ktery rozhod! v neprospé&ch CEB. CEB podala dovoldni
k Nejvyssimu soudu, ktery dosud ve véci nerozhodl.

Zalobce: 000 ,Skartos (Ruské federace)

m Vedeno u: obchodni soud v Moskve, ¢.j. A40-73360/2014

m Zalobni navrh: Uplatnéni ndsledkd z neplatné smlouvy o postoupeni pohleddvek za UICK z CEB na MTEB na
Cdstku 500 tis. EUR a 236.539,- EUR

m Dne 15. 5. 2014 nejvyznamné&jsi akciondf MTEB, OOO Skartos, podal Zalobu na MTEB a CEB. Prvoinstan&ni
soud 15. 9. 2014 zamitl Zalobu, Skartos proti tomuto podal odvoldni k apelacnimu soudu. Odvoldni bylo 3. 12. 2014
zamitnuto, nicméné 19. 12. 2014 Skartos podal odvoldni ke kasaénimu soudu. Ten toto odvoldni 26. 2. 2015
zamitl, 26. 3. 2015 Skartos podal kasaéni zalobu k Nejvyssimu soudu RF, ten 8. 5. 2015 odmitl Zalobu projednat
soudnim kolegiem. 14. 8. 2015 a opé&tovne 13. 11. 2015 Skartos podal Zalobu na toto rozhodnuti, o této Nejvyssi
soud RF dosud nerozhodl.

Zalobce: Joint-Stock Commercial Interregional Fuel and Energy Bank ,MEZHTOPENERGOBANK*

(Ruskd federace)

m Vedeno u: Méstsky soud v Praze CR, spis. zn. 46 CM 51/2014

m Zalobni ndvrh: Zaloba na zrueni rozhod&iho ndlezu a odlozeni jeho vykonatelnosti

m MTEB podala ndvrh na zruseni rozhodc¢iho ndlezu (27. 6. 2014) a odlozeni vykonatelnosti rozhode&iho ndlezu
(25. 8. 2014). Soud obé fizeni sloucil do jednoho a 9. 12. 2015 k nim vydal usneseni, Zze mistné pfislusnym
k projedndni véci je Obvodni soud pro Prahu 1.

Zalobce: OAO sVologodskaja sbytovaja kompanija“ (Ruskd federace)

m Vedeno u: Arbitrdzni soud Vologdské oblasti, sp. zn. A13-15257/2013
m Zalobni ndvrh: Ur&eni neplatnosti smlouvy o zfizeni z&stavniho prava k elektrdrné Krasavino a k plynovodu
m Rizeni zahdjeno 10. 12. 2013. VSK (v&fitel VOKE) se domdhd ur&eni neplatnosti smlouvy o zfizeni z&stavniho

préva k elektrarné Krasavino a k plynovodu. Na jedndni 15. 4. 2014 byla Zaloba VSK zamitnuta z&asti. CEB byl
pfizndn ndrok na Uhradu ndkladd soudniho sporu, aviak v nizsi vysi nez CEB ndrokovala, proto podala
kasacni stiznost, o které dosud nebylo rozhodnuto.

Zalobce: Sedwick Properties Inc. (Panama)

m Vedeno u: Krajsky soud v Ostrave, sp. zn. KSOS 36 INS 546/2014

m Zalobni ndvrh: Popfeni pohleddvky CEB piihldsenym véfitelem (incidendni spor)

B Rizeni zahdjeno dne 19. 6. 2014 vé&fitelem MATRIX a.s. s pfihld$enou pohleddvkou ve vysi 124.649,- K&, ktery se
domdhd popreni pohleddvky CEB ve vysi 820.125.414,81 K& z dlvodu absolutni neplatnosti smlouvy o Gvéru.
Dne 19. 6. 2014 byla pohleddvka postoupena na spoleénost Sedwick Properties Inc. se sidlem v Paname.
Dne 13. 7. 2015 rozhodl insolvenéni soud o konkursu na majetek dluznika, ¢imz se popérny Ukon aktivoval dle
§ 336 odst. 4 insolven¢niho zdkona. Proti rozhodnuti o konkursu bylo poddno odvoldani k Vrchnimu soudu
v Olomouci, ktery do dnesniho dne ve véci nerozhodl.

Zalobce/uplatiujici: J & T Financial Group, SE (,,JT%)

m Vedeno u: Rozhod&i soud pii HKCR a AKCR (,RS), sp. zn. Rsp 347/15; aloba poddna 1. 7. 2015

m Zalobni ndvrh: Zaloba o zaplaceni EUR 3.262.222,48

m CEB podala u RS Zalobu proti JT na zaplaceni Edstky EUR 10.649.758,71 z titulu rudeni JT za trani B a C Gvéry,
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ktery CEB poskytla spolec¢nosti Slovakia Steel Mills, a.s. Rizeni je vedeno pod sp. zn. Rsp 347/15. V pribé&hu
rozhod&iho fizenf dne 1. 7. 2015 JT svym poddnim ndrok CEB odmitla a navic uplatnila protindrok vi&i CEB
v uvedené vysi.

7) Zalobce: Sklostroj Turnov CZ, s.r.o.

Vedeno u: Rozhod&i soud pfi HKCR a AKCR (,RS"), sp. zn. Rsp. 1221/15 (urychlené fizeni)

Zalobni ndvrh: Zaloba o zaplaceni 200.372,21 EUR z titulu bezdlvodného obohaceni (tykd se obchodniho
pfipadu OOO ,Orskij zavod tarnogo stekla”) a o vyddni 239.006,49 EUR z titulu neopravnéného zadrzovdni
(tykd se obchodniho pfipadu JSC ,Rokytnovsky Glass Works”).

Zaloba kvli udajné neplatnosti zavazku Zalobce ze Smlouvy o Upravé vzdjemnych vztaht uzaviené s CEB
byla doru&ena 3. 12. 2015. Dne 22. 12. 2015 bylo poddno vyjadieni CEB k alobg, ve kterém byly zcela
odmitnuty ndroky Zalobce. Jedndni rozhod&iho soudu dosud nebylo nafizeno.

Aktivni Géast:

1) Zalovany: Compact Group Sh.p.k. (Kosovo)

Vedeno u: Rozhodé&f soud pfi HKER a AKCR (,RS"), Rsp 1307/12

Zalobni ndvrh: Navrh na vyddni rozhod&iho ndlezu

O ¢astku: 1 364 527.- EUR s pfislusenstvim

Stav fizeni k 31. 12. 2015: V fizeni Rsp 1307/12 RS dne 31. 1. 2014 vydal rozhod&i ndlez ve prospé&ch CEB. Dne
18. 6. 2014 poddna z&dost o uzndni rozhod¢iho ndlezu u obchodniho Useku prvoinstanéniho soudu v Pristing
(Kosovo). Dne 5. 12. 2014 byl ndlez ptizndn, dluznik se 15. 12. 2014 odvolal. Dne 24. 12. 2014 podala CEB
vyjadfeni k odvoldni.

2) Zalovany: OO0 Kompania Progress (Ruskd federace)

Vedeno u: Arbitrdzni soud mésta Moskvy spis. zn. A40-5286/15

Zalobni navrh: Navrh na uzndni rozhodéiho ndlezu Rsp. 2644/12

O castku: 31.024.876,- EUR s pfislusenstvim

Stav fizenf k 31. 12, 2015: Dne 26. 9. 2014 byl vyddn rozhod&i ndlez piné ve prospéch CEB, ndvrh na uzndni v RF
Arbitrazni soud Moskvy 28. 7. 2015 zamitl. Dne 26. 8. 2015 CEB podala odvoldni (kasa&ni Zalobu) k ArbitréZnimu
soudu Moskevské oblasti, ktery prohldsil, Ze nemd pravomoc nad ruciteli - fyzickymi osobami. Ve véci bude
poddna novd Zaloba u civilnich soudu.

3) Zalovany: Joint-Stock Commercial Interregional Fuel and Energy Bank ,,MEZHTOPENERGOBANK”
(Ruskd federace)

Vedeno u: obchodni soud v Moskvée, ¢j. A40-83447/2014

Zalobni navrh: Navrh na uzndni rozhod&iho ndlezu Rsp 140/13

O ¢astku: 4 500 000,- EUR s pfislusenstvim

Stav Fizeni k 31. 12. 2015: Po vyddni rozhod&iho ndlezu ve prospéch CEB v Fizeni vedeném u Rozhod&iho soudu
pfi Hospoddfské komofe CR a Agrarni komotfe CR (Rsp 140/13) CEB 30. 5. 2014 podala ndvrh na uznani
rozhod&iho ndlezu. Tento byl 1. 12. 2014 prvoinstan&né zamitnut, 26. 12. 2014 CEB podala odvoldni ke
kasac¢nimu soudu. Ten 26. 2. 2015 zrusil rozhodnuti prvoinstanénino soudu a nafidil nové projedndni ndvrhu.
Prvoinstanéni soud 20. 8. 2015 op&tovné zamitl Z&ddost o uzndni rozhodé&iho ndlezu, CEB proti tomu podala
odvoldni ke kasac¢nimu soudu. Ten 11. 11. 2015 uznal rozhod&i ndlez vaci MTEB. 26. 11. 2015 MTEB podala Zalobu
k Nejvy$simu soudu RF na prfezkoumdni rozsudku, zaroven podala zddost o pozastaveni vykonatelnosti
rozsudku. Tomuto Nejvy$si soud 1. 12, 2015 vyhovél. 29. 12. 2015 CEB obdrzela ,ispolnitelnij list”, na zakladé
kterého bude po prezkoumdni rozsudku Nejvyssiho soudu (ve prosp&ch CEB) mo?né vést exekuci & podat
insolven&ni ndvrh.,

4) Zalovani: GP VO Oblastniye Elektroteploseti (Ruskd federace)

Vedeno u: Arbitrdzni soud Vologdské oblasti, sp. zn. A13-8528/2013

Zalobni ndvrh: Zaloba na uréeni, e OETS jako odit&pend pravnickd osoba od GEP Vologdaoblko-
mmunenergo (,VOKE") ru&i za zavazky VOKE z Gvérové smiouvy s VOKE x CEB

O castku: 56.014.644,- EUR s pfislusenstvim
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m Stav fizeni k 31. 12. 2015: Rozhodnutim ze dne 4.12.2013 soud ve Vologdé narokiim CEB vyhovél, kdyz uzavrel,
7e obé& spolec¢nosti VOKE a OETS jsou vic&i CEB spoledn& odpovédné za Uhradu &déstky ve vysi EUR
58.674.239,25 EUR. Obé& dvé Zalované strany i CEB se proti tomuto prvostupriovému rozhodnuti odvolaly
(odvoléni CEB se tykd oddvodnéni rozhodnuti). Odvoldni CEB ke kasad&ni instanci bylo poddno dne 22. 12. 2014.
Rozhodnuti soudu prvniho stupné bylo ale zménéno tak, Ze OETS za z&vazky VOKE z Gvérové smlouvy neruci.
CEB neuspé! ani s dovoldnim u Nejvyssiho soudu a proto CEB podal dne 12. 10. 2015 stiznost pfedsedovi
Nejvyssino soudu jako dalsi opravny prostiedek, o kterém dosud nebylo rozhodnuto.

Zalovany: GEP Vologdaoblkommunenergo (Ruskd federace)

Vedeno u: Vrchni soud Ruské federace, sp. zn. 307-ES15-9487

Zalobni ndvrh: Zaloba na ur&enti, e VOKE nemd status tzv. pfirozeného monopolu

O castku: -

CEB se domdhd toho, aby soudy zbavily VOKE statutu fzv. pfirozeného monopolu, ktery ovliviiuje likviditu
zastavenych aktiv (specidini licence). 26. 8. 2015 byla odmitnuta druhd kasaéni stiznost a 2. 12, 2015 i stiznost
predsedovi Nejvyssiho soudu. CEB nyni zvazuje poddni Gstavni stiznosti.

Zalovany: M.F.M, Tourism, Hotels and Resorts and Developer (Tunisko)

m Vedeno u: Rozhod&i soud pii HKCR a AKCR (,RS"), Rsp 1836/57

m Zalobni ndvrh: 11. 4. 2014 ndvrh na vyddni rozhod&iho ndlezu

m O Cdstku: 11 894 509,92,- EUR s prislusenstvim

m Stav fizeni k 31. 12. 2015: 11. 4. 2014 poddn ndvrh na vyddni rozhodc¢iho ndlezu, 26. 1. 2015 vyddn rozhodci
ndlez. Soud ptiznal CEB Zalované ndroky v plné vysi, rozsudek nabyl pravni moci (&ekd se na uzndni rozsudku
v Tunisu).

Zalovany: B.G.M. holding, a.s.

m Vedeno u: Méstsky soud v Praze, spis. zn. 13 C 98/2014

m Zalobni navrh: zaplaceni 5 337 994,87,- USD s pfislusenstvim

m Stav fizeni k 31. 12, 2015: 25. 3. 2013 poddna Zaloba na plnéni z titulu ru¢eni za Trade B.G.M. Rozhodnutim ze
dne 8. 9. 2015, prvni jedndni probéhlo 2. 12, 2015 s tim, Ze bylo odro¢eno na 11. 4. 2016 z dlvodu doplnéni
poddni obou stran.

Zalovany: J&T FINANCE GROUP, SE (,JT%)

m Vedeno u: Rozhod&i soud pti HKCR a AKCR (,RS”), Rsp 347/15

m Zalobni ndvrh: Navrh na vyddni rozhod&iho ndlezu - pinéni z titulu ruceni

m Ruceni spolec¢nosti JT (akciondr Slovakia Steel Mills, a.s. - ,SSM*) za transi B a C Uvéru poskytnutého dluznikovi
SSM ve vysi EUR 24,8 mil. plus pfislusenstvi, Castecné vyplaceno ve vysi EUR 17.383.885,73. Prvni jedndni
probéhlo dne 14. 1. 2016, ddna Indta pro vyjadieni stran k pfednesenym argumentlim do 28. 1. 2016.

Zalovany: Ing. Pavel Moravec

m Vedeno u: Rozhod&i soud pti HKCR a AKCR (,RS")

m Zalobni ndvrh: sm&ne&nd Zaloba na USD 11.179.786,24

® Ing. Pavel Moravec je avalistou smé&nky viastni, kterd byla vyplnéna v/p CEB jako zajisfovaci instrument k Gvéru
pro spolec¢nost AUM LLC Mongolsko. Uhrazen poplatek za rozhod¢&f fizeni.

Vyznamné smlouvy

CEB v priib&hu roku 2015 neuzaviela 2ddnou vyznamnou smlouvu (kromé& smluv uzavienych v rdmci b&zného

podnikdni emitenta), kterd by mohla vést ke vzniku zdvazku nebo ndroku, ktery by byl podstatny pro schopnost

emitenta plnit zdvazky vici drziteldm cennych papirl na zdkladé emitovanych cennych papird.
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Prohld$eni oprdvnénych osob emitenta

Nize podepsané opravnéné osoby Ceské exportni banky, a.s. (emitent) prohlasuji, ze podle jejich nejlepsino védomi
poddvd vyrocni zprdva vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni
emitenta za uplynulé U¢etni obdobi a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské cinnosti

a vysledkd hospodarent.

V Praze dne 31. bfezna 2016

w

Ing. Karel Bures Ing. David Marek
prfedseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
a generdini feditel a ndméstek generdiniho feditele
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CESKA EXPORTNI BANKA, A S. / FINANCNI VYKAZY / ROK KONCICI 31. PROSINCE 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
Podle Mezindrodnich standard U¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unif

(mil. K&) Pozndmka 2015 2014
Urokové vynosy 2886 3321
Urokové naklady -1902 2255
Cisty vynos z drokd 6 984 1066
Cisty vynos z poplatkii a provizi 7 20 34
Cisty zisk z finan&nich operaci v&etné stétni dotace 8 3962 567
Ostatni vynosy 85 29
Cisté provozni vynosy 4047 596
Spravni ndklady -371 -378
Ostatni provozni ndklady -118 -81
Odpisy -46 -562
Tvorba/rozpusténi rezerv 22 0 2
Provozni ndklady 9 -535 -509
Ztréty ze snizeni hodnoty Gvérd 10 -3730 -638
Zisk pfed zdanénim 786 549
Dan z pijmU 1 927 -381
Cistd ztrata / zisk za G&etni obdobi -141 168

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU
Podle Mezindrodnich standardl U¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unif

(mil. K&) Pozndmka 2015 2014
Cistd ztrata / zisk za u&etni obdobi -141 168
Nerealizovand ztrdta z realizovatelnych finanénich aktiv, po odecteni dané 25 -8 27
Nerealizovany zisk z derivatl zajistujicich penézni toky, po odecteni dané 25 274 14

Ostatni Gplny vysledek za Géetni obdobi, po odeéteni dané
- polozky, které Ize v budoucnu reklasifikovat do vykazu zisku a ztréty 266 141

Uplny vysledek celkem 125 309

Priloha tvori nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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VYKAZ O FINANCNI SITUACI

CESKA EXPORTNI BANKA, A S. / FINANCNI VYKAZY / ROK KONCICI 31. PROSINCE 2015

Podle Mezindrodnich standard U¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unif

mil. K& Pozndmka 2015 2014
AKTIVA

Hotovost a vklady u centrdini banky 13 2 000 3 222
Finan¢ni akfiva k obchodovani 15 8 4
Realizovatelnd finanéni aktiva 16 4970 5796
Uvéry a jiné pohleddvky 14 76 447 86 602
Finan¢ni investice drzené do splatnosti 16 1193 1510
Zajisfovaci derivaty s kladnou redinou hodnotou 15 2 47
Dlouhodoby hmotny majetek 17 28 43
Dlouhodoby nehmotny majetek 18 54 51
Ostafni aktiva 19 3910 356
Splatnd danovd pohleddvka 0 258
Odlozend danovd pohleddavka 23 74 133
Aktiva celkem 88 686 98 022
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL

Finanéni zadvazky z obchodovani 15 265 765
Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté a zajisténé zavazky 20 81 512 90 198
Zajistovaci derivaty se z&pornou redinou hodnotou 15 1295 2 067
Ostatni zavazky 21 99 134
Rezervy 22 94 50
Splatny danovy zavazek 488 0
Odlozeny danovy zavazek 23 0 0
Zavazky celkem 83753 93214
Z&kladni kapital 24 4000 4000
Ocenovaci rozdily 25 -242 -508
Rezervni fondy 26 739 730
Ostatni GUcelové fondy ze zisku 26 577 418
Neuhrazend ztrdta / nerozdéleny zisk -141 168
Vlastni kapitdl celkem 4933 4 808
Zavazky a vlastni kapitdl celkem 88 686 98 022

Priloha tvori nedilnou soucast této ucetni zavérky.

46



CESKA EXPORTNI BANKA, A S. / FINANCNI VYKAZY / ROK KONCICI 31. PROSINCE 2015

VYKAZ O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
Podle Mezindrodnich standard U¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unif

(mil. K&) Pozndmka Z&kladni  Nerozdéleny Zakonny Fond Ocefovaci Celkem
kapitdl zisk rezervni vyvoznich rozdily
fond rizik

1. ledna 2014 4000 -202 730 620 -649 4499
Zmény z ocenovacich rozdild

z realizovatelnych aktiv po zdanéni 25 0 0 0 0 27 27
Zména v zajisténi penéznich tokl po zdanéni 25 0 0 0 0 14 N4
Cisty zisk za G&etni obdobi 0 168 0 0 0 168
Celkovy vykdzany zisk/ztréta 0 168 0 0 141 309
PFidél do ostatnich Ucelovych fondd ze zisku 26 0 202 0 -202 0 0
31. prosince 2014 4000 168 730 418 -508 4808
Zmény z ocenovacich rozdild

z realizovatelnych aktiv po zdanéni 25 0 0 0 0 -8 -8
Zména v zagjisténi penéznich tokd po zdanéni 25 0 0 0 0 274 274
Cistd zirata za Geetni obdobi 0 -141 0 0 0 -141
Celkovy vykdazany zisk/ztrata 0 -141 0 0 266 125
Zvyseni zdkladniho kapitdlu 24 0 0 0 0 0 0
Pridél do ostatnich Ucelovych fondu ze zisku 26 0 -159 0 159 0 0
Pridél do zdkonného rezervniho fondu 26 0 9 9 0 0 0
31. prosince 2015 4000 -141 739 577 -242 4933

Priloha tvori nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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VYKAZ O PENEZNICH TOCIiCH
Podle Mezindrodnich standardl U¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unif

mil. K& Pozndmka 2015 2014
PENEZNi TOKY Z PROVOZNIi CINNOSTI

Uroky pfijaté 1976 2181
Uroky placené 2071 2421
Cisty pfijem z poplatkd a proviz 20 30
Cisté pfijmy z obchodovdni a ostatni isté pFijmy -135 72
PFijmy z dfive odepsanych pohleddvek 2 066 2725
Platby zaméstnancim a dodavatelim 235 -629
Uhrady dané z pfjm -185 963
Uhrady ostatnich dani 26 -42
Penézni toky z provozni ¢innosti pfed zménami v provoznich aktivech a zdvazcich 1462 953
ZMENY V PROVOZNICH AKTIVECH A ZAVAZCICH

Snizeni (zvyseni) pohleddvek za bankami 1143 995
Snizeni (zvyseni) pohleddvek za klienty 2433 -4 679
Snizeni ostatnich zavazkl 56 234
Zvyseni (snizeni) z&vazkd vaci bankdm -3 280 3 698
Zvyseni (snizeni) z&vazkd vaci klientdm 94 -702
Cisté penézni toky z provozni &innosti 1908 499
PENEZNi TOKY Z INVESTIENi CINNOSTI

Ndkup dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -42 -50
Ndkup cennych papird -4 878 -2 148
Pfijem ze splatnych cennych papird 1405 1 065
Prodej cennych papird 4518 570
Cisté pené&zni toky z investiéni &innosti 1003 -563
PENEZNi TOKY Z FINANCOVANI

Pfijmy z emitovanych dluhopist 7 818 16 547
Splatky emitovanych diuhopist -11 926 -16 621
Vratka stéfni dotace 8 -33 0
Cerpdni statni dotace 8 0 1770
Cisté penézni toky z finanéni &innosti -4 141 696
Vliv kurzovych rozdill na stav hotovosti a hotovostnich ekvivalentt -25 -5
Cisté zvyseni hotovosti a hotovostnich ekvivalentd -1255 627
Hotovost a hotovostni ekvivalenty na poéatku roku 12 6530 5903
Hotovost a hotovostni ekvivalenty na konci roku 12 5275 6 530

Priloha tvori nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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1 / VSEOBECNE INFORMACE

Ceskd exportni banka, a.s. (ddle jen ,Banka”) vznikla 1. bfezna 1995 a sidli v Praze, Vodi&kové ulici 34 &. p. 701. Banka nemd tuzemské
ani zahrani¢ni pobodcky.

Banka md Zastoupeni Banky v Moskve, které oteviela v roce 2009 na zdkladé povoleni Centrdini banky Ruské federace.

Banka je oprdvnéna poskytovat bankovni sluzby, které zahrnuji pfedevsim prijimdni vkladl od vefejnosti a poskytovani Gvérl a zaruk
v Ceskych korundch i cizich méndch, otevirdni akreditivd, platebni styk a zactovdni, obchodovdni na viastni Gcet s penéznimi prostfedky
v cizi méné, s cennymi papiry emitovanymi zahrani¢nimi viddami a se zahrani¢nimi dluhopisy a s cennymi papiry emitovanymi viddou
Ceské republiky a poskytovani investidnich sluzeb.

Pfi své Cinnosti se Banka fidi zejména zdkonem ¢&. 21/1992 Sb., o bankdch, ve znéni pozdéjsich pfedpisd, z&konem ¢&. 256/2004 Sb.,
o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich ptedpist, zdkonem &. 58/1995 Sb., o pojisfovdani a financovdani vyvozu se statni
podporou, ve znéni pozdéjsich predpist (ddle jen ,Zdkon ¢&. 58/1995 Sb.) a z&dkonem ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich spolec¢nostech

a druzstvech (Zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozd&jsich predpisd; zarover Banka podiéhd regulatornim pozadavkim CNB.

Hlavnim cilem Banky je provozovdni ¢eskym stdtem podpofeného financovdni ceského vyvozu a investic v zahrani¢i v souladu
s prévem Evropské unie a mezindrodnimi pravidly, a to pfedevsim ve formé poskytovani Gveérd a zaruk.

V souladu se Zdkonem &. 58/1995 Sb. je poskytovdni podpofeného financovani ze strany Banky podminéno existenci zajisténi, neni-li
sjedndno pojisténi vyvoznich Uvérovych rizik pojistitelnych Exportni garanéni a pojisfovaci spolec¢nosti, a.s. (ddle jen ,EGAP”).

Na zdkladé Zdkona &. 58/1995 Sb. ruci za z&vazky Banky ze spldceni financnich zdrojl ziskanych Bankou a za zdvazky z ostatnich
operaci Banky na financnich trzich cesky stat. Podminkou k provozovdni podpofeného financovani je, ze akcie Banky jsou nejméné
ze dvou tfetin ve viastnictvi ceského statu.

Bance bylo potvrzeno od agentury Standard & Poor’s rafingové hodnoceni ,AA-" a od agentury Moody's Investor Service hodnoceni

.A1", oboje s vyhledem stabilni. Dluhopisy emitované Bankou jsou obchodované na Lucemburské burze cennych papird (Société de
le Bourse de Luxembourg).

2 / UCETNi POSTUPY

Hlavni Gcetni postupy pouzité pfi pfiprave této ucetni zavérky jsou uvedeny ddle. Tyto postupy byly pouzity konzistentné pro vsechna
uvedend obdobi, pokud neni uvedeno jinak.

(a) Zdakladni zdsady

U&etni z&vérka je sestavena za jednotlivou Udetni jednotku v souladu s Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi ve znéni piijatém
Evropskou unif (ddle jen ,EU IFRS”). U&etni z&vérka je sestavena na zdkladé historickych cen. Realizovatelné cenné papiry a viechny
smlouvy o derivatech a zagjisténé ndstroje z titulu rediné hodnoty jsou k datu Ucetni zavérky precenény na redinou hodnotu..

Nové pouzité standardy a interpretace, jejichz aplikace méla vyznamny vliv na ucéetni zavérku

V roce 2015 Banka nezacala pouzivat zaddné standardy a interpretace, jejichz pouziti by mélo vyznamny vliv na dcetni zaveérku.

Nové pouzité standardy a interpretace, jejichz aplikace neméla vyznamny vliv na Géetni zavérku

Upravy standardu IAS 19 - Zaméstnanecké poZitky - pldny definovanych pozitk(: zaméstnanecké prispévky, zvefejnéné 21. listopadu 2013,

ro¢ni zdokonaleni mezindrodnich standardd Gcetnino vykaznictvi pro cyklus 2010-2012 (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 38,

IAS 24), zvefejnéné 12. prosince 2013,

m roéni zdokonaleni mezindrodnich standardd Ucetniho vykaznictvi pro cyklus 2011-2013 (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13, IAS 40), zvefejnéné
12. prosince 2013,

m [FRIC 21 - Odvody, zvefejneny 20. kvétna 2013,
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Standardy a interpretace, které jesté nevstoupily v platnost, ale byly jiz pfijaté Evropskou unii
V roce 2015 nebyly v Evropské unii schvdleny Zz&ddné nové standardy nebo interpretace.
Standardy a interpretace, které jesté nevstoupily v G&innost

K datu schvdleni této ucetni zaveérky byly vyddny ndsledujici standardy, novelizace a interpretace vydané radou IASB, ale dosud

nepfijaté Evropskou unii:

m IFRS 9 - Finan¢ni ndstroje, zvefejnény 12. listopadu 2009, Ucinny pro Ucetni obdobi zacinajici po 1.lednu 2018

m Upravy standardu IFRS 9 - Financni ndstroje a IFRS 7 Financni ndstroje - zverejnovdani - zdvazné datum Ucinnosti standardu IFRS 9
a prfechodnd zvefejnéni, zvefejnéné 28. fijna 2010, ucinné pro Ucetni obdobi zacingjici po 1. lednu 2018

m Upravy standardl IFRS 9 - Finanéni ndstroje, IFRS 7 - Finanéni ndstroje - zvefejnovani a IAS 39 Finanéni ndstroje: Gctovani
a ocenovani - zajistovaci Ucetnictvi, zvefejnéné 19. listopadu 2013, 4cinné pro Ucetni obdobi zacingjici po 1. lednu 2018
IFRS 14 - Casové rozliseni pfi cenové regulaci - vydany 30. ledna 2014, G&inny pro G&etni obdobi za&inajici po 1. lednu 2016
IFRS 15 - Vynosy ze smluv se zdkazniky, zvefejnény 28. kvétna 2014, Ucinny pro Ucetni obdobi zac¢inajici po 1. lednu 2017
Uprava Zemédélstvi: Plodici rostliny v IAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni a IAS 41 Zemédélstvi - vydand 30. cervna 2014, 4&innd pro
Uc¢etni obdobi zac¢ingjici po 1. lednu 2016
Uprava IAS 27 ,Metoda ekvivalence v individudini Gcetni zdvérce” - vydand 12. srpna 2014, U¢innd pro Ucetni obdobi po 1. lednu 2016
Upravy raznych standardd - Zdokonaleni Mezindrodnich standardd Gcetniho vykaznictvi (cyklus 2012-2014), vyplyvajici z projektu
rocniho zdokonaleni IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), zejména s ohledem na odstranéni nesrovnalosti a zpfesnéni nékterych
formulaci (zmény, které maiji byt pouzity pro ro¢ni Ucetni obdobi zacinajici po 1. lednu 2016,

m dodatky k IFRS 10 Konsolidované Gcetni zavérky a IAS 28 Investice do pfidruzenych podnikd a spole¢ného podnikdni - Prodej nebo
vklad aktiv mezi investorem a pfidruzenym nebo spolec¢nym podnikem - U¢inné pro Ucetni obdobi zacinagjici po 1. lednu 2016,

m dodatky k IFRS 10 Konsolidované Ucetni zavérky, IFRS 12 Zvefejnéni informaci o Ucasti v jinych Ucetnich jednotkdch a IAS 28 Investice
do pfidruzenych podnikl a spole¢ného podnikdni - Investicni subjekty: Uplatiiovdni konsolidacni vyjimky - Ucinné pro Ucetni
obdobi za¢ingjici po 1. lednu 2016,

m dodatky k IFRS 11 Spolec¢nd uspordddni - Uctovani o nabyti Ucasti ve spolec¢né cinnosti - Ucinné pro Ucetni obdobi zac¢inajici po
1. lednu 2016,

m dodatky k IAS 1 Prezentace Ucetni zavérky - Iniciativa pro zvefejfiovani informaci - Ucinné pro ucetni obdobi zacinajici po 1. lednu
2016,

m dodatky k IAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni a IAS 38 Nehmotnd aktiva - Objasnéni pfijatelnych metod odepisovdni a amortizace -
Ucinné pro Ucetni obdobi zac¢inajici po 1. lednu 2016.

IAS 16 a IAS 41 Plodici rostliny - G¢inné pro Ucetni obdobi zac¢ingjici po 1. lednu 2016
ro¢ni zdokonaleni mezindrodnich standardd U¢etnino vykaznictvi pro cyklus 2012-2014 (IFRS 5, IFRS 7, 1AS 19 a IAS 34 - G¢inné pro
Ucetni obdobi zac¢ingjici 1. ledna 2016.

Banka pfipravila pldn postupu pfi implementaci IFRS 9 k datu povinné aplikace 1. ledna 2018. Jiz od roku 2015 probihaji tfi dil&i projekty,
které se zabyvaji zakladnimi oblastmi usmérnénymi timto standardem. V kontextu stavajici obchodni politiky byla posouzena cdast
standardu zabyvajici se znehodnocenim. Odborny Utvar proved| analyzu portfolia poskytnutych Gvérd za poslednich 5 let za Gcelem
stanoveni pravdépodobnosti selhdni (o¢ekdvané ztraty) v prvnim roce po poskytnuti Gvéru. Na zékladé vysledné vypoctené hodnoty
pravdépodobnosti selhdni ve vysi 0,29% Ize predpokladat, Ze zména Ucetniho pravidla pro kvantifikaci ocekdvanych Gvérovych ztrét
nebude kldst vyznamné pozadavky na zvy$eni viastniho kapitdlu Banky. V této oblasti bude muset Banka pfistoupit k Upravé
informacniho systému s ohledem na nové pozadavky ocenéni a vykdzdni. Interpretace obchodni politiky Banky usmérnujici klasifikaci
finan&nich aktiv a zavazkd Banky bude znovu formulovdana v prvnim Ctvrtleti roku 2016. V prabéhu prvni poloviny roku 2016 banka
pfedpoklddd provedeni analyzy kvantifikace dopadu reklasifikace cennych papird a vytvofeni metodiky pro eventudini reklasifikaci.
Zaroven bude probihat vyhodnoceni potfeb Banky pii aplikaci zajistovaciho Gcetnictvi. Pokud si to vyzdadaji rozhodnuti pfijatd v tomto
obdobi, do konce roku bude pfipravena informacni podpora pro to, aby bylo mozné béhem roku 2017 ziskat relevantni data pro
konsistentni vykdzdani srovnatelnych obdobi k datu pfijeti standardu. Banka byla zfizena za Ucelem poskytovdni podpofeného
financovani exportu a je omezena nejen mirou akceptovanych rizik, ale i $kalou nabizenych produktl a proto se neocekdavaiji
vyznamné dopady z implementace IFRS 9.

Ocekdavané prijeti IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky nebude mit vyznamny vliv na Ucetnictvi banky, protoze banka neeviduje
prakticky z&ddné smlouvy se zdkazniky usmeérnéné timto standardem.

Dle odhadl Banky nebude mit dodrzovdni ostatnich standardd, Uprav stdvajicich standardl a interpretaci v obdobi, kdy budou
pouzity poprvé, zadny vyznamny dopad na Gcetni zavérku Banky sestavenou k 31. prosinci 2016, v&etné srovnatelnych Gadaja.
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(b) Vykazovdni podle segment

Provozni segmenty jsou vykazovdny v souladu s internimi vykazy pravidelné pfipravovanymi a prfedklddanymi predstavenstvu Banky,
které predstavuje skupinu vedoucich pracovnikl s pravomoci rozhodovat o prostfedcich, jez maji byt jednotlivym segmentlim
pfidéleny, a posuzovat jejich vykonnost.

Banka sleduje dva provozni segmenty, které jsou odvozeny od specidiniho Ucelu, pro ktery byla statem zfizena, tj. provozovdni

Podpoteného financovdani v souladu s § 6, odst. 1, Zakona ¢&. 58/1995 Sb. prostfednictvim samostatnych Gcetnich okruht:

m okruh 001- okruh financovdni bez vazby na stafni rozpocet, provoznich operaci a jinych souvisejicich ¢innosti v souladu s bankovni
licenci,

m okruh 002 - okruh podpofeného financovdani s ndrokem na dotaci.

(c) Cizi mény

Funkéni ména a ména vykazovdani

U&etni zavérka Banky je vykdzdna v &eskych korundch, které jsou pro Banku zdrover funk&ni ménou (H. ménou primdrniho
ekonomického prostfedi, v némz Banka pusobf).

Transakce a zGstatky
Transakce v cizich méndch jsou prepocteny do funk&ni mény kurzem platnym k datu uskute¢néni. Zisky a ztrdty z kurzovych rozdild
vzniklé z vypofdddani téchto transakci a z pfepoctu penéznich aktiv a zavazkd v cizich méndch jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztraty

v tadku ,Cisty zisk z finan&nich operaci véetné stétni dotace”.

Devizové kurzy ¢eské koruny vaci hlavnim cizim méndm byly ndsledujict:

UsD EUR
31. prosince 2015 24,824 27,025
31. prosince 2014 22,834 27,725

(d) Finanéni derivaty

Banka sjedndva v rdmci své bezné cinnosti smlouvy na ménove Urokové swapy, Urokové swapy, dohody o Urokové sazbe (,FRA”), ménové
swapy a ménové forwardy. Derivatové obchody jsou uzavirdny s protistranami se sidlem v zemich OECD s investi¢nim ratingovym stupném
od svétovych ratingovych agentur nebo s bonitnimi ftuzemskymi protistranami, jejichZ rating je pravidelné vyhodnocovdn.

Cilem Banky je pomoci téchto finanénich ndstrojd minimalizovat dopad Urokového a ménového rizika tak, aby nebyla prekro¢ena
akceptovatelnd mira trzniho rizika.

Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v rediné hodnoté k datu uzavieni a ndsledné jsou ocerovdany aktudini redinou
hodnotou. Derivaty s kladnou redinou hodnotou jsou vykdzdny jako aktiva a derivaty se zdpornou redinou hodnotou jako zavazky.

Banka neobchoduije s derivaty za G¢elem dosazeni zisku, avsak u nékterych smiuv sjednanych za Ucelem zgjisténi neaplikuje pravidla pro
vedeni zajistovaciho U&etnictvi. Vysledek z t&chto derivétd je vykdzdn ve vykazu zisku a ztrdty v tadku ,Cisty zisk z finan&nich operaci véetné
statni dotace”.

Derivaty Uc¢tované v rédmci zajistovaciho Ucetnictvi jsou takové derivaty, které jsou soucasné v souladu s pravidly vyuzivani zajistovacino
Ucetnictvi, kdy na pocdtku je zajistovaci vztah formdiné zdokumentovdn a zajisténi je efektivni. Zmény redinych hodnot derivatl
klasifikovanych a zpUsobilych k zajistovani rediné hodnoty se vykazuji ve vykazu zisku a ztrdty zaroven se souvisejici zménou rediné hodnoty
zajisténych aktiv a zavazkd, vztahujicich se k danému konkrétnimu riziku, vaci némuz se zqjisténi uplatiuje. Efektivni ¢ast zmény rediné
hodnoty derivatd, které jsou oznaceny a splnuji podminky klasifikace jako zajisténi penéznich tokd, se vykazuji ve viastnim kapitdlu. Zisk nebo
ztréta souvisejici s neefektivni Edsti zajisténi se vykdze bezprostfedné ve vykazu zisku a ztraty v iddku ,Cisty zisk z finanénich operaci v&etné
stafni dotace”.
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(e) Vynosové a ndkladové troky

Vynosové a ndkladové Uroky ze viech financnich ndstrojd nesoucich Urok, mimo ndstroji ocenovanych v rediné hodnoté vykazované
do zisku nebo ztrdty, jsou vykazovany v rédmci .Urokovych vynost a ,Urokovych ndkladd” do vykazu zisku a ztrdty metodou efektivni
drokové sazby.

Metoda efektivni Urokové sazby je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty financ¢niho aktiva nebo zdvazku a slouzi k Easovému rozliseni
vynosovych nebo ndkladovych Urokd do doby splatnosti pfislusného aktiva nebo zdvazku. Efektivni drokovd sazba je sazba, kterd
diskontuje budouci hotovostni toky béhem ocekdvané doby Zivotnosti finanéniho ndstroje nebo béhem relevantni kratsi doby, na
Cistou Ucetni hodnotu financniho aktiva nebo zdvazku. Pro stanoveni efektivni Urokové sazby Banka stanovi penézni toky na zakladé
véech smluvnich ndlezitosti finan&nino ndstroje, aviak nebere v Gvahu mozné budouci ztrdty plynouci z nespldceni Gvérd. Vypocet
zahrnuje veskeré poplatky a platby mezi smiuvnimi stranami, které jsou nedilnou soucdsti efektivni Urokové sazby, tfransakeni ndklady,
zAvazkové provize a veskerd ostatni &dzia a diskonty. Pokud je hodnota finanénino aktiva snizena v dlsledku znehodnoceni, je vynos
z Urokl vykdzdn s pouzitim Urokové sazby, kterd byla pouZita pfi diskontovdni penéznich tokl za Ucelem zjisténi znehodnoceni.

(f) Vynosy z poplatki a provizi

Poplatky a provize, které nejsou soucdsti efektivni Urokové sazby, se casové rozlisuji na akrudini bdzi po dobu poskytovdani sluzby.
Zavazkové provize u poskytnutych Gverd, jejichz Cerpdni neni pravdépodobné, jsou vykdzdny jako vynosy k datu splatnosti z&vazku.
Poplatky za poradenstvi a sluzby se vykazuji v souladu s pfislusnou smlouvou o poskytnuti téchto sluzeb a obvykle jsou Casové rozliseny.

(9) Finanéni aktiva

Banka rozlisuje své finaneni aktiva do ndsledujicich kategorif: financni aktiva k obchodovani, Gvéry a jiné pohleddvky, realizovatelnd finanéni
aktfiva a financni investice drzené do splatnosti. Financni aktiva se klasifikuji pfi jejich prvotnim zadcétovani.

Finanéni aktiva k obchodovani

Veskeré zmény rediné hodnoty aktiv zafazenych v téfo kategorii jsou vykazovany v polozce “Cisty zisk z finanénich operaci v&etné statni
dotace”.

Realizovatelnd finanéni aktiva

Realizovatelnd finanéni aktiva jsou aktiva, kterd maji byt drzena po neurcitou dobu a kterd je mozné prodat v reakci na potfebu
likvidity nebo na zmény Urokovych sazeb nebo sménnych kurzd.

Uvéry a jiné pohleddvky

Uvéry poskytnuté bankou ve formé pfimého postoupeni finan&nich prostfedk’ danému klientovi jsou povazovdny za poskytnuté Gvéry
a jsou ocenovdny nabéhlou hodnotou. Nabéhld hodnota je potizovaci cena snizend o spldtky jistiny, zvysend o nabéhly Urok
a zvysend/snizend o amortizaci diskontu/prémie. Pro vypocet nabéhlé hodnoty banka pouzivd metodu efektivni Grokové miry. Nedilnou
soucasti efektivni Urokové miry jsou prémie, diskonty, poplatky a souvisejici transakéni ndklady. Viechny Gveéry a pUjcky jsou zauctovany
v okamziku poskytnuti finanénich prostfedkd klientdm (pfipadné bankdam).

Finanéni investice drzené do splatnosti

Financni investice drzené do splatnosti jsou nederivatova finanéni aktiva s danymi nebo predpokladanymi platbami a s pevnou
splatnosti, které vedeni Banky zamysli a zéroven je schopno drzet az do jejich splatnosti. Pokud by Banka prodala vétsi nez nevyznamny
objem aktiv drzenych do splatnosti, celd kategorie aktiv drzenych do splatnosti bude reklasifikovéna jako realizovatelnd aktiva.
Prvotni zachyceni finanénich aktiv nebo zavazki

Veskeré ndkupy a prodeje finanénich aktiv nebo zavazkl mimo derivatd jsou zalctovany k datu vypotfdddani. Pri prvotnim zaddctovani jsou
finanéni aktiva nebo finanéni zavazky ocenény redinou hodnotou a upraveny v piipadé finanéniho aktiva nebo finanéniho zdvazku

nevedeného v rediné hodnoté jako zisk nebo ztrdta o transakeni ndklady. Pfi pofizeni financniho aktiva nebo zédvazku Bance nevznikd rozdil
mezi Uctovanou redinou hodnotou finanéniho aktiva nebo zdvazku a castkou ocenéni k danému datu pomoci ocenovaci techniky.
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Ocenéni finanénich aktiv a finanénich zavazki k rozvahovému dni

Finan&ni investice drzené do splatnosti, Gvéry a jiné pohleddvky a finanéni zdvazky kromé zavazkl ocenovanych v rediné hodnoté
do hospoddiského vysledku jsou vykdzdny v nabéhlé hodnoté s pouZitim metody efektivni Urokové sazby.

Realizovatelnd finanéni aktiva, finanéni aktiva k obchodovani a finanéni zdvazky ocenéné v rediné hodnoté do zisku nebo ztrdty jsou
ndsledné ocenovdany redinou hodnotou. Zisky a ztrdty ze zmén rediné hodnoty realizovatelnych financnich aktiv se vykazuji pfimo ve
vlastnim kapitdlu, dokud neni finaneni aktivum oddétovdno nebo znehodnoceno. Urok vypoditany za pouzité metody efektivni Grokové
sazby a kurzové rozdily z dluhovych cennych papirt se v§ak vykazuji pfimo ve vykazu zisku a ztrdty.

Na drovni 1 pfi stanoveni rediné hodnoty kétovanych investic pouzivéd Banka aktudini kotované nabidkové ceny. Pokud trh pro urcité
financni aktivum neni aktivni, ur¢uje Banka redlinou hodnotu za pouziti ocenovacich technik (Groven 2). Jako vstupni velic¢iny ocenovaci
techniky pro stanoveni rediné hodnoty finanénich aktiv nebo zdvazkl pouzivd Banka kdtované nabidkové a poptdvkové trzni sazby.

Ke dni sestaveni Ucetni zavérky vedeni Banky posoudilo pouzité metody ocenéni, aby se ujistilo, Ze dostatecné odrdzeji soucasné
podminky trhu véetné relativni likvidity tfrhu a Uvérového rozpéti.

Oduétovani finanénich aktiv a zavazki

Finanéni aktiva jsou oductovana, jakmile zaniknou prédva na inkaso penéznich tokd nebo jakmile Banka prevede v podstaté viechna
rizika a uzitky vyplyvajici z jejich viastnictvi. Finanéni zavazky jsou oductovdny, jakmile zaniknou - tj. kdyz je z&vazek zrusen, splacen
nebo pozbude platnosti.

(h) Znehodnoceni aktiv
Finanéni aktiva vykdzand v nabéhlé hodnoté

Banka ¢tvriletné zkoumd, zda existuji objektivni ddkazy, Ze finanéni aktivum nebo jejich skupina jsou znehodnocené. Finanéni aktivum
nebo skupina financnich aktiv jsou znehodnocené a ztrdty plynouci ze snizeni hodnoty existuji pravé tehdy, pokud se objevily objektivni
dukazy o znehodnoceni aktiva jako vysledek jedné &i vice skutecnosti nastalych po prvotnim zachyceni aktiva (,skutecnost vyvoldavajici
ztrétu”) a tato skute¢nost méla dopad na odhad o¢ekdvanych budoucich splatek plynoucich z finanéniho aktiva nebo skupiny aktiv.

Jestlize existuje objektivni dUkaz, Ze doslo ke znehodnoceni Uvérd, pohleddvek nebo finanénich investic drzenych do splatnosti, vyse
ztréty plynouci ze snizeni hodnoty pro aktiva vykdzand v nabéhlé hodnoté je vypocitdna jako rozdil mezi Gcetni hodnotou aktiva
a soucasnou hodnotou o&ekdvanych budoucich penéznich tokd (vyjma budoucich Gvérovych zirdt, které jesté nevznikly) diskonfovanych
plvodni efektivni Urokovou sazbou financ¢niho aktiva.

U&etni hodnota aktiva je snizena prostiednictvim opravnych polozek a wyse ztrdty ze snizeni hodnoty je zachycena ve vkazu zisku a ztréty.

Pohleddvky jsou odepsdny poté, kdy jsou vycerpdny pravni prostiedky k vymozeni pohleddvky, po provedeni véech Zddoucich postupl
a po uréeni vyse ztraty.

Realizovatelnd finanéni aktiva

Pokud existuji dakazy potvrzujici znehodnoceni v pfipadé realizovatelnych finanénich aktiv, kumulovand ztrata - definovand jako
rozdil mezi pofizovaci cenou a sou¢asnou redinou hodnotou, po odedteni ztrdty ze snizeni hodnoty fohoto finan&niho aktiva plvodné
zachyceného ve vysledovce - je vyjmuta z vliastniho kapitdlu a zachycena ve vysledovce.

Jestlize se v ndsledujicim obdobi zvysi redIind hodnota dluhového ndstroje klasifikovaného jako realizovatelny a toto zvyseni Ize

objektivné vztdhnout k uddlosti, ke které doslo po zauctovdani ztréty ze snizeni hodnoty do zisku nebo ztraty, ztrdta ze snizeni hodnoty
se stornuje se zauctovdanim stornované ¢dastky do vykazu zisku a ztraty.
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Restrukturalizované pohleddvky

Restrukturalizované pohleddvky jsou finanéni aktiva, u kterych Banka souhlasi s nucenou restrukturalizaci Gvérového vztahu, kterd
pravdépodobné povede ke snizeni financniho z&dvazku klienta zplsobenému podstatnym prominutim nebo odkladem spldtek jistiny,
Urokd nebo (pfipadné) poplatkd'. V piipadé nucené restrukturalizace je pohleddvka za diuznikem zafazena do kategorie se selhdnim
dluznika a je pak po stanovenou dobu sledovdna jako rizikovd ve zvIastnim rezimu.

(i) Smlouvy o prodeji a zpétné koupi cennych papirl

Finanéni aktiva prodand na zdkladé smluv o zpétném ndkupu (repo operace) jsou vykdzdna zvldst jako aktiva poskytnutd do zdstavy.
Pfijatd Uhrada za prodej je povazovana za prijaty Gver.

Finanéni aktiva koupend na zdkladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo operace) jsou povazovana za dvery poskytnuté jinym
bankdm nebo klientdim.,

Rozdil mezi prodejni cenou a cenou zpétné koupé je povazovdn za Urok a je casové rozlisovdn po dobu trvani smlouvy s vyuzitim
metody efektivni Urokové sazby.

Vypujcené cenné papiry nejsou v Ucetni zavérce zauctovdny, pokud nejsou proddny tietim strandm. V tom pfipadé je ndkup a prodej
cennych papird zadctovdn spolu s odpovidajicim ziskem nebo ztrdtou zachycenou v zisku z obchodovani. Zadvazek vrdtit tyto cenné
papiry je zachycen v rediné hodnoté jako zdvazek k obchodovani.

(i) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Veskery dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je veden v historickych pofizovacich cendch snizenych o oprdvky. Historickd
pofizovaci cena zahrnuje vydaje, které jsou pfimo spojené s pofizenim daného majetku.

Pofizené licence na software jsou aktivovdny ve vysi ndkladl na pofizeni a zprovoznéni uréitého soffwaru. Odpisy dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku jsou Gctovdny rovnomérné po dobu jejich predpoklddané zivotnosti ndsledujicim zplsobem:

Pocet let
Motorova vozidla 5
Ndbytek a pfislusenstvi 2 - 10
Kanceldiskd a vypocetni technika 2 - 3
Ostatni kanceldfské vybaveni 2 - 10
Software 3 - 6

Technické zhodnoceni je vykdzdno v Ucetni hodnoté aktiva pouze v pfipadech, kdy je pravdépodobné, Zze Bance poskytne budouct
ekonomické uZitky a vzniklé potizovaci ndklady jsou spolehlivé méfiteiné. Naklady na opravy a udrzovdni jsou zahrnuty do vykazu zisku
a zirdty v okamziku vynalozeni.

Nedokonceny hmotny majetek neni odepisovdn, dokud nenf pfislusny majetek dokoncen a uveden do pouzivani. Zisky a ztrdty z prodeje
hmotného majetku se odvozuiji od jejich Gcetni hodnoty a vynost z prodeje a jsou zahrnuty do ostatnich provoznich vynost nebbo ndkladd.

ZUstatkovd hodnota aktiv a jejich predpoklddand Zivotnost je sledovdna a pfipadné upravovdna vzdy k datu sestaveni Gcetni zavérky.

V pfipadé, Ze Ucetni hodnota aktiva je vyssi nez odhadovand uzitnd hodnota, je k takovému aktivu vytvofena opravnd polozka. Odhadovand
uzitnd hodnota je vyssi cdstka z rediné hodnoty aktiva véetné ndkladd na prodej a hodnoty pouzivani.

(k) Néjem

Banka vyuzivd pouze operativni ndjem jako ndjemce. Naklady spojené s operativnim ndjmem jsou zahrnovdny do ndkladd rovnomérné
po dobu platnosti ndjemni smlouvy.

! Definice dle Clanku 178, NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & 575/2013 ze dne 26. ervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investiéni podniky
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(I) Hotovost a hotovostni ekvivalenty

Pro poftteby vykazu penéznich tokd jsou hotovost a hotovostni ekvivalenty definovdny jako aktiva s méné nez tfimésicni splatnosti
a zahrnuji bézné Ucty a vklady.

(m) Zaméstnanecké benefity

Banka upravuje vnitinimi smérnicemi poskytovdni zaméstnaneckych benefitd (napft. piispévek na stravovdni, piispévek na penzijni
pfipojisténi, zapujcka na bytové Ucely apod.).

Banka poskytuje svym zaméstnanclim piispévek na penzijni pfipojisténi na zdkladé piispévkové definovaného pldnu. Piispévky jsou
vykd&zdny ve vykazu zisku a ztréty v okamziku poskytnuti.

Banka vytvdaii rezervu na odlozené odmény a ostafni dlouhodobé zaméstnanecké pozitky, tj. na odmény pfi odchodu do diichodu.
Tato rezerva je tvofena Cistym souctem hodnoty zavazkl z uvedenych pozitkl ke konci Gcetnino obdobi. PIdn ostatnich dlouhodobych
pozitk& nedisponuje vynosy z aktiv. Sou¢asnd hodnota rezervy je vypoctena pomoci pfirlstkové metody, kterd zohlednuje predevsim
predpoklad fluktuace zaméstnancd.

(n) Zdanéni a odloZzend dan

Odlozend dan se vykazuje s pouzitim Uplné zdvazkové metody vychdzejici z rozvahového pristupu. OdloZzend dan se stanovuje
z pfechodnych rozdild mezi danovou hodnotou aktiv a zdvazkd a jejich Ucetni hodnotou. Ke stanoveni odlozené dané z pfijmu
se pouzivaji zakonné sazby schvdalené ke konci Ucetniho obdobi vztahujici se k obdobi, v némz se ocekdvad realizace odlozené danové
pohleddvky nebo vypordaddni odlozeného danového zavazku.,

Vyznamné pfechodné rozdily vznikaji pfedevsim ze zaqjisténi penéznich tokl, z opravnych polozek jednak z titulu moznosti uplatnit
pfijaté pojistné plnéni pfi odpisu pohleddvek a jednak z titulu pfipustné roéni tvorby do 2% objemu Uvérd a z rozdiiného danového
zachyceni vynost z poplatkd. OdloZzend dan vztahujici se k pfecenéni polozek Gctovanych do viastniho kapitdlu je rovnéz Gétovana
do viastniho kapitdlu a je ndsledné zauctovdna do vykazu zisku a ztrdty spole¢né s odloZzenym ziskem &i ztratou.

OdloZzend danovd pohleddavka je vykdzdna, pokud je pravdépodobné, Ze ji bude mozné realizovat proti ocekdvanym zdanitelnym
ziskdm v budoucnosti.

Splatny darovy zdvazek se vykazuje podle platnych dafovych zdkonl Ceské republiky jako ndklad v obdobi, ve kterém vznikne
zdanitelny zisk.

(o) Finanéni zdvazky ocenéné nabéhlou hodnotou - vypGjcky

Kategorie finanénich zdvazkd ocenovanych nabéhlou hodnotou je reprezentovdna zavazky k bankdm, ke klientlim, z emisi viastnich
dluhopist a ostatnich financnich zavazkl. VypUdjcky se prvotné vykazuji v rediné hodnoté pfijatého protiplnéni po odpodtu souvisejicich
tfransakénich ndkladd. Vypujcky se ndsledné vykazuji v nabéhlé hodnoté, veskeré rozdily mezi o&ekdvanou hodnotou budoucich
finan&nich tokd a redinou hodnotou pii pofizeni se vykazuji s pouzitim metody efektivni Urokové sazby po dobu vypUjcky.

(p) Zdakladni kapitdl

Kmenové akcie se vykazuji ve viastnim kapitdlu ve vysi zapsané v obchodnim rejstiiku. Dalsi ndklady pfimo souvisejici s vyddanim
novych akcii jsou uvedeny jako snizeni nerozdéleného zisku po zohlednéni vlivu dané.

(a) Dotace ze statniho rozpoctu

Na Uhradu ztraty vyplyvajici z provozovdani podporeného financovdni jsou v souladu se Zdkonem ¢. 58/1995 Sb. poskytovdny Bance
dotace ze statniho rozpoctu.

Vyse dotace je tvofena jako souhrn téchto polozek:

m zUCtované drokové vynosy z provozovdni podpofeného dlouhodobého financovdani (snizené o fixni Grokovou pfirdzku),
m plus Urokové vynosy z kratkodobych investic volnych financnich zdroja uréenych pro podporfené financovani,

m minus skute¢né Urokové ndklady ze ziskanych zdroju,
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minus souvisejici poplatky zaplacené v souvislosti se ziskdnim téchto zdroju,

minus opravné polozky a rezervy, a

minus rozdil mezi vynosy z operaci s financnimi derivaty a ndklady spojenymi s témito operacemi, rozdily ménovych kurz( a ostatnimi
ndklady, které byly Bankou vynalozZzeny pfi zisk&vani finanénich zdrojl.

Vynos z dotace ze stafniho rozpoctu se vykazuje v obdobi, kdy ztrdta nastane ve vykazu zisku a ztrdty. Narok na prijeti dotace se
vykazuje jako ostatni pohleddvky v okamziku, kdy je tato dotace prakticky jistd.

(r) Rezervy

Rezervy se vykazuji, jestlize md& Banka soucasny pravni nelbbo mimosmluvni zavazek, ktery je vysledkem minulych uddlosti, je pravdépodobné,
Ze k vypordddni zadvazku bude nezbytné odcerpdni prostfedkd a mize byt proveden spolehlivy odhad vyse zdvazku.

(s) Zdaruky a Gvérové prisliby

Banka vystupuje také jako vystavce bankovnich zdruk. Smiouvy o zdrukdch jsou smiluvni vztahy, v nichz vystavce poskytne
beneficientovi z&ruku penézitého plnéni, dojde-li ke skutecnostem uvedenym v zaruéni listiné. Takové bankovni z&ruky jsou poskytovéany
Bankou na zd&kladé pozadavku vyvozce. Bankovni zaruky jsou nejprve vykdzdny v Ucetni zdvérce v rediné hodnoté k datu poskytnuti.
Ndsledné jsou zdvazky Banky z t&échto zaruk ocenény v hodnoté celkového poplatku, snizené o linedrni umoreni poplatku do vykazu
zisku a ztraty po dobu trvdni zaruky nebo nejlepsino odhadu ndkladd, které bude tfeba vynaloZit k uspokojeni pinéni ze zdruky ke
konci Ucetniho obdobi, je-li tento ndklad vyssi.

Tyto odhady jsou stanoveny na zdkladé zkusenosti s podobnymi tfransakcemi a historii minulych ztrdt. Jakékoliv zvyseni zdvazku
vztahujici se k zaruce je zauctovdno do vykazu zisku a ztrdty.

Banka vstupuje do podminénych ekonomickych vztahl predevsim poskytovdnim Gvérovych pfislibd. Prisliby Gvérd vstupuji do Ucetni
evidence v okamziku splnéni vSech odkladdacich podminek stanovenych v Gvérové smlouvée. Banka je Uvérovou smlouvou vazdna
poskytnout Gvér, resp. Cerpdni Gvéru ve prospéch dluznika, az po splnéni odklddacich podminek, jejichz soucdsti je obvykle platnd
a Uc¢innd pojistnd smlouva uzaviend s EGAP. Podepsané Uvérové smlouvy jsou do doby spinéni odklddacich podminek evidovény
pouze v informacnim systému Banky.

(1) Prijaté zdruky a zajisténi

Banka zdroven akceptuje jako zajisténi zaruky jinych bank a zéstavy a ru¢eni od jinych subjektd. Ddlezitou slozkou podminénych aktiv
je pojisténi vyvoznich Gvérovych rizik sjednané Bankou nebo ve prospéch Banky. Tato zajisténi jsou zohlednéna pfi vyhodnocovani
rizikovosti tvérd.

(u) Finanéni zdvazky v nabéhlé hodnoté

Banka zpfesnila vykazovdani Financnich zavazkd v nabéhlé hodnoté ve Vykazu o finandéni situaci tak, aby tato polozka Iépe naplnila
svoji definici.

Z této polozky proto byly vyjmuty ostafni kratkodobé zdvazky vici klientlim, 1j. platby pfijaté Ucetni jednotkou pro klienty do doby jejich
vyplaceni nebo pfipsdni na Ucet. Nové jsou vykdzdny v polozce Ostatni z&vazky Vykazu o finanéni situaci. Zména se promitd i do

bodl 3g. 5, 20 a 21.

Dopad této dobrovolné zmény politiky vykazovdni na Udaje ve srovnatelném obdobi je u zavazkd vycislen ve vyse uvedenych bodech.
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3 / RIzZENIi RIZIK
(a) Strategie pro uzivani finanénich ndstroj

Banka financuje vyvozni Gvéry vydavanim dluhopist a dlouhodobymi vypljckami, doplikovym zdrojem jsou krdtkodobé vypujcky
na mezibankovnim trhu a klientskd depozita. Volné prostiedky Banka uklddd do dluhopisd s nizkym Gvérovym rizikem, predevsim
do statnich dluhopist, pfipadné do bankovnich depozit. Na pokryti Grokovych a kurzovych rozdild Banka pouzivéd financni ndstroje.

Banka uklddd volné prostiedky u ostatnich bank za fixni sazbu na rizné dlouhou dobu. Klientsk& depozita Banka pouzivd jako zdstavu
k Gvéram a jako prostfedek financovani vyvoznich Gvérl. Banka rovnéz poskytuje Gveéry subjekttim z fad komereni klientely se Sirokou
$kdlou Gvérové bonity. Tyto angaZzovanosti zahrnuji nejenom puUjcky a Gvéry, ale Banka uzavird také zAaruky a jiné zavazky.

Strategii Banky neni dosazeni zisku prostfednictvim obchodovdni s finan&nimi ndstroji za Ucelem zisku ze zmén Urokovych sazeb
a kurz. Banka proto netvofi obchodni portfolio.

Predstavenstvo stanovuje limity obchodovdni omezujici vysi angazovanosti pro vsechny denni trini pozice. Kromé specifickych
zajisfovacich ndstrojl jsou angazovanosti v zahraniéni méné a drokové angazovanosti obvykle vyrovndvdny protipozicemi, jejichz
prostfednictvim je zajisfovana kontrola variability istych ¢dstek hotovosti, nutnych k uzavfeni trznich pozic. Za Ucelem minimalizace
dopadl zmén rediné hodnoty do vysledkd aplikuje Banka na vybrané derivaty zajisfovaci Gcetnictvi.

Banka zajistuje ¢ast viastniho Urokového rizika, vyplyvajiciho z potencidiniho snizeni rediné hodnoty aktiv nebo zvyseni rediné hodnoty
z&vazkl v eské i cizi méné, prostfednictvim drokovych swapl, ménovych derivatd a ménové drokovych swapu.

V roce 2015 a v roce 2014 Banka neprovedla zadnou reklasifikaci cennych papird.
(b) Uvérové riziko

Banka je vystavena Uvérovému riziku spocivajicimu v tom, Ze protistrana nebude schopna uhradit splatné cdstky v pIné vysi. Expozice
vznikd predevsim pfi poskytovdni jednotlivych produktl Banky v rémci podpofeného financovdni vyvozu a ddle pfi operacich na
penéznich a kapitdlovych frzich.

Banka md nastaveny systém schvalovacich pravomoci v zavislosti na vysi celkového limitu na klienta.

Rizeni Gvérového rizika a jeho kontrola je organizadné zaélené&na do Useku Fizeni rizik. Za celou oblast odpovidd &len predstavenstva
Banky.

Méfeni Gvérového rizika

Banka posuzuje pravdépodobnost selhdni jednotlivych protistran na individudini bdzi pfi vyuziti ratingovych modeld. Banka mdé
vytvofeny ratingovy model pro posuzovani miry rizika korpordini klientely, rizik bank a model pro posuzovdani kvality projekta.

Ratingové modely jsou predmétem validace a v pfipadé potieby jsou aktualizovdny. Banka strukturuje Urovné podstupovaného
Gvérového rizika stanovovdanim limitl na mnozstvi prijatelného rizika ve vztahu k jednomu dluznikovi nebo skupiné dluznikd, k zemépisnému
segmentu, odvétvové koncentraci nebo k jiné vyznamné koncentraci se spole&nym faktorem rizika.

Angazovanost vaci jednomu dluznikovi nebo jedné ekonomicky spjaté skupiné dluznikd neprekracuji limity angazovanosti stanovené
regulaci (Nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU) &. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové
instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012). Z hlediska obezietnosti a za Ucelem dodrzovdni regulatornich limitl
Banka omezuje angazovanost vici jednomu dluznikovi nebo jedné ekonomicky spjaté skupiné signdinimi limity angazovanosti, které
jsou vyjadreny jako urcité procento z limitl angazovanosti stanovenych regulaci. Angazovanost vici bankdm a obchodnikiim je ddle
omezena obchodnimi limity na rozvahové a podrozvahové polozky a limity rizika vypordddni. Vyznamné koncentrace Uvérového
rizika vici jednomu dluznikovi nebo skupiné diuznikd, kde pravdépodobnost selhdni je ovlivnéna spolecnym faktorem rizika (teritorium
sidla a odvétvi dluznika), jsou omezeny limity koncentrace. Denné je sledovdana aktudini pozice vadi limitdm angazovanosti a limitdm
koncentrace. Veskeré limity podléhaji pravidelnému pfehodnoceni nejméné jednou ro¢né.
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Maximdlni vystaveni Gvérovému riziku pfed uplatnénim zajisfovacich ndstroju

(mil. K&) 2015
Celkovd hodnota expozice Pouzité zajisténi k expozicim

Rozvahové Podrozvahové  Expozice Rozvahové Podrozvahové Zajisténi Hodnota
pozice pozice celkem pozice pozice celkem expozice

arepa arepa a derivaty
Expozice vaci centrdinim bankdm a vidddm 15 502 0 15 502 7198 0 7 198 8 304
Expozice vUci institucim 4283 45 4 328 0 0 0 4328
Podnikové expozice 31 553 5974 37 527 29 534 5428 34 962 2 565
Expozice v selhdni 39 261 0 39 261 32 577 0 32577 6 684
Kratkodobé expozice vaci institucim a podnikdm 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni expozice 4630 0 4630 0 0 0 4630
Expozice celkem 95 229 6019 101 248 69 309 5428 74 737 26 511
(mil. K&) 2014

Celkovd hodnota expozice Pou?zité zajisténi k expozicim

Rozvahové Podrozvahové  Expozice Rozvahové Podrozvahové Zajisténi Hodnota
pozice pozice celkem pozice pozice celkem expozice

arepa arepa a derivaty
Expozice vaci centrdinim bankdm a vidddm 18 809 2 387 21 196 7 883 2 268 10 151 11 045
Expozice vUci institucim 4933 43 4976 133 4] 174 4 802
Podnikové expozice 45 384 9 885 55 269 43 513 8 809 52 322 2947
Expozice v selhdni 29 789 0 29 789 27 665 0 27 665 2124
Ostatni expozice 1221 0 1221 0 0 0 1221
Expozice celkem 100 136 12 315 112 451 79 194 11 118 90 312 22 139

Maximdlni vystaveni Uvérovému riziku je vykdzdano podle pravidel stanovenych Nafizenim Evropského parlamentu a rady (EU) &. 575/2013 ze dne

26. Cervna 2013 o obezfetnostnich poZzadavcich na Gvérové instituce a investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) &. 648/2012.

Podstupované Gvérové riziko je pribézné monitorovdno.

Uvérové riziko Banky je snizovdno pojisténim vyvoznich Gvérovych rizik EGAP sjedndvanym ve prospéch Banky ve smyslu Zakona &. 58/1995 Sb.
Banka ddle pouzivd k zajisténi Uvérového rizika dalsi druhy zajisténi dle daného typu financovdani, napft. zastavni préavo k predmétu vyvozu,
za&stavy movitych a nemovitych aktiv,, finanéni kolaterdl, ru¢eni tfetich osob, zdstavu vynosd a postoupeni z pojistnych plnéni apod.

Finanéni derivaty

Uvérové riziko vyplyvajici z otevienych derivétovych pozic je fizeno v rdmci celkovych obchodnich limitt na jednotlivé dluzniky, a to
objemové i terminové. Na Uvérové riziko vyplyvajici z téchto ndstrojd se obvykle nepfijimaji zastavy ani jiné zdruky. V ostatnich
pfipadech je pouzit financni kolaterdl ve formé prijatého depozita Uroceného zakladni Urokovou sazbou dané mény.

Uvérové riziko z derivatovych pozic Banka minimalizuje predeviim vybérem kvalitnich protistran a pravidelnou kontrolou jejich finan&ni
situace. Derivaty byly Bankou sjedndny s protistranami majicimi sidlo v zemich OECD (pfipadné s tuzemskymi bonitnimi protistranami),
které maji stanoven dlouhodoby rating od mezindrodnich ratingovych agentur A a lepsi.

Ostatni finanéni aktiva

K fizeni Gvérového rizika ostafnich finanénich aktiv se pouzivaji stejné postupy jako pfi fizeni Gvérového rizika poskytnutych Gvérd.
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Uvérové pohleddvky

(mil. K&) 2015 2014
Pohleddvky Pohleddvky
Banky Klienti Sektorove Celkem Banky Klienti  Sektorové Celkem
nec¢lenéené neclenéné

Neznehodnocené do splaftnosti 72 37 923 0 37 995 160 56 192 0 56 352

Neznehodnocené po splatnosti 0 33 0 33 0 281 0 281

Znehodnocené 122 43 300 0 43 422 125 30 641 0 30 766

194 81 256 0 81 450 285 87 114 0 87 399

Opravné polozky -122 -8 438 -8 560 -125 -4 651 0 -4776

Uvéry celkem 72 72818 0 72 890 160 82 463 0 82623
Ostatni neznehodnocené

pohleddvky do splatnosti 3 547 0 10 3 557 3 958 0 21 3979

Pohleddvky celkem 3619 72818 10 76 447 4118 82 463 21 86 602

Celkem neznehodnocené do splatnosti 3619 37 923 10 41 552 418 56 192 21 60 331

Celkem neznehodnocené po splatnosti 0 33 0 33 0 281 281

Celkem znehodnocené netfto 0 34 862 0 34 862 0 25990 25 990

3619 72 818 10 76 447 4118 82 463 21 86 602

U nékterych obchodnich pfipadd projektového financovani nebyla véechna realizovand rizika uzndna v piném rozsahu ze strany pojistovny,

coz se projevilo zvy$enim polozky ,Celkem znehodnocené netto”.

Neznehodnocené Gvéry a pohleddvky do splatnosti

K vykdzdni Gvérového rizika Gveérl a pohleddvek, které nejsou po splatnosti a nejsou ani znehodnocené, je pouZzit vnitini ratingovy systém

Banky zaloZeny na ratingu subjektu.

Zhorseni ratingového stupné diuznika nemusi znamenat znehodnoceni pohleddvky. Je-li pohleddvka plné zajisténa kvalitnim zajisténim,

nemusi k jejimu znehodnoceni dojit vibec.

(mil. K&) 2015 2014
Pohleddvky Pohleddvky
interni ratingovy stuper Banky Klienti Sektorové Celkem Banky Klienti ~ Sektorové  Celkem
nec¢lenéné neclenéné

Nejvyssi ivérovd kvalita 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Vysokd Uvérovd kvalita 2 0 0 0 0 0 0 0 0
Velmi dobrd Gvérova kvalita 3 8 8234 0 8 242 12 8 749 0 8 861
Dobrd Uvérovd kvalita 4 0 3077 0 3077 0 17 723 0 17 723
Kvalita vyzadujici opatrnost 5 0 17 721 0 17 721 48 1266 0 1314
Zranitelny 6 0 1013 0 1013 0 1295 0 1295
Neuspokojivy 7 64 4 660 0 4724 0 7 596 0 7 596
Projektové financovani 21-24 0 76 0 76 0 19 563 0 19 563
Selhdni projektu D) 0 3142 0 3142 0 0 0 0
Uvéry celkem 72 37923 0 37 995 160 56 192 0 56 352
Nejvyssi avérovd kvalita 1 0 0 0 0 776 0 0 776
Vysokd Uvérova kvalita 2 2 600 0 8 2 608 2813 0 13 2 826
Velmi dobrd Gvérova kvalita 3 946 0 0 946 369 0 0 369
Dobrd Gvérova kvalita 4 1 0 0 1 0 0 1 1
Kvalita vyZzadujici opatrnost 5 0 0 0 0 0 0 2 2
Zranitelny 6 0 0 0 0 0 0 1 1
Neuspokojivy 7 0 0 2 2 0 0 2 2
Projektové financovani 21-24 0 0 0 0 0 0 0 0
Bez ratingu - 0 0 0 0 0 0 2 2
Ostatni pohledévky celkem 3 547 0 10 3 557 3 958 0 21 3979
Pohleddavky celkem 3619 37923 10 41 552 4118 56 192 21 60 331
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Projektové financovani je financovdani projektl tzv. .na zelené louce”, kdy pfijemcem Gveérd je nové vznikly subjekt, ktery byl vytvoten
za Ucelem realizace podminek konkrétnich projektl (SPV - Special Purpose Vehicle). Témto subjektdm je vzhledem k neexistenci
podnikatelské historie automaticky pfidéleno hodnoceni 21-24, a to podle kvality projektu.

Neznehodnocené Uvéry po splatnosti

(mil. K&) 2015 2014
Pohledavky Pohledavky
Banky Klienti Celkem Banky Klienti Celkem
do 30 dnd po splatnosti 0 0 0 0 281 281
30-90 dnl po splatnosti 0 0 0 0
90-180 dnU po splatnosti 0 0 0 0
nad 180 dnl po splatnosti 0 33 33 0
Celkem 0 33 33 0 281 281
Hodnota zajisténi 0 32 32 0 272 272
Znehodnocené uvéry
(mil. K&) 2015 2014
Pohledavky Pohledavky
Banky Klienti Celkem Banky Klienti Celkem
Jednotlivé znehodnocené pohleddvky 122 43 300 43 422 125 30 641 30 766
Opravné polozky -122 -8 438 -8 560 -125 -4 651 -4 776
Celkem znehodnocené netto 0 34 862 34 862 0 25 990 25990
Hodnota zajisténi 0 33 033 33 033 0 25 862 25 862
Restrukturalizované Gvéry
(mil. K&) 2015 2014
Pohleddavky Pohleddavky
Banky Klienti Celkem Banky Klienti Celkem
Restrukturalizované Gveéry 0 1599 1599 0 16 16
NevycCerpané prisliby k restrukturalizovanym Gvérim 0 0 0 0 0 0

Jako restrukturalizované jsou vykdzdny Uvéry a pohledavky, jejichz podminky byly znovu sjedndny a které by jinak byly po splatnosti nebo byly
znehodnocené. V Uvérech vykdzanych k 31.12.2015 jako Neznehodnocené po splatnosti a Znehodnocené jsou zahrnuty Gvéry v hodnoté 24 051
mil. K& (k 31.12.2014: 1 929 mil. K&), které byly v prlbéhu svého Zivota restrukturalizovdny, ale opét vykazuji tyto charakteristiky.

Uvérové prisliby a podobné ndstroje

Hlavnim Ucelem téchto ndstrojd je zajistit, aby mél klient v&as k dispozici pozadované prostiedky.

Prisliby

Pisliby poskytnuti Gvéru predstavuji nepouzitou Edst schvdlenych Gvérovych linek ve formé Gvérd. Pokud jde o Gvérové riziko vyplyvajici
z pfislibl poskytnuti Gvérd, podstupuje Banka potencidini riziko ztrdty, rovnajici se celkové vysi nevyuzitych pfislibl. Pravdépodobnd vyse
ztréty je viak nizsi nez celkovd vyse nevyuzitych pfisliod vzhledem k tomu, Ze vétsina pfislibld poskytnuti Gvérd je zavisld na tom, zda
klienti dodrzi konkrétni Gverové podminky.

Podobné ndstroje

Z4ruky a pohotovostni akreditivy, které predstavuji neodvolatelné zdruky, Ze Banka uhradi zdvazky klienta vaci ffetim strandm v pfipadé
neschopnosti klienta tyto zdvazky plnit, nesou stejné Uveérové riziko jako Uvéry. Dokumentdrni akreditivy, které predstavuji pisemné
z&vazky Banky v zastoupeni klienta, opraviujici treti stranu k vystavovdni inkasnich pozadavkd na Banku az do vyse stanovené cdstky

v souladu s konkrétnimi podminkami, jsou zajistény pfislusnymi doddvkami zboZzi, k nimz se vztahuji; z tohoto ddvodu jsou méné rizikové
nez pfimé puajcky.
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2015 2014

(mil. K&) (%) (mil. K&) (%)
Staty Evropské unie (bez Ceské republiky) 24 416 31,94 24 755 28,59
Rusko 17 338 22,68 24 490 28,28
Turecko 16 954 22,18 17 030 19,66
Azerbajdzdn 8 005 10,47 8 530 9,85
Gruzie 4110 5,38 4962 5,73
Ceskd republika 2 441 3,19 3723 4,30
Ukrajina 1299 1,70 1558 1,80
Spojené staty americké 466 0,61 72 0,08
Bélorusko 442 0,58 591 0,68
Cermnd Hora 352 0.46 519 0,60
Svycarsko 270 0.35 0 0,00
Srbsko 131 017 252 0,29
Mauritius 130 0.17 31 0,04
Nepdl 85 0,11 85 0,10
Indie 8 0,01 0 0,00
Uganda 0 0,00 4 0,00
Celkem 76 447 100,00 86 602 100,00
Odvétvové Elenéni Gvérl a pohleddvek

2015 2014

(mil. K&) (%) (mil. K&) (%)
Zemeédeélstvi, lesnictvi a rybdfstvi 467 0,61 521 0,61
TéZba a dobyvani 33 0,04 64 0,07
Zpracovatelsky pramysl 14 373 18,80 16 560 19,12
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a vzduchu 44 449 58,14 50 131 57,89
Stavebnictvi 3508 4,59 3752 4,33
Velkoobchod a maloobchod; opravy motorovych vozidel 233 0,31 339 0,39
Doprava a skladovani 806 1,05 639 0.74
Penéznictvi a pojisfovnictvi 3 627 4,74 3979 4,59
Cinnosti v oblasti nemovitosti 43 0.06 78 0,09
Profesni, védecké a technické cinnosti 0 0,00 2 0,00
Administrativni a podpdrné cinnosti 1144 1,50 2 007 2,32
Vefejnd sprdva a obrana 7 764 10,16 8 530 9,85
Celkem 76 447 100,00 86 602 100,00

Expozice s Ulevou (Forbearance)

Expozice s Ulevou jsou ty, u nichz je dluznik neschopen pInit podminky smlouvy a banka mu poskytla Ulevu pfi spldceni dluhu ve formé

zmény spldtkového planu (odklad nebo snizeni spldatek nebo prodlouzeni splatnosti dluhu), snizeni Urokové sazby nebo prominuti

Urokd z prodleni nebo poplatkd.

Expozice s Ulevou je zafazena do kategorie v selhdni (min. podkategorie nestandardni). Pokud nové stanovené podminky u takové

pohleddvky jsou plnény min. 6 mésicl, mize byt zafazena do kategorie bez selhdni (podkategorie sledovany). Do podkategorie

Standardni mlze byt expozice s Ulevou zafazena teprve poté, co viechny stanovené podminky jsou pinény po dobu min. 24 mésicu.

Véechny expozice s Glevou jsou na watch listu Gvérového vyboru nebo jsou pod zvidstnim dohledem pracovnikd Useku Spravy rizikovych

pohleddvek.
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Kvantitativni informace za oblast expozic s tGlevou

(mil. K&) 2015
Expozice s Ulevou
Do Po Se selhdnim Celkem Opravné Expozice Zajisténi
splatnosti, splatnosti, Expozice poloZzky s Glevou
bez selhdni bez selhdni s Ulevou cisté
Nefinanéni podniky 4 435 0 22 981 27 416 -1 622 25794 25 429
Celkem 4 435 0 22 981 27 416 -1 622 25794 25 429
(mil. K&) 2014
Expozice s Ulevou
Do Po Se selhdnim Celkem Opravné Expozice Zajisteni
splatnosti, splatnosti, Expozice polozky s Glevou
bez selhdani bez selhdani s Ulevou Cisté
Nefinancni podniky 4 0 3 465 3 469 -1 525 1944 1877
Celkem 4 0 3 465 3469 -1525 1944 1877

U&etni hodnota expozic s Glevou ve srovndni s Gvéry a jinymi pohleddvkami

(mil. K&) 2015 2014
Uvéry a jiné Expozice Podil Uvéry a jiné Expozice Podil
pohleddvky s Ulevou na Uvérech pohleddvky s Ulevou na Uvérech
za bankami ajinych za bankami Cisté ajinych

a klienty pohleddvkach a klienty pohleddavkdch

VI&ddni instituce 7764 0 0.0 % 8 530 0 0.0 %

Uvérové instituce 72 0 0,0 % 7 0 0,0 %

Nefinanéni podniky 65 054 25794 39,7 % 74 086 1944 2,6 %

Expozice celkem 72 890 25794 39,7 % 82 623 1944 2,6 %

Ztrdta z expozic s Ulevou

(mil. K&) 2015 2014

Zisk / ztrata Odpis Zisk / ztrata Odpis
Nefinan&ni podminky -28 -1 019 198 -1613
Celkem -28 -1019 198 -1613

(c) Trzni riziko

Tato trzni rizika vyplyvaji z otevienych pozic v oblasti Grokovych a ménovych produktl, které podléhaji vieobecnym i specifickym
pohybdm trhu. Banka pouzivd analyzy citlivosti ke sledovdni rozlozeni Grokového rizika v jednotlivych méndch v Case a Value at Risk”
(ddle jen ,VAR") k odhadu trzniho rizika svych pozic a maximaini o¢ekdvané ztraty na zakladé fady predpokladd zmény trznich
podminek. Pfedstavenstvo stanovuje akceptovatelnou miru rizika, od které jsou odvozeny viechny limity pro fizeni trznich rizik. Aktudini
pozice vUci limitdm je sledovdna denné odborem fizeni bankovnich rizik. Banka pouzivd k vypodtu model VAR zaloZzeny na historické
simulaci, ktery pocitd moznou maximdalini ztrdtu na zdkladé casové fady vektord rizikovych faktorl. Banka nebyla vystavena rizikim
vyplyvajicim z nelinedrnich instrumentd. VAR je pocitdn na 99% hladiné spolehlivosti po dobu predpokiddaného drzeni 10 dnd.
Vsechny hodnoty VAR jsou shrnuty v ndsledujici tabulce.
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Hodnoty VAR

(mil. K&) 12 mésicl do 31. prosince 2015 12 mésicl do 31. prosince 2014
VAR Historickd simulace Priméma Nejvyssi Nejnizsi Primeéma Nejvyssi Nejnizsi
Urokové riziko 14,16 31,13 8,68 25,53 40,45 11.69
Ménové riziko 0,87 2541 0,03 0,52 2,57 0,02
VAR celkem 14,22 31.12 8,65 25,65 40,53 12,61

Zpétné testovdni (tzv. backtesting) VaR modelu je provadén pravidelné. Ndsledujici tabulka shrnuje vysledky zpétného testovani
k 31. prosinci 2015 a 2014:

Rok Pocet Dosazend Dosazend Pocet pripadl Pocet pfipadl
pozorovani spolehlivost pro spolehlivost pro vy$§i ztraty pro vy$§i ztraty pro
Urokové riziko menoveé riziko urokové riziko menoveé riziko
(%) (%)
2014 251 99.60 98,01 1
2015 251 97.61 98,80 6 3

Banka pravidelné tvriletné provddi stresové testovdni dopadu vyznamnych zmén na financnich trzich na droven podstupovanych trznich
rizik. V r&dmci citlivostni analyzy jsou testovdny scéndrie vyznamnéjsich pohybl a zmén tvaru Grokovych kfivek a ménovych kurzl, pro metodu
VAR jsou testovdny historické scéndie zalozené na datech z finanéni krize, kterd probéhla na podzim roku 2008 a dluhové krize v eurozéné
v 1été roku 2011. Vzhledem k fomu, Ze portfolio instrument’ Banky pfecenované na redinou hodnotu do vykazu zisku a ztrdty je z pohledu
frznich rizik nevyznamné, neni v rdmci stresovych testt vyhodnocovdn dopad do vykazu zisku a ztrdty Banky.

(d) Ménové riziko

Banka je vystavena riziku vyplyvajicimu z pohybl aktudinich devizovych kurzd na jeji finanéni pozici a penézni foky. Ménové riziko je
fizeno analyzou ménové citlivosti a VAR, pro které je stanovena soustava limitt omezujici potencidini expozici. Velikost oteviené ménové
pozice, pokud je celkovd ménovd pozice vetsi nez 2 % kapitdlu, se odrdzi v kapitdlovém pozadavku, ktery Banka na toto riziko alokuje.
Ddle uvedend tabulka shrnuje angazovanost Banky z hlediska ménového rizika k 31. prosinci 2015 a 2014. Tabulka obsahuje aktiva

a z&vazky Banky v G&etni hodnoté, v &lenéni podle jednotlivych mén. Cistd ménovd pozice zahrmuje také angazovanost va&i ménovému
riziku, vyplyvajicimu z ménovych derivafd, které jsou vyuzivany predevsim ke snizovani rozvahového ménového rizika Banky.
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(mil. K&) CZK EUR usD Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2015
AKTIVA
Hotovost a vklady u centrdini banky 2 000 0 0 2000
Finanéni aktiva k obchodovani 8 0 0 8
Realizovatelnd finanéni akfiva 3 495 1474 0 1 4970
Uvéry a jiné pohleddvky 1451 67 784 7198 14 76 447
z toho: za avérovymi institucemi 21 2437 1160 1 3619
z toho: za ostatnimi klienty 1429 65 341 6035 13 72 818
z foho: sektorové neclenéné 1 6 3 0 10
Finanéni investice drzené do splatnosti 742 451 0 0 1193
Zajistovaci derivaty 1 1 0 0 2
Dlouhodoby hmotny majetek 28 0 0 28
Dlouhodoby nehmotny majetek 54 0 0 54
Ostatni akfiva v&etné dané 3966 14 3 1 3984
Aktiva celkem 11 745 69724 7 201 16 88 686
ZAVAZKY
Finanéni zavazky z obchodovani 262 3 0 0 265
Finanéni z&vazky v nabéhlé hodnoté 12 381 61 988 7129 14 81512
z toho: k uvérovym institucim 1100 710 0 13 1823
z toho: k ostatnim klientdm 34 601 420 0 1055
z foho: sektorové neclenéné 14 0 0 1 15
z toho: emitované dluhopisy 11 233 60 677 6 709 0 78 619
Zajistovaci derivaty 438 833 23 1 1295
Ostatfni z&vazky véetné dané 140 36 16 489 681
Zavazky celkem 13 221 62 860 7168 504 83 753
Cistd rozvahova pozice -1 476 6864 33 -488 4933
Ménovy forward 9 467 -10 405 0 0 -938
Cistd ménovd pozice 7 991 -3 541 33 -488 3995
K 31. prosinci 2014
Aktiva celkem 10 696 79 257 8 066 3 98 022
Z&vazky celkem 18 962 68012 6240 0 93214
Cistd rozvahové pozice -8 266 11 245 1826 3 4808
Ménovy forward 12 310 -12 144 -1729 0 -1563
Cistd ménovd pozice 4044 -899 97 3 3245

(e) Urokové riziko

Banka je vystavena Urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze Urocend aktiva a pasiva maji rizné splatnosti nebo terminy zmény
Urokovych sazeb. V pfipadé proménlivych drokovych sazeb je Banka vystavena bazickému riziku, které je ddno rozdilem v mechanismu
Upravy jednotlivych typl Grokovych sazeb, pfedevsim LIBOR, EURIBOR a pifpadné PRIBOR. Urokové riziko je fizeno analyzou Grokové

citlivosti a VAR, pro které je stanovena soustava limitd omezujicich potenciondini expozici. Aktivity v oblasti fizeni Grokového rizika maji

za cil minimalizovat citlivost Banky na zmény Urokovych sazeb.

Pfi zisk&vani zdroja Banky formou vyddavani dluhopist a syndikovanych Gvérd voli Banka v souladu se strategii fizeni rizik schvdlenou

pfedstavenstvem takovou strukturu zdrojl, aby nedochdzelo k vyraznym rozdildm mezi duraci drokoveé citlivych aktiv a zavazkd.

Urokové derivdty jsou pouzivany ke snizovdni nesouladu mezi Grokovou citlivosti aktiv a pasiv. Tyto transakce jsou uzavirdny v souladu

se strategii fizeni rizik schvdlené predstavenstvem a pravidly vyuzivani zajistovaciho dcetnictvi schvdlenymi Komisi pro fizeni aktiv a pasiv

tak, aby snizovaly Urokové riziko Banky.
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(f) Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd z typu financovdni aktivit Banky a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Banky ndstroji
s vhodnou splatnosti, fak i schopnost Banky zlikvidnit nebo prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijateiném casovém horizontu.

Banka pro Fizeni rizika likvidity pouzivd viastni metody pro méfeni a sledovdni Cistych penéznich tokd a likviditni pozice. Rozdily mezi
piilivem a odlivem financnich prostfedkd jsou méfeny gapovou analyzou likvidity, kterd stanovuje likvidni pozice pro rlzné casové
kose (gapy). Vyvoj likvidity v ménové struktufe CZK, EUR, USD a za Banku celkem je sledovdn na nékolika Urovnich chovani trhu, a to
na Urovni standardniho a alternativniho scéndie a 3 stresovych scéndil, které kvantifikuji dopady do likvidity v pfipadé krize jména,
krize tfrhu a kombinované krize. Jednotlivé scéndre jsou zakladem pro pravidelnou analyzu doby preziti. Banka md stanoveny minimdalini
pozadavek na dobu preziti nejméné 2 mésict podle standardnino scéndie. Banka md ddle stanovenu soustavu ukazateld likvidity, jimiz
fidi strukturu aktiv, z&dvazkd a podrozvahovych polozek, tj. pfedevsim pozadovanou skladbu zdrojd v ndvaznosti na strukturu
poskytnutych Gvérd, avérovych pfislibt a vydanych zdruk. Dostate¢nd droven likvidity je usmérmovdana soustavou limitl a je fizena za
pomoci bilan¢nich (napf. emise dluhopisl, pfijaté Gvéry) a mimobilanénich obchodl (FX swapy, ménové Urokové swapy). Podle
aktudinino vyvoje rizika likvidity, finanénich trhd atd. Banka pravidelné pfehodnocuje pldn ziskavani zdrojd.

Banka md piistup k diverzifikovanym zdrojuim financovani, které sestdvaji z vydanych diuhopisd, bilaterdinich nebo klubovych Gvérd
z domdciho i mezindrodnich finan&nich trhd a ostatnich vkladl pfijatych od bank a klientd. Tato diverzifikace dévd Bance flexibilitu
ve volbé poptdvanych zdrojd a banka tak neni zavisld na jednom zdroji financovani. Banka pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a fo
zejména monitorovdnim zmén ve struktufe financovdni. Banka ddle udrzuje v souladu se svou strategii fizeni rizika likvidity dostatecnou
likvidni rezervu sloZzenou predevsim z vysoce likvidnich stdtnich cennych papird a dluhopist financnich instituci Evropské unie.

Od 1. fijna 2015 vstoupil v platnost regulatorni pozadavek pro ukazatel kryti likvidity (LCR) s minimdini poZzadovanou Urovni 60 % pro
rok 2015. Banka k 31. prosinci 2015 vykdzala LCR ve vysi 1204 %.

Uvdadéné hodnoty jsou na bdzi nediskontfovanych penéznich toku.

Splatnost nederivdatovych finanénich zdvazku

(mil. K&) Do 1 mésice 1-3 mésice 3-12mésicd  1-5let Vicenezb5let Celkem
K 31. prosinci 2015

Financni zavazky v nabéhlé hodnoté k Gvérovym institucim 576 612 74 556 65 1883
Finanéni z&vazky v nabéhlé hodnoté k ostatnim klientGm 948 16 13 20 76 1073
Emitované dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 1303 698 13 423 42 596 25529 83549
Finanéni zdvazky v nabéhlé hodnoté celkem 2827 1326 13 510 43 172 25 670 86 505
Uvérové prisliby 186 310 1295 1895 0 3686
K 31. prosinci 2014

Finanéni z&vazky v nabéhlé hodnoté k Gveérovym institucim 1891 2430 78 589 202 5190
Finanéni z&vazky v nabéhlé hodnoté k ostatnim klientGm 624 0 487 19 84 1214
Emitované dliuhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 1285 396 10 190 45 961 32 668 90 500
Finanéni zdvazky v nabéhlé hodnoté celkem 3800 2826 10 755 46 569 32954 96904
Uvérové pfisliby 913 4301 2784 824 0 8822

Splatnost derivatovych zdvazka

Skupina derivatl vypordddvanych v Cisté hodnoté zahrnuje zavazky z Urokovych swapu.

(mil. K&) Do 1 mésice 1-3 mésice 3-12 mésicl 1-5let Vice nez5let Celkem
K 31. prosinci 2015

Derivaty k obchodovani 0 0 -1 0 0 -1
Derivéty zajistovaci -17 -95 -298 -462 -14 -886
K 31. prosinci 2014

Derivaty k obchodovani -4 0 9 -1 0 -14
Derivaty zajisfovaci -20 -93 -390 -834 -23 -1 360
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Skupina derivatl vypordddvanych v hrubé hodnoté sestdvd z ménovych swapl, ménovych forwardd a z ménoveé Urokovych swapu.

(mil. K&) Do 1 mésice 1-3 mésice 3-12 mésicl 1-5let Vice nez5let Celkem
K 31. prosinci 2015
Ménové derivaty k obchodovani

odliv 0 -1753 0 0 0 -1753
priliv 0 1757 0 0 0 1757
Urokové mé&nové derivaty k obchodovani

odliv 0 0 -29 -115 -4 068 -4 212
pfiliv 0 40 159 3 695 3894
Urokové ménové derivaty zajistovaci

odliv 0 -20 -61 -8 250 0 -8 331
priliv 0 21 66 7 696 0 7783
Celkovy odliv 0 -1773 -90 -8 365 4068 -14296
Celkovy pfiliv 0 1778 106 7 855 3 695 13 434
K 31. prosinci 2014

Ménové derivaty k obchodovani

odliv -1276 0 0 0 0 -1276
priliv 1248 0 0 0 0 1248
Urokové ménové derivaty k obchodovdni

odliv 0 -7 -2 102 -154 -4 216 -6 479
pfiliv 0 6 1827 166 3737 5736
Urokové ménové derivaty zajistovaci

odliv 0 -24 -75 -8 589 0 -8 688
priliv 0 22 68 7791 0 7 881
Celkovy odliv -1276 -31 -2177 -8 743 4216 -16443
Celkovy piiliv 1248 28 1895 7 957 3737 14 865

(9) Rediné hodnoty finanénich aktiv a zavazkd

Ndsledujici tabulka uvadi tcetni hodnoty a rediné hodnoty financnich aktiv a zavazkd, které nejsou uvedeny v rozvaze Banky v rediné
hodnoté. Redind hodnota zahrnuje ocekdvané budouci ztrdty, zatimco Ucetni hodnota (nabéhld hodnota a souvisejici znehodnocent)
obsahuje pouze ztraty vzniklé ke konci Gcetnino obdobi.

Vynosové kiivky pouzivané k vypoctu rediné hodnoty poskytuje systém Reuters. U pohleddvek klasifikovanych jako nestandardni a horsi
je redind hodnota rovna Ucetni hodnoté.

(mil. K&) 2015 2014 2015 2014

U&etni hodnota Redlnd hodnota

FINANCNI AKTIVA

Vklady u centrdini banky 2 000 3222 2 000 3222
Pohleddvky vaci Gvérovym institucim 3 619 4118 3378 4099
Pohleddvky vaci osobdm jinym nez Gvérovym institucim 72 818 82 463 73 827 86 653
Finanéni investice drzené do splafnosti 1193 1510 1320 1657
FINANCNI ZAVAZKY

Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté k Uveérovym institucim 1823 5102 854 6004
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté k ostatnim klientm 1 055 1173 1336 1143
Emitované dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 78 619 83 912 73 905 88 495
Poskytnuté Gvérové pfisliby 3 686 8 822 0 0

Ve financ¢nich investicich drzenych do splafnosti jsou zahrnuty kétované cenné papiry ocenéné na Urovni 1 v Ucetni hodnoté 1 193 mil. K&
a rediné hodnoté 1 320 mil. K& v roce 2015 (2014: v Ucetni hodnoté 1 459 mil. CZK a rediné hodnoté 1 605 mil. K&).

Emitované dluhové cenné papiry jsou viechny kdtované a ocenéné na Urovni 1.

Pro v§echna ostatni financni aktiva a finanéni zavazky je pouzito ocenéni redinou hodnotou na Urovni 2.
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Pohleddvky vaci Gvérovym institucim

Pohleddvky vaci Gvérovym institucim zahrnuji mezibankovni vklady a jiné pohleddvky za bankami. Redind hodnota vkladd s pohyblivou
Urokovou mirou a jednodennich vkladd se rovnd jejich Gcetni hodnoté. Odhadovand redind hodnota pevné Urocenych vkladd je
uréovdna na zékladé diskontovanych penéznich tokl na zakladé bézné vynosové kiivky pro pfislusnou zbytkovou splatnost.

Pohleddvky vici osobdm jinym nez Gvérovym institucim a cenné papiry drzené do splatnosti

Odhadovand redind hodnota pljcek, Gvérl a cennych papird drzenych do splatnosti predstavuje diskontovanou hodnotu pfedpokiddanych
budoucich penéznich tokd. Ocekdvané penéini toky jsou diskontovdny s pouzitim Grokovych sazeb bé&znych pro Gvéry a cenné papiry
s podobnym Gvérovym rizikem a zbytkovou splatnosti se zohlednénim Uvérovych marzi pfislusného finanéniho ndstroje na konci roku véetné
existujicich Gvérovych zabezpeceni.

ZAavazky vuci bankdm a klientdm

Odhadovand redind hodnota vkladd s neuvedenou splatnosti véetné nelrocenych vkladl je Eastka splatndna pozaddni.

Odhadovand redind hodnota pevné Urocenych vkladd a ostatnich vypudjcek, pro které nejsou kdtovany trzni ceny, je zalozena na
diskontovanych penéznich tocich s vyuzitim bé&zné vynosové kfivky pro pfislusnou zbytkovou splatnost.

Z4avazky z emitovanych dluhovych cennych papir

Pro z&vazky z emitovanych dluhovych cennych papiri se pouzivd model diskontovanych penéznich tokl na zakladé bézné vynosové
kfivky pro pfislusnou zbytkovou splatnost.

Ocenéni redinou hodnotou vykdzanou ve vykazu o finanéni situaci

V ndsledujici fabulce je uvedena analyza financnich ndstrojd, které jsou ndsledné po prvofnim zachyceni ocenény redinou hodnotou

a které jsou rozdéleny do Urovni 1 az 2 podle miry, do niZ je mozné redlnou hodnotu zjistit i ovetit:

B ocenéni redinou hodnotou na Urovni 1 jsou ocenéni, kterd vychdzeji z (neupravenych) kotovanych cen stejnych aktiv &i z&vazkd
na aktivnich trzich (pro Gcely ocenéni se pouzivd pramér ceny bid/ask poskytovany spolecnosti Reuters),

m ocenéni redinou hodnotou na Urovni 2 jsou ocenéni, kterd vychdzeji z jinych vstupl neZ kotovanych cen vyuzivanych na Urovni 1;
tyto informace je mozné ziskat u aktiva nebo z&vazku pfimo (tzn. ceny) nebo nepfimo (tzn. Gdaje odvozené z cen).

(mil. K&) 2015 2014

Urover 1 Urover 2 Uroveri 1 Urover 2
Finan¢ni akfiva k obchodovani 0 8 0 4
Realizovatelnd finanéni aktiva 4970 0 5673 123
Zajisfovaci derivaty s kladnou redinou hodnotou 0 2 0 47
Celkem 4970 10 5673 174
Finan¢ni z&vazky z obchodovani 0 265 0 765
Zajisfovaci derivaty se zdpornou redinou hodnotou 0 1295 0 2 067
Celkem 0 1560 0 2832

Banka nemd pohledavky ani zdvazky ocenované redinou hodnotou na Urovni 3, tj. ocenéni vychdzejici z ocenovacich technik, jez
vyuzivaji informaci o aktivu nebo zavazku a které nejsou odvozeny ze zjistitelnych trznich dat (neovétitelné vstupy).

Pro ocenéni na drovni 2 se pouzivd diskontovdni budoucich penéznich tokl pfi pouZiti bezrizikovych vynosovych kiivek (poskytovatel
Reuters).
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Zapocdteni finanénich ndstroju

Banka je oprdvnéna prezentovat ve Vykazu o finanéni situaci urcité financni ndstroje v Cistych cdastkdch podle kritérii uvedenych
v bodé 2 d).

Ndsledujici tabulka poskytuje informace o vlivu kompenzace v rozvaze, jakoz i finanéni dopad zapodcteni pro ndstroje podléhajici
dohoddm o zapocteni & obdobnym smlouvam.

(mil. K&) 2015
Hrubd vyse Hrubd vyse Hrubd vyse Dopad Pen&ini  Cistd Edstka
finan¢nich finan¢nich finan¢nich  r&dmcovych kolaterdl

aktiv aktiv aktiv dohod
zapoctend vykdzand o zapocteni
V rozvaze

Kladna trzni hodnota derivatd (vymahatelné) 10 0 10 0 0 10

Kladna trzni hodnota derivatd (nevymahatelné) 0 0 0 0 0 0

Aktiva celkem 10 0 10 0 0 10

Z&pornd trzni hodnota derivatd (vymahatelné) 1 560 0 1560 0 -225 1335

Zd&pornd trzni hodnota derivatd (nevymahatelné) 0 0 0 0 0 0

Pasiva celkem 1560 0 1560 0 -225 1335

(mil. K&) 2014
Hrubd vyse Hrubd vyse Hrubd vyse Dopad Pen&ini  Cistd &dstka
finan&nich finan&nich finan¢nich  rédmcovych kolaterdl

aktiv aktiv aktiv dohod
zapoctend vykdzand o zapocteni
V rozvaze

Kladnd trzni hodnota derivata (vymahatelné) 51 0 51 -31 0 20

Kladnd trzni hodnota derivata (nevymahatelné) 0 0 0 0 0 0

Aktiva celkem 51 0 51 -31 0 20

Zd&pornad trzni hodnota derivatd (vymahatelné) 2 832 0 2832 -31 -584 2217

Zd&porna trzni hodnota derivatd (nevymahatelné) 0 0 0 0 0 0

Pasiva celkem 2832 0 2832 -31 -584 2217

(h) Rizeni kapitdlu

Cilem Banky v otdzce fizeni kapitdlu je vyhovét regulatornim poZzadavkidm v oblasti kapitdlové pfiméfenosti a udrzovat dostatecny
kapital k podpore rozvoje podpofeného financovani poskytovaného ve smyslu Zdkona ¢. 58/1995 Sb.

Pro vypocet kapitdlového pozadavku k Gvérovému riziku investi¢niho portfolia, 1j. pro vypocet rizikové vazenych expozic, pouzivd
Banka standardizovany pfistup zalozeny na externim ratingu. Rizikovd vaha expozice vychdzi z kategorie expozic a Gvérové kvality.
Uvérova kvalita je uréena na zékladé externiho ratingu, ktery byl stanoven ratingovou agenturou registrovanou v souladu s nafizenim
(ES) ¢ 1060/2009 Evropského parlamentu a Rady ze dne 16. z4fi 2009 o ratingovych agenturdch zapsanou na seznamu agentur pro
avérové hodnoceni vedeném pro tyto Ucely Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy (ESMA) nebo exportni Gvérovou agenturou,
kterd zvefejiiuje svd hodnoceni a dodrzuje metodiku OECD pro klasifikaci zemi. Kategorie expozic a rizikové vdahy pfi pouzivani
standardizovaného pfistupu definuje Nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na Gvérové instituce a investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Pfi vypoctu rizikové vazenych expozic Banka zohlednuje také techniky snizovani Gvérového rizika, kterymi jsou majetkové zajisténi
(financni kolaterdly) a osobni zajisténi expozic (zejména pojisténi a jiné zaruky a ruceni).

K napliovdni zdkonné povinnosti v oblasti pldnovdni a prabézného udrzovdni vnitiné stanoveného kapitdlu ke kryfti rizik, kterym Banka
je nebo by mohla byt vystavena, Banka vytvofila a pouzivd systém vnitiné stanoveného kapitdlu (SVSK).

SVSK byl v Bance uspordddn tak, aby byl pfiméfeny povaze Banky, kterd je specializovanou bankovni instituci v pfimém a nepfimém

vlastnictvi statu ur¢end k financovdani a poskytovdani podpofeného financovdni a navazujicich sluzeb ve smyslu Zdkona ¢. 58/1995 Sb.,
rozsahu a slozitosti cinnosti vyplyvajicich z provozovdni podpofeného financovdni a navazujicich sluzeb a s nimi spjatymi riziky.
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Koncepce SVSK byla schvdlena predstavenstvem ve formé strategie fizeni kapitdlu, kterd definuje hlavni cile, zasady, parametry a limity
SVSK, v¢éetné metod pro vyhodnocovdani a méreni jednotlivych rizik podstupovanych Bankou.

Kvantifikovatelnd rizika jsou v rdmci SVSK vyhodnocena v podobé vnitiné stanovené kapitdlové potieby. Dalsi rizika v rdmci SVSK jsou
pokryta kvalitativnimi opatfenimi v oblasti Fizeni rizik, organizace procest a kontrolnich mechanismd (eticky kodex, kodex spravy a fizeni
Banky atp.).

Banka v letech 2015 a 2014 splfovala véechny regulatorni poZadavky v oblasti kapitdlové pfiméfenosti.

Banka postupuje podle pravidel BASEL 3 kodifikovanych v Nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna
2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Regulatorni kapitdl

(mil. K&) 2015 2014
Splaceny z&kladni kapitdl zapsany v obchodnim rejstiku 4000 4000
Rezervni fondy 1315 346
ZtrGta za bézné Ucetni obdobi -141 0
Kumulovany ostatni Uplny vysledek hospodareni -243 177
Odcitatelné polozky z pavodnino kapitdlu - nehmotny majetek -242 -213
Upravy kapitdlu z diivodu pouziti obeztetnostnich filtrd 346 761
Ostatni pfechodné Upravy kapitdlu 188 17
Puvodni kapitdl (Tier 1) 5223 5088
Kapitdl 5223 5088

4 / DULEZITE UCETNi ODHADY A VYUZITI USUDKU PRI APLIKACI UCETNICH POSTUPU

Banka &inf odhady a Usudky, které ovliviuji vykdzané cdstky aktiv a zdvazkd. Tyto odhady a Usudky jsou pribézné vyhodnocovdny a jsou
zaloZzeny na minulych zkusenostech a dalsich faktorech, veetné ocekdvdni budoucich uddlosti, které Banka povazuje za soucasnych
podminek za pfiméfené.

(a) Ztraty ze znehodnoceni Gvéra

Banka kromé individudiniho posuzovdni svych pohleddvek zkoumd i své Gvérové portfolio za Ucelem stanoveni znehodnoceni, a to
nejméné kazdé ctvrtleti. Kdyz Banka uréuje, zda zadctuje do vykazu zisku a ztrdty ztratu plynouci ze znehodnoceni Gvérd, posuzuje, do
jaké miry md k dispozici pozorovatelnd data, kterd by indikovala méfitelny pokles ocekdvanych budoucich plateb a pro znehodnocené
uvéry odhaduje oc¢ekdvané penézni toky a jejich nacasovdni. Tato data mohou zahrnovat informace o zméné platebni mordlky
dluzniklG Banky nebo o zméné ndrodnich ¢&i mistnich hospoddiskych podminek, které souvisi s nespldcenim v rdmci zkoumanych
avérl a aktudiné banka pfihlizi i ke stanovisku EGAP k vyplatdm, pfip. odmitnuti vyplat pojistnénho pinéni. Banka pro Ucely pldnovani
budoucich plateb pouzivd odhady u¢inéné na zakladé minulych zkusenosti se ztrdtami pro aktiva s Gvérovymi charakteristikami a olb-
jektivni dlkazyo znehodnoceni Gvérd.

(b) Znehodnoceni realizovatelnych finanénich aktiv

Pfi znehodnoceni realizovatelnych cennych papird se kumulovany zisk nebo kumulovand ztrdta, které jsou dosud vykdzdny ve viastnim
kapitalu, vykdze ve vykazu zisku a ztraty.

(c) Stdtni dotace
Vykazovdni ndroku na stétni dotaci bylo s ohledem na podstatu Zdkona ¢&. 58/1995 Sb., jehoz z&dmérem je cilend podpora ceského vyvozu

a nikoliv podpora Banky z titulu jejiho viastnictvi stdtem, posouzeno podle IAS 20 jako dotace do vynosu slouzici k ndhradé ¢dsti ndkladd a
nikoli jako transakce s viastnikem s dopadem na viastni kapitdl.
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(d) Dané z pfijmU

Banka je zdarovana dani z prijmi v Ceské republice podle obecné platnych predpistl. Banka vykazuje zavazky ve vysi oSekdvanych
danovych vymért na zdkladé odhadu vyméfené vyse. Pokud se konecnd danovd povinnost lisi od plvodné ocekdvanych Edastek, tyto
rozdily maji dopad na danovy ndklad a odloZzenou dan v obdobi, kdy doslo k vyméreni.

5 / PROVOZNi SEGMENTY

Poskytovdni podpofeného financovdni se Cleni na financovdni s vazbou na statni rozpocet a bez vazby na staini rozpocet. Banka
vykonnost provoznich segmentd posuzuje zejména podle Urokovych vynost, drokovych ndkladu, ztrdty ze snizeni hodnoty Gvérl a vysi
poskytnutych/pfijatych avérd.

Do okruhu 001 jsou zafazeny ¢innosti provozniho charakteru, financovdani bez ndroku na dotaci a jiné souvisejici cinnosti v souladu
s bankovni licenci a z toho vyplyvajici vynosy a ndklady. V§echny tyto operace jsou provozovdany za trznich podminek bez pfimé vazby
na statni rozpocet.

Do okruhu 002 jsou zafazeny vSechny ty ¢innosti spojené s podpofenym financovdnim, které maji ndrok na dotaci ze statniho roz-
poctu, a z toho vyplyvajici vynosy a ndklady.

(mil. K&) 2015 2014
okruh 001 okruh 002 Celkem okruh 001 okruh 002 Celkem
Urokové vynosy 846 2 040 2 886 965 2 356 3321
Urokové naklady 2 -1 904 -1902 -1 -2254 -2 255
Ztraty ze snizeni hodnoty Gvérd 35 -3 765 -3 730 16 -654 -638
Ztrata / zisk pfed zdanénim 786 0 786 549 0 549
Dan z pfijmu -927 0 -927 -381 0 -381
Cisty zisk za G&etni obdobf -141 0 -141 168 0 168
Uvéry a jiné pohleddvky 3131 73 316 76 447 3174 83 428 86 602
Aktiva celkem 8106 80 580 88 686 10 042 87 980 98 022
Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté
a zajisténé zavazky 1678 79 834 81512 3516 86 682 90 198
Z&vazky a viastni kapitdl celkem 7 288 81 398 88 686 9068 88 954 98 022

Banka zpfesnila vykazovdni ostatnich zévazkd, které je popsdno v bodu 2u.
Pfesun z VkladUl a ostatnich financénich zavazkd v nabéhlé hodnoté vaci klientlim do polozky Ostatni zdvazky ¢ini 27 mil. K& v roce 2014.
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(mil. K&) 2015 2014

Urokové Vynosy Celkem Urokové Vynosy Celkem

vynosy z poplatkd Vynosy z poplatkd
a provizi a provizi

Bulharsko 73 0 73 79 0 79
Ceska republika 112 29 141 146 29 175
Ddnsko 0 0 0 -2 0 -2
Francie 5 0 5 0 0 0
Kypr 63 0 63 76 0 76
Lucembursko 6 0 [ 7 0 7
Rakousko 0 0 0 1 0 1
Slovensko 345 0 345 457 0 457
Evropskd unie celkem 604 29 633 764 29 793
Azerbdjdzan 240 8 248 269 13 282
Bélorusko 20 2 22 26 2 28
Cernd Hora 6 0 6 9 0 9
Gruzie 146 0 146 162 0 162
Irak 0 2 2 0 0 0
Jemen 0 0 0 1 0 1
Mauricius 5 0 5 0 0 0
Mongolsko 0 0 0 1 0 1
Nepadl 3 0 3 0 0 0
Pakistan 0 1 1 0 1 1
Rusko 1119 0 1119 1287 0 1287
Spojené staty americké 3 0 3 4 0 4
Srbsko 13 0 13 13 0 13
Turecko 636 0 636 661 0 661
Ukrajina 91 0 91 124 0 124
Vynosy z Urokl a poplatki celkem 2 886 42 2928 3321 45 3366

71



6 / CISTY VYNOS Z UROKU

CESKA EXPORTNI BANKA, A S. / FINANCNI VYKAZY / ROK KONCICI 31. PROSINCE 2015

(mil. K&) 2015 2014
Uroky z Gvér Gvérovym institucim 6 12
Uroky z Gv&rd jinym klientdm 2779 3167
Uroky z mezibankovnich depozit 4 7
Uroky z b&znych Ut u ostatnich bank 0 0
Vynosy z Urokd z neobchodovatelnych cennych papird 0 0
Uroky z Gvérd a jinych pohleddvek 2789 3186
Uroky z pohleddvek za centrdini bankou - repo 1 2
Uroky z finan&nich aktiv k obchodovani 0 0
Uroky z realizovatelnych finan&nich aktiv - z cennych papird 54 67
Uroky z finan&nich investic drzenych do splatnosti - z cennych papird 40 45
Uroky z ostatnich aktiv - kolaterdl 0 0
Zisk ze zajisfovacich Urokovych derivata 2 21
Ostatni vynosy z Grokud 97 135
Urokové vynosy 2886 3321
Uroky na pfijaté Gvéry od Gvérovych instituct 25 -30
Uroky na pfijaté Gvéry od viddnich instituci 0 0
Uroky na terminované vklady 2 -4
Uroky na bé&zné udty 0 0
Uroky na mezibankovni operace s Gvérovymi institucemi 3 -1
Uroky na pfijaté repo Gvéry od Gvérovych instituct 0 0
Ndklady na Uroky z emitovanych cennych papird -1412 -1 556
Uroky na finané&ni zévazky v nabéhlé hodnoté -1 436 -1 591
Ztrata ze zajistovacich Grokovych derivatt -466 -664
Uroky na ostatni z&vazky - kolaterdl 0 0
Urokové ndklady -1 902 -2 255
Cisté Grokové vynosy 984 1066
Urokové vynosy za rok 2015 zahrnuji 1 150 mil. K& (2014: 394 mil. K&) Grok® z Gvérd, které byly k 31. prosinci 2015 znehodnoceny.

7 / CISTY VYNOS Z POPLATKU A PROVIZi

(mil. K&) 2015 2014
Poplatky a provize z platebniho styku 4 3
Poplatky z manddtnich a jinych smluv 0 1
Poplatky a provize ze zaruk 38 41
Vynosy z poplatkl a provizi 42 45
Poplatky a provize z clearingu a vyporddani -1 -1
Poplatky za z&ruky -14 0
Poplatek za operace s cennymi papiry -1 -1
Poplatky a provize za rating -6 -9
Ndklady na poplatky a provize -22 -1
Cisté vynosy z poplatki a provizi 20 34
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8 / CISTY ZISK Z FINANCNICH OPERACI

Pohleddvka za stdtnim rozpoétem

(mil. K&) 2015 2014
STATNI DOTACE NA STATNi PODPORU VYVOZU podle mezindrodnich pravidel (konsenzus OECD)

K 1. lednu -33 1159
Vrdcend (pfijatd) statni dotace 33 -1770
Zména pohleddvky za statnim rozpoctem 3824 578
K 31. prosinci 3824 -33
Zisk z finanénich operaci

(mil. K&) 2015 2014
Vynos z dotace 3824 578
Vynos z operaci s cennymi papiry 9 3
Realizované zisky z finanénich aktiv a zdvazkl nevykdzanych v rediné hodnoté do zisku 3833 581
Ndklady na derivatové operace s Urokovymi ndstroji -1 -16
Vynosy z derivatovych operaci s Grokovymi ndstroji 2 3
Ndklady na derivatové operace s ménovymi ndstroji -98 -479
Vynosy z derivatovych operaci s ménovymi ndstroji 159 243
Zisk/ztrata z financnich aktiv a z&vazkd k obchodovdni celkem 62 -249
Ztréta ze zajistovacino Ucetnictvi 253 -56
Kurzové rozdily -186 291
Cisty zisk z finanénich operaci véetné statni dotace 3962 567
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2015 2014

Evidencni pocet zameéstnancl 159 185
Pramérny evidenéni pocet zaméstnancu 168 185
z foho: Pfedsfavenstvo a dozor&i rada 6 9
(mil. K&) Pozndmka 2015 2014
Mzdy a odmeény -197 -189
Ndklady na socidini a zdravotni pojistént -58 -57
Ostatni ndklady na zaméstnance -6 -9
Ndéklady na zaméstnance -261 -255
Reklama -7 -7
Poradenstvi -27 -22
Informacni fechnologie -17 -19
Outsourcing -2 -5
Ndjemné -20 21
Cestovné -7 -1
Ostatni sluzby nemateridini povahy -7 -14
Jiné spravni ndklady -23 24
Spravni ndklady celkem -371 -378
Odpisy softwaru 18 -26 -26
Odpisy dlouhodobého majetku -20 -26
Odpisy -46 -52
Préavni ndklady a kontrolni ¢innost 0 -2
Ndklady na vymdhdni pohleddvek -72 -78
Dan z pfidané hodnoty -45 0
Ostatni -1 -1
Ostatni provozni ndklady -118 -81
Rozpusténi (tvorba) rezerv 0 2
Provozni ndklady celkem -535 -509

V polozce Ndklady na zaméstnance jsou vykdzdny rezervy na odmény a dlouhodobé zaméstnanecké pozitky. V prabéhu roku 2015

byly ¢lendm predstavenstva a dozoréi rady vyplaceny odmeény ve vysi 24 mil. K&. Rezerva na bonusy skupin pracovnikd s viivem na

celkovy rizikovy profil banky, jejichz vyplata je odloZzena a zavisi na dosazenych hospoddiskych vysledcich a dalsich kritériich v budoucich

letech, byla navysena o 7 mil K& na 41 mil. KE. Rezerva na socidini a zdravotni pojisténi k témto odloZzenym odméndm byla navysena

o 3 mil. K¢&. Rezerva na dlouhodobé zaméstnanecké pozitky byla snizena na 2 mil. KE.
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10 / ZTRATY ZE SNiZENi HODNOTY UVERU

(mil. K&) 2015 2014
Tvorba opravnych polozek k pohleddvkdam za Gvérovymi institucemi 0 -5
Tvorba opravnych polozek k pohleddvkdm za klienty -3 883 -2 127
Pouziti opravnych polozek k pohleddvkdm za Gvérovymi institucemi 0 5
Pouziti opravnych polozek k pohleddvkdm za klienty 25 2759
Odepsané pohleddvky za Uvérovymi institucemi 0 -1
Odepsané pohleddvky za klienty -1 904 -3 899
Vynosy z odepsanych pohleddvek za Gvérovymi institucemi - pfijaté pojistné pinéni 0 n
Vynosy z odepsanych pohleddvek za klienty - pfijaté pojistné pinéni 1985 2543
Vynosy z odepsanych pohleddvek za Uvérovymi institucemi - z ostatniho zajisténi 23 0
Vynosy z odepsanych pohleddvek za klienty - z ostatniho zajisténit 24 86
Ztraty ze snizeni hodnoty Gvérl -3 730 -638

Vy$e ndkladd na tvorbu opravnych polozek je zplsobena ndrlstem objemu rizikovych pohleddvek. Hlavni pri¢inou je ekonomicky
VvyVvoj v exportné podporovanych teritoriich vedouci k restrukturalizaci dlouhodobych Uvérd poskytovanych v rdmci financovani
strukturdiné, materidiné a financ¢né ndroénych projektd. V ddsledku tohoto vyvoje Banka uplatiiovala své ndroky na pojistné pinéni,
u néhoz vsak doslo v nékterych pfipadech ke kraceni.

11 / DAN z PRIJMU

Danovy ndklad ze zisku Banky pred zdanénim muze byt analyzovdn ndsledovné:

(mil. K&) Pozndmka 2015 2014
Splatnd dan z pfijmu 930 -175
Odlozend dan 23 -3 -206
Dan z pfijmu 927 -381
Zisk pfed zdanénim 786 549
Ocekdavand dan 19 % (2014: 19 %) -149 -104
Dopad snizeni danové sazby (2014: 19 %; 2015: 19 %) 0 0
Pouziti ocenovacich rozdill pfi realizaci 0 0
Dopad danové neuznatelnych ndkladud -782 -563
Dopad danové neuznatelnych vynosu 7 492
Ostatni -3 -206
Dan z pfijma -927 -381

Danové neuznatelné ndklady zahrnuji pfedevsim tvorbu opravnych poloZzek ve vysi 3 899 mil. KE a danove neuznatelné vynosy predstavuiji
vynosy z pouZziti opravnych polozek v ¢dstce 25 mil. KE.

12 / HOTOVOST A HOTOVOSTNI EKVIVALENTY

Pro Gcely vykazu penéznich tokl hotovost a hotovostni ekvivalenty zahrnuji ndsledujici zastatky s dobou splatnosti od potizeni kratsi nez

3 mésice.

(mil. K&) Pozndmka 2015 2014
Hotovost a vklady u centrdini banky 13 2 000 3222
ZUstatky v jinych bankdch 14 3275 3308
Hotovost a hotovostni ekvivalenty celkem 5275 6 530
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13 / POKLADNi HOTOVOST A VKLADY U CENTRALNi BANKY

(mil. K&) Pozndmka 2015 2014
Terminové vklady zahrnuté v hotovostnich ekvivalentech 1 960 3210
Povinné minimdlni rezervy u centrdini banky 40 12
Hotovost a vklady u centrdini banky 12 2 000 3 222

Vys$e povinnych minimdlinich rezerv je stanovena jako 2 % z hodnoty zavazk( Banky z vkladl a Gvérl pfijatych od osob jinych nez bank
nebo druzstevnich zdloZzen a z emitovanych dluhovych cennych papirl v drzeni téchto osob, jejichZ splatnost nepfevysuje 2 roky,
vykdzanych k ultimu kalenddiniho mésice, ktery o jeden mésic predchdzi mésic, v némz zacind udrzovaci obdobi. Prosttedky na Gctu
povinnych minimdlnich rezerv viak jsou denné k dispozici a tudiz jsou zahrnuty mezi hotovost a hotovostni ekvivalenty.

14 / OVERY A JINE POHLEDAVKY

(mil. K&) 2015 2014
Pohleddvky vici Gvérovym institucim 3 619 4118
Pohleddvky vici osobdm jinym nez Gvérovym institucim 72 818 82 463
Ostatni pohleddvky sekforové neclenéné 10 21
Pohledavky 76 447 86 602
Uvéry a jiné pohleddvky celkem 76 447 86 602

Zbytkova splatnost:
Uvéry a jiné pohleddvky kratkodobé 5521 5088
Uvéry a jiné pohleddvky dlouhodobé 70 926 81514

Pohleddvky za Gvé&rovymi institucemi

(mil. K&) Pozndmka 2015 2014
BéZzné Ucty u ostatnich Gvérovych instituci 964 999
Vklady u ostatnich Gvérovych instituci splatné do 3 mésicu 2311 2 309
Zahrnuto v hotovostnich ekvivalentech 12 3275 3308
Vklady u ostatnich Uvérovych instituci splatné za vice nez 3 mésice 272 650
Uvéry a jiné pohleddvky za ostatnimi Gvérovymi institucemi 194 285
Pohleddvky za Uvérovymi institucemi bez znehodnoceni celkem 3741 4243
Opravnd polozka k pohleddvkdm za Gvérovymi institucemi -122 -125
Pohleddvky za Gvérovymi institucemi celkem 3619 4118

Zbytkovd splatnost:

Pohleddvky za Uvérovymi institucemi kratkodobé 3312 3 982

Pohleddvky za Uvérovymi institucemi dlouhodobé 307 136

Opravné polozky k pohleddvkdm za Gvérovymi institucemi

(mil. K&) 2015 2014
K 1. lednu -125 -124
Tvorba opravnych polozek 0 -6
PouZiti opravnych polozek na odpis pohleddvek 0 5
Rozpusténi opravnych polozek 0 1
Cisty pohyb opravnych polozek 0 0
Kurzové rozdily 3 -1
K 31. prosinci -122 -125
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(mil. K&) 2015 2014
GVERY FIREMNiM KLIENTOM

Predexportni 1361 1156
Exportni 70 281 74 906
Investi¢ni 9428 10 771
Provozni 178 274
Z plnéni ze zdaruky 2 0
Obchodni pohleddvky 2 3
Odkup pohledavek 4 4
Pohleddvky za klienty bez znehodnoceni celkem 81 256 87 114
Opravnd polozka k pohleddvkdm za klienty -8 438 -4 651
Pohleddvky za klienty celkem 72 818 82 463
Zbytkova splatnost:

Pohleddvky za klienty kratkodobé 2199 1085
Pohleddvky za klienty dlouhodobé 70 619 81378
Opravné polozky k pohleddvkdm vici osobdm jinym nez Gvérovym institucim

(mil. K&) 2015 2014
K 1. lednu -4 651 -5 161
Tvorba opravnych polozek -4773 -4 997
PouZziti opravnych polozek na odpis pohleddvek 25 2759
Rozpusténi opravnych polozek 891 2870
Cisty pohyb opravnych polozek -3 857 632
Kurzové rozdily 70 -122
K 31. prosinci -8 438 -4 651
Pohleddvky sektorové neclenéné

(mil. K&) 2015 2014
Pohleddvky z titulu refundace plavodnich ndkladl 0 0
Pohleddvka z pojistného EGAP 10 20
PUjcky zaméstnancim ze socidiniho fondu 0 1
Pohleddvky sektorové neélenéné celkem 10 21
Zbytkovd splatnost:

Pohleddvky sektorové neclenéné kratkodobé 10 21
Pohleddvky sektorové neclenéné dlouhodobé 0 0

K refundaci plvodnich ndkladd dochdzi na zdkladé smiuvni dokumentace obchodnich pfipadd. Jednd se o ndklady vynalozené
Bankou v souvislosti s obchodnim pfipadem, pfedevsim o prdavni ndklady, pojistné, kontrolni ¢innost apod. Tyto ndklady jsou ve shodé

se smlouvou predepsdny klientovi k Uhradé.

Banka netvorila zaddné opravné polozky k sektorové neclenénym pohleddvkdam.
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15 / FINANCNI DERIVATY

Banka vyuzivd finanéni derivaty vyhradné k zajisfovani. U jednotlivych derivatl se potom rozhoduje, zda na né aplikuje zajisfovaci
Ucetnictvi ve smyslu IAS 39.

Banka pouzivd tyto finanéni derivaty:

Derivaty celkem

(mil. K&)
Nomindini hodnota RedInd hodnota

Aktiva Zavazky Akfiva Z&vazky
31. prosince 2015
Derivaty k obchodovani 5462 5836 8 265
Derivaty zajisfovaci 20718 21 281 2 1295
Derivaty celkem 26 180 27 117 10 1560
Zbytkovd splatnost:
Derivaty k obchodovani krdtkodobé 1757 1752 6 0
Derivaty k obchodovdni dlouhodobé 3705 4084 2 265
Derivaty zajisfovaci krdtkodobé 3868 3868 2 1295
Derivaty zajisfovaci dlouhodobé 16 850 17 413 0 0
31. prosince 2014
Derivaty k obchodovani 7 493 8 282 4 765
Derivaty zajistovact 24 983 25755 47 2 067
Derivaty celkem 32476 34 037 51 2832
Zbytkova splatnost:
Derivéty k obchodovani kratkodobé 3788 4094 4 319
Derivaty k obchodovdni dlouhodobé 3705 4188 0 446
Derivaty zajistovaci kratkodobé 3135 3135 47 20
Derivaty zajisfovaci dlouhodobé 21 848 22 620 0 2047
Derivaty k obchodovani
(mil. K&)

Nomindini hodnota RedIn& hodnota

Aktiva Z&vazky Aktiva Zavazky
31. prosince 2015
MENOVE DERIVATY
Ménové swapy 1757 1752 6 0
UROKOVE DERIVATY
Urokové swapy 30 30 0 1
Ménové Urokové swapy 3675 4054 2 264
Derivaty k obchodovdni celkem 5462 5836 8 265
31. prosince 2014
MENOVE DERIVATY
Ménové swapy 1247 1276 4 32
UROKOVE DERIVATY
Urokové swapy 791 791 0 14
Ménové Urokové swapy 5455 6215 0 719
Derivéty k obchodovdni celkem 7 493 8 282 4 765

Banka provadi transakce s Grokovymi a ménovymi derivaty predevsim s ostatnimi financnimi institucemi.
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Derivaty k zajisténi rediné hodnoty
V souladu s pravidly vyuzivani zajistovacino Ucetnictvi schvdlenymi Komisi fizeni aktiv a pasiv uzaviela Banka Urokové swapy, kterymi
zajistuje redinou hodnotu ¢asti Urokovych plateb z emise diuhopist v CZK a &dsti Grokovych plateb poskytnutych Gvérd v EUR &i USD

(prevadi fixni Urokové platby na variabilni).

Testovdni efektivity zajisténi prokdzalo, Ze zajisténi je vysoce efektivni a odpovidd pozadavku standardu IAS 39.

(mil. K&)
Nomindini hodnota RedInd hodnota

Aktiva Zavazky Akfiva Z&vazky

31. prosince 2015

UROKOVE DERIVATY

Urokové swapy 5424 5424 1 239

Derivéty zajisfovaci celkem 5424 5424 1 239

31. prosince 2014

UROKOVE DERIVATY

Urokové swapy 9 593 9 593 47 420

Derivaty zajisfovaci celkem 9593 9593 47 420

Derivdty k zajisténi penéznich toku

Banka sjednala Urokové a ménové swapy k zajisténi penéznich tokl z budoucich zdvazkl Banky (variabilné Grocené pujcky, emise
dluhopisti s proménlivym kupdnem). Urokovymi swapy Banka prevadi variabilni Grokové platby zdrojll na fixni a zajistuje tak penézni
toky z finan¢nich z&vazkd Banky. Ménovymi swapy Banka prevdadi Grokové platby zdrojl jedné mény do jiné mény a zajisfuje tak
ménové riziko Banky. V roce 2015 nebyl uzavien zadny Urokovy swap k zajisténi penéznich tokd.

Testovani efektivity zajisténi prokdzalo, ze zajisténi je vysoce efektivni a odpovidd pozadavku standardu IAS 39. Efektivni Cdst zmény
rediné hodnoty zajisfovacich Urokovych a ménovych swapl se vykazuje ve viastnim kapitdlu. Banka vykdzala ztrdty souvisejici
s neefektivni Casti zajisténi ve vysi 335 tis. KE v roce 2015 a 339 tis. KE v roce 2014. Neefektivita zajisténi je dana tim, Ze Banka vyuzila
pfileZitosti na trhu a sjednala fixni emisi, kterd byla z pohledu Urokového profilu a ndkladl vyhodnéjsi. Pro zajistovaci vztah byly pouzity
jiz existujici emise s proménlivym kupdnem s mirné odlisnym profilem od Grokovych swapd, ¢imz doslo ke ztrdté souvisejici s neefektivni
Casti zajisténi.

(mil. K&)
Nomindini hodnota RedInd hodnota

Aktiva ZAavazky Aktiva Zavazky
31. prosince 2015
UROKOVE DERIVATY
Urokové swapy 7 749 7 749 0 604
Ménové Urokové swapy 7 545 8108 1 452
Derivaty zajisfovaci celkem 15 294 15 857 1 1056
31. prosince 2014
MENOVE DERIVATY
Ménové swapy 0 0 0 0
UROKOVE DERIVATY
Urokové swapy 7 845 7 845 0 881
Ménové Urokové swapy 7 545 8317 0 766
Derivaty zajisfovaci celkem 15 390 16 162 0 1647
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16 / REALIZOVATELNA FINANCNI AKTIVA A FINANCNI INVESTICE DRZENE DO SPLATNOSTI

Realizovatelnd finanéni aktiva a finanéni investice drzené do splatnosti jsou v podminkdch Banky reprezentovdany pouze portfoliem

investi¢nich cennych papird.

Investiéni cenné papiry jsou diuhové cenné papiry s fixnim nebo variabilnim kuponem emitované Ministerstvem financi CR, resp.

prdavnickymi osobami hodnocenymi zahranic¢ni ratingovou agenturou v investi¢nim ratingovém stupni.

Clenéni dle obchodovatelnosti

(mil. K&) 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Celkem AAA AA+ az AA- A+ az A-

CENNE PAPIRY REALIZOVATELNE

- kétované 4970 5692 434 454 3723 4038 813 1200

- nekdtované 0 104 0 0 0 0 0 104

Celkem 4970 5796 434 454 3723 4038 813 1304

CENNE PAPIRY DRZENE DO SPLATNOSTI

- kétované 1193 1459 0 0 1193 1459 0

- nekdtované 0 51 0 0 0 0 51

Celkem 1193 1510 0 0 1193 1459 51

Zastavend aktiva predstavuji cenné papiry ve standardnich repo operacich.

Clenéni dle zbytkové splatnosti

(mil. K&) 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Celkem AAA AA+ az AA- A+ ai A-

CENNE PAPIRY REALIZOVATELNE

- kratkodobé 1549 761 0 0 1084 367 465 394

- dlouhodobé 3421 5035 434 454 2 639 3671 348 910

Celkem 4970 5796 434 454 3723 4038 813 1304

CENNE PAPIRY DRZENE DO SPLATNOSTI

- kratkodobé 50 295 0 0 50 244 51

- dlouhodobé 1143 1215 0 0 1143 1215 0

Celkem 1193 1510 0 0 1193 1459 51

V roce 2015 a v roce 2014 nedoslo ke znehodnoceni investi¢nich cennych papird.
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(mil. K&) Kanceld&fské Motorové Nedokon&ené Celkem
vybaveni vozidla investice
PORIZOVACIi CENA
K 1. lednu 2014 17 9 24 150
PrirGstky 53 8 5 66
Ubytky -43 -12 -6 -61
K 31. prosinci 2014 127 5 23 155
PrirGstky 3 0 5 8
Ubytky 2 0 5 -7
K 31. prosinci 2015 128 5 23 156
OPRAVKY
K 1. lednu 2014 -95 -6 0 -101
PrirGstky -23 -3 0 -26
Ubytky 7 8 0 15
K 31. prosinci 2014 -1 -1 0 -112
PrirGstky -18 -1 0 -19
Ubytky 3 0 0 3
K 31. prosincl 2015 -126 -2 0 -128
KONECNA Z(STATKOVA HODNOTA
K 31. prosinci 2014 16 23 43
K 31. prosinci 2015 2 23 28
18 / DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
(mil. K&) 2015 2014
SOFTWARE
K 1. lednu
Pofizovaci cena 213 194
Opravky -162 -138
Pocatecni zustatkovd hodnota 51 56
PrirGstky 43 50
Ubytky/ptevody -14 -31
Opravky -26 24
K 31. prosinci
Pofizovaci cena 242 213
Oprdvky -188 -162
Koneénd zUstatkovd hodnota 54 51
19 / OSTATNi AKTIVA
(mil. K&) 2015 2014
Pohleddvka z titulu pojistného pinéni od EGAP 46 346
Pohleddvky z fitulu statni dotace 3824 0
Ndklady a pfijmy pristich obdobi 11 10
Dan z pfidané hodnoty 5 0
Ostatni pohleddvky 24 0
Ostatni aktiva celkem 3910 356
Zbytkova splatnost:
Ostafni aktiva krétkodobd 3910 20
Ostatni akfiva dlouhodobd 0 336
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20 / FINANCNi ZAVAZKY V NABEHLE HODNOTE

Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté celkem

(mil. K&) 2015 2014
Vklady a ostatni finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté vici Uvérovym institucim 1823 5102
Vklady a ostatni financni zavazky v nabéhlé hodnoté vaci klientlim 1055 1173
Ostatni finanéni zadvazky v nabéhlé hodnoté sektorové neclenéné 15 N
Vklady, Gvéry a ostatni finan&ni zadvazky v nabéhlé hodnoté 2 893 6286
Emitované dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 78 619 83 912
Finanéni zdvazky v nabéhlé hodnoté celkem 81 512 90 198

Zbytkovd splatnost:
Kratkodobé zdvazky v nabéhlé hodnoté 16 403 16 304
Dlouhodobé zdvazky v nabéhlé hodnoté 65109 73 894

Banka zpfesnila vykazovdni ostatnich zavazkd, které je popsdno v bodu 2u.
Pfesun z Vkladu a ostatnich finanénich zdvazkd v nabéhlé hodnoté vaci klientim do polozky Ostatni z&vazky ¢ini 27 mil. KE v roce 2014.

Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté vici Gvérovym institucim

(mil. K&) 2015 2014
Prijaté vklady 1113 4241
Vpljcky 710 861
Finanéni zdvazky v nabéhlé hodnoté k Gvérovym institucim celkem 1823 5102
Typ sazby:

Pevné Urokové sazby 1823 5102
Proménné Urokové sazby 0 0

Zbytkovd splatnost:
Kratkodobé zavazky vici bankdm 1124 4254

Dlouhodobé zavazky vici bankdm 699 848

Finanéni zavazky v nabé&hlé hodnoté viéi jinym klientiim

(mil. K&) 2015 2014
Bézné ucty 906 542
Terminové vklady 4 500
Vézané Ucty 108 131
Finanéni zdvazky v nabéhlé hodnoté k ostatnim klientiim celkem 1055 1173
Typ sazby:

Pevné Urokové sazby 210 667
Proménné Urokové sazby 18 42
Neulro¢ené vklady 827 464

Zbytkova splatnost:

Kratkodobé zavazky vaci klientdm 960 1071

Dlouhodobé zavazky vici klientdm 95 102

Vézané Ucty jsou vklady od klientl Banky drzené jako forma penézniho zajisténi poskytnutych Gveérd.
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Finanéni zdvazky v nabéhlé hodnoté z emitovanych dluhovych cennych papird

(mil. K&) 31. prosince 2015 31. prosince 2014
ISIN Nomindl Ména Vyddno Splatnost Sazba (%) (%)
KOTOVANE KUPONOVE DLUHOPISY
XS0302244933 120 EUR 23. kvéten 2007 23. kvéten 2016 FLOAT 3251 0,0000 3358 0,0910
XS0332367274 50 EUR 23. listopad 2007 23. listopad 2017 FIX 1357 4,5550 1392 45550
XS0458720769 70 USD 22. fijen 2009 22. fijen 2015 FIX 0 4,3750 1611 43750
XS0458720926 70 USD 22. fijen 2009 24. fijen 2016 FIX 1752 4,6870 1611 4,6870
XS0499380128 150 EUR 15. duben 2010 15. duben 2015 FLOAT 0 0,0000 4171 08120
XS0501185929 150 EUR 15. duben 2010 15. duben 2020 FIX 4172 41950 4279 4,950
XS50524914362 150 EUR 12. ¢ervenec 2010 12. cervenec 2017 FIX 4122 3,8500 4225 3,8500
X50583192108 50 USD 24. leden 2011 25. leden 2016 FLOAT 1241 0,2925 1131 02328
XS0598967502 70 EUR 3. bfezen 2011 3. bfezen 2021 FIX 1958 4,4070 2008 4,4070
XS0630593233 3675 CZK 26. kvéten 2011 26. kvéten 2021 FLOAT 3678 1,0900 3678 11,1100
XS0680917647 3675 CZK 22. z&F 201 24, 241 2018 FLOAT 3685 1,1400 3685 11,1600
XS0757372114 250 EUR 15. bfezen 2012 15. bfezen 2019 FIX 6929 3,6250 7102 3,6250
XS$0792803131 3870 CIZK 14. Cerven 2012 14. Cerven 2018 FLOAT 3870 1,1600 3870 11,1800
XS0828623073 50 EUR 3. fijlen 2012 3. fijen 2022 FIX 1354 2,8870 1388 12,8870
XS0849901326 50 EUR 2. listopad 2012 2. listopad 2018 FIX 1354 1,8700 1389 11,8700
XS0849907281 50 EUR 5. listopad 2012 5. listopad 2024 FIX 1357 3,3020 1392 3,3020
XS0850460634 150 EUR 15. listopad 2012 15. listopad 2022 FIX 3985 2,4400 4165 2,4400
XS0911304326 40 EUR 8. duben 2013 8. duben 2025 FIX 1103 2,9050 1131 29050
XS0931692635 100 EUR 16. kvéten 2013 16. kvéten 2018 FLOAT 2702 0,4090 2772 05280
XS0940439994 250 EUR 6. Cerven 2013 6. Cerven 2016 FLOAT 6756 0,3990 6927 05270
XS0965943995 1800 CZK 30. srpen 2013 1. z&F 2015 FIX 0 0,4950 1805 0,4950
XS0973829483 150 EUR 25. z&fi 2013 25. z4&fi 2020 FLOAT 4057 0,4590 4164 05550
XS0997635585 100 EUR 28. listopad 2013 28. listopad 2017 FLOAT 2702 0,3420 2771  0,4720
XS1082830255 250 EUR 2. Cervenec 2014 2. Cervenec 2021 FLOAT 6766 0,6710 6949  0,6710
XS$1121094632 150 EUR 16. fijen 2014 16. fijen 2024 FLOAT 4056 0,4660 4163 05720
X$1210661572 100 EUR 1. duben 2015 3. duben 2023 FLOAT 2697 0,1970 0 0,0000
XS$1298549954 60 USD 29. z&fi 2015 29. z4&ii 2017 FLOAT 1487 0,8261 00,0000
X$1298556579 60 USD 29. z4fi 2015 29. z4fi 2018 FLOAT 1486 0,9761 0 0,0000
NEKOTOVANE KUPONOVE DLUHOPISY
X$1060837389 10 EUR 17. duben 2014 16. duben 2015 FIX 0 0,0000 277 0,4500
XS$1106540658 15 EUR 1. z&iFi 2014 2. leden 2015 FIX 0 0,0000 416 0,1100
XS1113816232 30 EUR 22. z4&ii 2014 22.leden 2015 FIX 0 0,0000 832  0,0400
XS1115290352 25 USD 25. z4&ii 2014 24, z&fi 2015 FIX 0 0,0000 567  0,7600
XS$1125020765 30 USD 16. fijen 2014 17. Cervenec 2015 FIX 0 0,0000 683 0,6000
X$1274524070 10 USD 7. srpen 2015 8. Unor 2016 FIX 248 0,5500 0 0,0000
X$1278078842 20 USD 14. srpen 2015 12. srpen 2016 FIX 494 0,9000 0 0,0000
78 619 83 912
Zbytkova splatnost:
Kratkodobé zdvazky 14 304 10 968
Dlouhodobé zdvazky 64 315 72 944

Dluhopisy emitované Bankou jsou kétované na Lucemburské burze cennych papird.
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21 / OSTATNIi ZAVAZKY

(mil. K&) 2015 2014
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 7 10
Dohadnd polozka - tvorba rezervy na socidini ndklady k odlozenym odméndm 10 10
Dohadnd polozka - tvorba rezervy na odlozené odmény 31 31
Dohadnd polozka - odstupné 1 0
ZUctovani statni dotace 0 33
Z&vazky vaci klientlim - nevypotrddand platba z bézného Uctu 36 27
Kurzové rozdily z pfepoctu spotovych operaci 0 1
RGzni véfitelé 14 22
Ostatni zdvazky celkem 99 134

Zbytkovd splatnost:
Ostatni zadvazky kratkodobé 94 90
Ostatni zavazky dlouhodobé 5 44

Banka zpfesnila vykazovdni ostatnich zévazkd, které je popsdno v bodu 2u.
Pfesun z VkladUl a ostatnich finanénich zavazkd v nabéhlé hodnoté vaci klientlim do polozky Ostatni zdvazky ¢ini 27 mil. K& v roce 2014.

22 / REZERVY

(mil. K&) Pozndmka 2015 2014
REZERVY NA ODLOZENE ODMENY A ZAMESTNANECKE POZITKY

K 1. lednu 39 30
Tvorba rezervy 10 9
Rozpusténi rezervy 9 -1 0
Cerpdni rezervy 0 0
K 31. prosinci 48 39
REZERVA NA POSKYTNUTE ZARUKY

K 1. lednu n 1
Tvorba rezervy 8 0
Rozpusténi rezervy -7 0
Cerpdni rezervy 0 0
K 31. prosinci 12 1
REZERVA NA VYDAJE KE ZPETNE UPLATNENYM ODPOCTUM DPH

K 1. lednu 0 0
Tvorba rezervy 34 0
Rozpusténi rezervy 0 0
Cerpdni rezervy 0 0
K 31. prosinci 34 0
Rezervy celkem 94 50

Rezerva na bonusy skupin pracovnikd s vliivem na celkovy rizikovy profil banky, jejichZ vyplata je odloZzena a zdvisi na dosazenych
hospoddrskych vysledcich a dalsich kritériich v budoucich letech, byla navysena o 7 mil. K& na 41 mil. KE a byla navysena rezerva na
socidini a zdravotni pojisténi k témto odloZzenym odmeéndm ve vysi 3 mil. KE. Rezerva na dlouhodobé zaméstnanecké pozitky byla
snizena na 2 mil. K& Banka vytvorila rezervu ve vysi 34 mil. KE na dodatec¢né vydaje, které mohou byt provedeny v souvislosti se zpétnym
uplatnénim ndroku Banky na odpocet DPH.
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23 / ODLOZENA DAN

Odlozend dan z piiimU za rok 2015 je vypoctena s pouZitim danové sazby pro obdobi ocekdvaného vyuziti odloZzené dané ve vysi 19%

pro rok 2016 a ndsledujici roky.

Pohyb na Uctu odloZzené dané Ize analyzovat ndsledovné:

(mil. K&) Pozndmka 2015 2014
K 1. lednu 133 373
Odlozené vydaje k rezervam na dodatec¢né uplatnénou DPH 6 0
Odlozend dan ke hmotnému a nehmotnému majetku -2 -4
Odlozend dan k rezervém 1 9
Odlozend dan k pojistnému dle §24 odst. 2 pism. zv) 0 -206
Danové neuznatelnd tvorba opravné polozky k pohleddvkdm -2 -5
Celkovd odlozend dan zauctovand do vykazu zisku a ztrdty 11 3 -206
REALIZOVATELNE CENNE PAPIRY
- zména odloZzené dané k realizovatelnym cennym papirim 25 2 -7
ZAJISTENI PENEZNICH TOKU
- zména odlozené dané k zajisfovacim derivatim 25 -64 -27
K 31. prosinci 74 133
Odlozené danové pohleddvky a odlozené danové zavazky vznikly u ndsledujicich polozek:
(mil. K&) 2015 2014
ODLOZENE DANOVE ZAVAZKY
Zrychlené danové odpisy -7 -5
OdloZené ndklady z poplatkl a provizi -1 0
Realizovatelné cenné papiry -26 -28
-34 -33
ODLOZENE DANOVE POHLEDAVKY
Odlozend danovd pohleddvka k rezervdm na dodateéné uplatnénou DPH 6 0
Odlozené vynosy z poplatkl a provizi 1 2
Danové neuznatelnd tvorba opravné polozky k pohleddvkdm 0 2
Danové neuznatelnd tvorba rezervy na zaméstnanecké pozitky 17 16
Zqjisténi penéznich tokd 84 146
108 166
Cistd odlozend danovd pohleddvka/(zdvazek) 74 133

Odlozené darnové pohleddvky a zdvazky se vzdjemné zapocitdvaji, pokud existuje pravné vynutitelny ndrok na tento zépocet.

85



CESKA EXPORTNI BANKA, A S. / FINANCNI VYKAZY / ROK KONCICI 31. PROSINCE 2015

24 / ZAKLADNI KAPITAL
Podle Zdkona ¢. 58/1995 Sb. musi Cesky staf viastnit nejméné dvé tretiny akcii Banky. Akciondriskd prdava z tohoto podilu vykondvaiji Ctyfi
ministerstva (viz pozndmka 1). S 4¢innosti od 1.10.2015 jiz Z&kon ¢. 58/1995 Sb. nestanovi, Zze ve zbyvajici vysi musi byt akcie Banky ve

vlastnictvi EGAP.

Z&kladni kapitdl banky byl naposledy zvysen v roce 2010 o 1 050 mil. K& na 4 000 mil. K&.

(mil. K&) Pocet akcil Nomindini Nomindini Podil
hodnota akcie hodnota celkem
(ks) %
31. prosince 2015
Cesky stat 2200 1 2200
Cesky stat 100 10 1000
Cesky stat celkem? 2 300 3200 80,0
EGAP 300 1 300
EGAP 50 10 500
EGAP celkem 350 800 20,0
Celkem 2 650 4000 100,0
31. prosince 2014
Cesky stat 2200 1 2200
Cesky stat 100 10 1 000
Cesky stat celkem? 2 300 3200 80,0
EGAP 300 1 300
EGAP 50 10 500
EGAP 350 800 20,0
Celkem 2 650 4000 100,0

Ministerstvo financi, Letenskd 525/15, Praha 1
Ministerstvo pramyslu a obchodu, Na Frantisku 1039/32, Praha 1
Ministerstvo zahrani¢nich véci, Loretdnské ndm. 101/5, Praha 1

Ministerstvo zemédélstvi, Tésnov 65/17, Praha 1

25 / OCENOVACI ROZDILY

(mil. K&) Pozndmka 2015 2014
REALIZOVATELNE CENNE PAPIRY

K 1. lednu 17 90
Cisté vynosy/(-) ndklady ze zmén redlné hodnoty 0 36
Odlozend dan 23 0 -7
Reklasifikace kumulovaného zisku/(-) ztréty z prodeje realizovatelnych cennych

papird do hospoddiského vysledku -9 -2
Odlozend dan preldctovand z viastniho kapitdlu do hospoddrského vysledku 23 1 0
Celkova zména -8 27
K 31. prosinci 109 17
ZAJISTENI PENEZNICH TOKU

K 1. lednu -625 -739
Cdstka zG&tovand do viastniho kapitdlu 361 566
Odlozend dan 23 -164 -86
Castka odlctovand z viastniho kapitdlu do vykazu zisku a ztraty -23 -425
OdloZend dan prelctovand z viastnihno kapitdlu do hospoddrského vysledku 23 100 59
Celkovd zména 274 14
K 31. prosinci -351 -625
Ocenovaci rozdily celkem -242 -508
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26 / REZERVNi FONDY
Z4akonny rezervni fond

V souladu se Z&dkonem o obchodnich korporacich a na zdkladé novych stanov je Banka povinna tvofit zakonny rezervni fond ze zisku
nebo z prispévkd akciondra.

Do zdkonného rezervniho fondu je pfidélovdano 5 % ze zisku po zdanéni, dokud neni dosazeno hodnoty
20 % zd&kladniho kapitdlu. Tento rezervni fond je mozné pouZit pouze na Uhradu ztrét.

Ostatni G&elové fondy ze zisku

Banka vytvdii fond vyvoznich rizik, ktery je uréen prednostné ke kryti ztrdt Banky. ZGstatek fondu &ini 577 mil. K&,

27 / POTENCIALNi ZAVAZKY A PRISLIBY

Smluvni Edastky podrozvahovych finanénich ndstrojl, které zavazuji Banku poskytnout klientdm Gvér a pfislusné pfijaté zdaruky a zajisténi
jsou ndsledujict:

Poskytnuté Gvérové pfisliby a zaruky

(mil. K&) 2015 2014
UVEROVE PRISLIBY

Platebni zaruky 97 1910
Neplatebni zaruky 2 2 247 1582
Neodvolatelné pfisliby 3 686 8 822
Poskytnuté zdaruky z akreditivi 1 1
Celkem 6 031 12 315

Pfijata zajisténi a zastavy

(mil. K&) 2015 2014
Platebni z&ruky 1947 2 469
Neplatebni zaruky 2 0 21
Pfijaté zdruky celkem 1947 2 490
Pojisténi se statni podporou 72 535 88 997
Pojisténi bez statni podpory 82 72
Pfijaté pojisténi celkem 72 617 89 069
Hotovost 134 134
Cenné papiry 0 0
Pfijatd ostatni zajisténi celkem 134 134
Cenné papiry pfijaté pfi reverznich repo transakcich 0 2744

2 Neplatebni z&ruky jsou takové zaruky, ve kterych Banka v zaruéni listiné ruci za spinéni jinych zavazkl piikazce, nez je zavazek poskytnout penézité pinéni.

Podminénd aktiva (pfijaté neodvolatelné zdruky, zajisténi a pojisténti) jsou uvedena v hodnoté, kterd vyjadfuje Bankou ocekdvané plnéni
z podminénych aktiv v pfipadé selhdni dluznika a propadnuti aktiv ve prospéch Banky. Jednd se o zagjisténi rozvahovych i podrozvahovych
expozic Banky.
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Operativni ndjem

Banka je zavdzdna k minimalnim budoucim platbdm z titulu plateb operatfivnino ndjmu budov na zakladé ndjemnich smluv na dobu
neurcitou, s dvandctimésicni vypovédni Ihdtou:

(mil. K&) 2015 2014
Ceska republika 19 21
Rusk& federace 1 2
Do 1 roku 20 23

28 / TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI
Banka poskytuje sluzby podporujici vyvozni aktivity v souladu se Zadkonem ¢&. 58/1995 Sb. Tento zdkon rovnéz predepisuje viastnickou
strukturu. Banka je pIiné kontrolovdna ceskym statem, ktery viastni 80 % podil na z&kladnim kapitdlu Banky pfimo a 20 % podil na

zAkladnim kapitdlu Banky prostiednictvim EGAP, ktery je plné viastnény ceskym statem.

Transakce se spfiznénymi stranami jsou provadény v rdmci béznych obchodnich operaci. Spfiznéné strany jsou identifikovany podle
kritérii IAS 24.

Jednotlivé obchody se spfiznénymi stranami jsou uzavirdny za béznych trznich podminek. Poplatky souvisejici se zajisténimi a pfijatymi
z&rukami, véetné plateb pojistného, jsou pielctovdny klientdm.

ZGstatky a typy transakci se spfiznénymi stranami, véetné odpovidajicich ndkladl a vynosu, jsou ndsledujici:

Zustatky s osobami oviddanymi stejnou ovlddajici osobou (Eesky stat) nebo majici podstatny vliv

(mil. K&) 2015 2014
FINANCNi POHLEDAVKY stav k 31. prosinci Vynosy stav k 31. prosinci Vynosy
MEZIBANKOVNI DEPOZITA

Ceskd ndrodni banka 2 000 1 3222 1
NAKOUPENE DLUHOPISY

Ministerstvo financi CR 4854 75 5432 108
POHLEDAVKA Z POJISTNEHO A OSTATNI POHLEDAVKY

EGAP, a.s. 54 -4 358 2
POHLEDAVKA Z TITULU STATNi DOTACE

Ministerstvo financi CR 3824 3 824 0 578
Finanéni pohleddvky celkem 10 732 3896 9012 689
(mil. K&) 2015 2014
FINANCNi ZAVAZKY stav k 31. prosinci Ndaklady stav k 31. prosinci  Ndklady
VKLADY KLIENTU

EGAP, as. 5 -1 459 3
ZAVAZEK Z TITULU STATNi DOTACE

Ministerstvo financi CR 0 0 33 0
Finanéni zavazky celkem 5 -1 492 -3

ZUctovani dotace ze statniho rozpoctu na Uhradu ztrdt vyplyvajicich z provozovdani podpofeného financovdni je vykdzdno v pozndmce 8.

Mzdy a odmény vyplacené &lendm pfedstavenstva a dozordi rady jsou vykdzdny v pozndmce 9.
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29 / NASLEDNE UDALOSTI

Vsechny uddlosti, které se vyskytly od data konce Ucetniho obdobi do data sestaveni Gcetni zavérky a které meély vyznamny dopad
na Ucetni zaveérku k 31. prosinci 2015 byly zohlednény.

Od 1. ledna 2016 je Ucinny zdkon ¢&. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feeni krize na financnim trhu, ze dne 10. prosince 2015,
ktery implementuje smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU. Zadkon mj. stanovuje povinnost finanénich instituci platit az do
roku 2024 pfisp&vky do Fondu pro fesenti krize. Jeho vys$e bude stanovena Ceskou ndrodni bankou ve druhém &tvrtleti roku 2016.

Dne 15. ledna 2016 byl Valnou hromadou banky zvolen faddnym ¢lenem Dozorci rady banky Tomas Pubrdle.

Valnd hromada banky rozhodla na svém zaseddni dne 10. Gnora 2016 o navyseni zdkladniho kapitdlu o 1 mid. K&. Kapitdl byl splacen
dne 24. bfezna 2016 a zapsdn 18. 4. 2016.

Dne 17. bfezna 2016 byl jmenovdn ¢lenem Dozorci rady banky Ing. Pavel Kysilka, CSc.

Datum sestaveni: 25. dubna 2016

Jménem predstavenstva Banky:

w

Ing. Karel Bures Ing. David Marek
pfedseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
a generdini feditel a ndméstek generdiniho feditele
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5. Zprdva o vztazich

podle ustanoveni § 82 zdkona ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich)

Obchodni firma: Ceskd exportni banka, a.s. (ddle také ,Banka”)
Sidlo spole¢nosti: Vodi&kova 34 &.p. 701, Praha 1, PSC 111 21
Identifikacéni &islo: 63078333

Danové identifika&ni ¢islo: CZ63078333

Zdapis v obchodnim rejstiiku: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 3042

a/ Struktura vztahl mezi osobami ovlddajicimi a ovi@danou osobou a o vztazich mezi oviddanou osobou a osobami oviddanymi
stejnou ovlddajici osobou

Ministerstvo préimyslu a obchodu CR 24 % Ministerstvo zahraniénich véci CR 9,60 %

v
i i

Ministerstvo financi CR 41,60 % Ministerstvo zemédélstvi CR 4,80 %

Ceskd exportni banka, a.s

Exportni garanéni a pojistovaci spolec¢nost (EGAP) 20 %

Informace o propojeni dalsich osob viz pfiloha &. 1

b/ Uloha ovlddané osoby
Banka byla povéfena zdkonem ¢&. 568/1995 Sb., o pojisfovdni a financovdni vyvozu se stafni podporou prfedevsim provozovdnim
financovdani vyvozu se statni podporou v souladu s mezindrodnimi pravidly vefejné podpory, uplatnovanymi pfi financovdni vyvoznich

Uveérd se splatnosti delsi nez 2 roky (zejména s tzv. Konsensem OECD).

Ve smyslu zdkona &. 58/1995 Sb., o pojisfovani a financovani vyvozu se stétni podporou § 8 odst. (1) pism. b) stdt ruci za zadvazky Banky
ze spldaceni finanénich zdroja ziskanych Bankou a za zdvazky z ostatnich operaci Banky na finanénich trzich.

c/ Zpusob a prostiedky oviddani
Ovlddajici osobou Banky je stat. Stat vykondvd svd akciondiskd prava piimo prosttednictvim nize uvedenych ministerstev a ddle nepfimo

prostfednictvim Exportni garanéni a pojistovaci spoleénosti, a.s.

2v0

SloZeni akciondil k 31. 12. 2015 a jejich podil na hlasovacich prdvech:

1. Stét 80 % akcii
pro urceni vétsiny hlasujicich hlast ministerstev jsou hlasy ministerstev rozdéleny ndsledujicim zpuisobem:
Ministerstvo financi CR 52 hlasl
se sidlem Letenskd 15, Praha 1, PSC 118 10, IC 00006947
Ministerstvo préimyslu a obchodu CR 30 hlast
se sidlem Na Frantisku 32, Praha 1, PSC 110 15, IC 47609109
Ministerstvo zahranié¢nich véci CR 12 hlas
se sidlem Loretdnské ném. 5, Praha 1, PSC 180 00, IC 45769851
Ministerstvo zemé&dé&lstvi CR 6 hlasd
se sidlem T&$nov 17, Praha 1, PSC 117 05, IC 00020478

2. Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost, a.s. 20 % akcii

se sidlem Vodi&kova 34, Praha 1, PSC 111 21, IC 45279314
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Svd prava vykondvaiji jednotlivi akciondfi zejména prosttednictvim ndsledujicich orgdn:

Valné hromady  kterd je nejvyssim orgdn Banky, ktery rozhoduje vétsinou pfitomnych akciondid o otdzkdach, které do jeji
kompetence svéfuje zdkon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zdkon o obchodnich
korporacich) a Stanovy Banky,

Dozor¢i rady kterd dohlizi na vykon plsobnosti Pfedstavenstva a uskutecrnovdani podnikatelské cinnosti Banky a predklddd
svd vyjadreni Valné hromadé

d/ Piehled jedndni uéinénych v poslednim Géetnim obdobi
Banka neucinila na popud nebo v z&jmu oviddajici osoby, nebo ji oviddanych osob Zzadné jedndni tykajici se majetku, ktery
presahuje 10% vlastnino kapitdalu oviddané osoby zjisténého podle posledni Ucetni zavérky.

e - f/ Pfehled vzdjemnych smluv mezi osobou oviddanou a osobou ovlddajici nebo mezi osobami oviddanymi
(Exportni garanéni a pojisfovaci spoleénost, a.s.)

Smlouva o pojisténi vyvoznich Gvérovych rizik z toho dle vieobecnych pojistnych podminek
1. Pojistnd smlouva ¢. 135006299 ze dne 2. 6. 2015

. Pojistn& smlouva limitni ¢. 202001197 ze dne 24. 6. 2015

. Pojistn& smlouva ¢. 102007169 ze dne 5. 2. 2015

. Pojistn& smlouva ¢. 102007193 ze dne 16. 2. 2015

. Pojistnd smlouva ¢. 102007215 ze dne 2. 3. 2015

. Pojistn& smlouva ¢. 102007237 ze dne 19. 3. 2015

. Pojistn& smlouva ¢. 107010539 ze dne 10. 8. 2015

. Pojistn& smlouva limitni ¢. 202001186 ze dne 12. 6. 2015
9. Pojistn& smlouva limitni ¢. 107010574 ze dne 7. 10. 2015

10. Pojistnd smlouva limitni ¢. 107010539 ze dne 10. 8. 2015

11. Pojistn& smlouva 135006299 ze dne 2. 6. 2015

12. Pojistn& smlouva &. 107010539 ze dne 10. 8. 2015

13. Pojistn& smlouva ¢. 400006283 ze dne 21. 1. 2015

© g OO0 N

Pojistnd rozhodnuti
1. Pojistné rozhodnuti 9 k pojistné limitni smlouveé ¢, 137002409 za zadrzné ze dne 17. 12. 2015
. Pojistné rozhodnuti 1 k pojistné limitni smlouvé ¢. 107010574 ze dne 13. 10. 2015
. Pojistné rozhodnuti 2 k pojistné limitni smlouvé ¢. 107010247 ze dne 12. 1. 2015
. Pojistné rozhodnuti 1 k pojistné limitni smlouvé ¢. 107010539 za z&drzné ze dne 13. 8. 2015
. Pojistné rozhodnuti &. 1 k limitni pojistné smlouvée &. 202001197 ze dne 29. 6. 2015
. Pojistné rozhodnuti . 1 k limitni pojistné smlouvée &. 202001186 ze dne 18. 6. 2015
. Pojistné rozhodnuti 8 k pojistné limitni smlouvé 137002409 za zadrzné ze dne 16. 6. 2015
. Pojistné rozhodnuti 7 k pojistné limitni smlouvé 137002409 za zadrzné ze dne 16. 6. 2015
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. Pojistné rozhodnuti 6 k pojistné limitni smlouvé 137002409 za z&drzné ze dne 15. 1. 2015

Dodatky k jednotlivym pojistnym smlouvdm

1. Dodatek €. 1 ke smlouve &. 107009257 ze dne 23. 4. 2015
. Dodatek €. 5 ke smlouvé ¢. 107008177 ze dne 27. 4. 2015
. Dodatek ¢. 5 ke smlouvé ¢. 107008291 ze dne 31. 3. 2015
. Dodatek €. 5 ke smlouvé ¢. 107006794 ze dne 9. 4. 2015
. Dodatek €. 1 ke smlouvé ¢. 137002409 ze dne 23. 2. 2015
. Dodatek ¢. 4 ke smlouvé ¢. 137002196 ze dne 7. 12. 2015
. Dodatek ¢. 3 ke smlouvé ¢. 133006049 ze dne 7. 12. 2015
. Dodatek €. 1 ke smlouvé ¢. 133006027 ze dne 26. 1. 2015
. Dodatek ¢. 2 ke smlouvé ¢. 133006027 ze dne 21. 5. 2015
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10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
. Dodatek ¢. 1 ke smlouveé ¢.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24,
25,
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.

Smlouva o smirci ze dne 12. 12. 2013 /smlouva platnd i v roce 2015/

Dodatek ¢. 3 ke smlouve &.
Dodatek ¢. 1 ke smlouve &.
Dodatek €. 1 ke smlouve .
Dodatek €. 2 ke smlouve ¢.
Dodatek €. 4 ke smlouve &.
Dodatek ¢. 6 ke smlouve ¢&.
Dodatek ¢&. 1 ke smlouve &.

Dodatek €. 1 ke smlouve C.
Dodatek ¢. 2 ke smlouve ¢.
Dodatek ¢. 3 ke smlouveé ¢.
Dodatek ¢. 3 ke smlouve ¢&.
Dodatek €. 2 ke smlouvé ¢.
Dodatek ¢. 2 ke smlouvé ¢.
Dodatek €. 2 ke smlouve &.
Dodatek ¢. 4 ke smlouveé ¢.
Dodatek ¢. 2 ke smlouveé ¢.
Dodatek €. 2 ke smlouve ¢&.

Dodatek ¢. 2 ke smlouvé ¢.
Dodatek ¢. 2 ke smlouvé ¢.
Dodatek ¢&. 2 ke smlouve C.
Dodatek €. 2 ke smlouve ¢.
Dodatek ¢. 6 ke smlouve ¢.

Dodatek ¢. 1 ke smlouveé ¢.
Dodatek ¢. 1 ke smlouve ¢&.
Dodatek ¢. 4 ke smlouveé ¢.

Dodatek &. 1 ke smlouve .

133006027 ze dne 13. 7. 2015
125008201 ze dne 24. 2. 2015
109003174 ze dne 13. 2. 2015
102007002 ze dne 13. 2. 2015
107009551 ze dne 29. 9. 2015
107008291 ze dne 5. 10. 2015
107008043 ze dne 27. 7. 2015
135006299 ze dne 13. 7. 2015
133006049 ze dne 22. 1. 2015
137002196 ze dne 22. 1. 2015
121000319 ze dne 25. 6. 2015
137002196 ze dne 23. 6. 2015
133006049 ze dne 23. 6. 2015
137001926 ze dne 5. 6. 2015
133004824 ze dne 5. 6. 2015
137001915 ze dne 5. 6. 2015
135005164 ze dne 5. 6. 2015
133004813 ze dne 5. 6. 2015
107009224 ze dne 24. 7. 2015
107007053 ze dne 24. 7. 2015
107005646 ze dne 24. 7. 2015
107004961 ze dne 24. 7. 2015
107008177 ze dne 11. 11. 2015
133006051 ze dne 7. 12. 2015
135006299 ze dne 13. 7. 2015
133006027 ze dne 14. 10. 2015

107009887 ze dne 1. 6. 2015014

Vsechny vy$e uvedené smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, z titulu smluv Bance nevznikla zadnd

djma.

Stét jako ovlddajici osoba neucinil Z&ddnd opatient, kterd by Bance v poslednim Gcetnim obdobi zpUsobila djmu. Banka béhem

Ucetniho obdobi nepfijala ani neuskutecnila Zaddnd ostatni opatfeni z viastni vile ani v zdjmu nebo na popud dalsich

propojenych osob, nez je uvedeno vyse.
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4. Vyhody a nevyhody plynouci ze vztaht mezi osobami oviddajicimi a oviddanou osobou a mezi oviddanou osobou
a osobami oviddanymi stejnou ovlddajici osobou

Ze vztahU mezi Bankou a akciondfi plynou pro Banku jednoznacné vyhody, a to zejména ve formé:

® jednodussiho pfistupu k ekonomické diplomacii,

®  moznosti ziskdni ratingu na Urovni stdtu, diky némuz Banka ziskdvd levnéjsi finanéni prostfedky na finanénich trzich,
m lepsi reprezentace Ceskych exportérl v zemich, kde je napojeni Banky na stét vnimdno jako zdsadni,

m efektivnéjsi koordinace rdznych typd financovdni, poradenstvi a pojisténi pro podporu ceského exportu.

V Praze dne 10. bfezna 2016

w

Ing. Karel Bure$ Ing. David Marek
pfedseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva



Seznam akciovych spoleénosti oviddanych akciondfi s akciovym podilem ve vysi 40-100 %

Ministerstvo financi CR

JUNIOR centrum, a.s. v likvidaci
IC: 48154946

BOHEMIA CRYSTALEX TRADING a.s.
IC: 256004085

STAVOCENTRAL, a.s. v likvidaci
IC: 47116943

Kongresové cenfrum Praha, a.s.
IC: 63080249

Hofelinvest a.s.
IC: 00251976

GALILEO REAL k.s.
IC: 26175291

SEVEROCESKE MLEKARNY, A S. TEPLICE
IC: 48291749

IMOB a.s.
1C: 60197901

CGEPRO, a.s.
1C: 60193531

MERO CR, AS.
IC: 60193468

_CEZas.
IC: 45274649

Vipap Videm Krsko d.d.

HOLDING KLADNIO a.s. v likvidaci
IC: 456144419

STROJIRNY TATRA PRAHA, a.s. v likvidaci
1C: 00674311

CENTRUM - F, a.s. v likvidaci
IC: 00013455

Ormilk, a.s. v likvidaci
1C: 60109092

PRISKO a.s.
IC: 46355901

MUFIS a.s.
1C: 60196696

Cesky aeroholding, a.s.
1C: 24821993

Vyzkumny a zkuSebni lefecky Gstav, a.s. i § a6
Y y 5 Yy < Majetkova ucast

IC: 00010669

Majetkovd Géast
Podil: 100.00

THERMALF, a.s.
IC: 25401726

< Podil: 100.00

Ceskd exportni banka,
IC: 63078333

Majetkovd Ucast
Podil: 41.60

Majetkovd Gcast

Majetkovd Gcast

< Podil: 97.19

Majetkovd Gcast

< Podil: 100.00

Majetkovd Géast
Podil: 54.35

Majetkovd Gcast
Podil: 100.00

Majetkovd Gcast

< Podil: 100.00

Majetkovd Gcast
Podil: 40.78

Majetkova Géast

< Podil: 100.00

Majetkovd Géast

< Podil: 100.00

Majetkovd Géast

< Podil: 100.00

Majetkovd Gcast

< Podil: 69.78

Majetkovd Géast

< Podil: 96.50

Majetkovd Gcast

< Podil: 96.85

Majetkovd Gcast
Podil: 100.00

< Majetkovd Géast
Podil: 100.00

< Majetkovd Gcast
Podil: 46.99

< Majetkovd Ucast
Podil: 100.00

< Majetkovd Ucast
Podil: 49.00

< Majetkovd Gcast
Podil: 100.00

Podil: 100.00

Ministerstvo financi Ceské republiky

IC: 00006947

Majetkovd Gcast
Podil: 71.89

BH CAPITAL, ASS. V LIKVODACI
IC: 00546682

Priloha 1

Majetkovd Gcast Exportni garanéni a pojisfovaci spoleénost, a.s.
5279314

IC: 4

A

Majetkovd Gcast
Podil: 40.00
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Ministerstvo priimyslu a obchodu ¢R

Explosia a.s.
IC: 256291581

Ministerstvo zeméd&lstvi CR

Jihomoravské pivovary a.s.
IC: 49973720

Podptrny a garanéni rolnicky
a lesnicky fond, a.s.
IC: 49241494

Priloha 1

Majetkovd Géast CEPS, a.s.
Podi 10000 > IC: 25702556
Majetkovd Ucast
B Pédil: 100.00
Majetkovd Giéast . OTE, ass.
Podil: 100.00 > IC: 26463318

IC: 47609109

Majetkovd Géast
< Podil: 100.00

Majetkovd Géast
Podil: 100.00

Majetkovd Gcast
Podil: 100.00

Ministerstvo zemédélstvi Ceské republiky
1C: 00020478

Ministerstvo priimyslu a obchodu Ceské republiky

Statni zkusebna zemédélskych,
——>» potravindrskych a lesnickych strojd, a.s.
1C: 27146235






CESKA EXPORTNI BANKA, a.s.
Vodickova 34, 111 21 Praha 1

www.ceb.cz






